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Sehr geehrte
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Aktiondrinnen und Aktiondére,

Marinomed hat wichtige Schritte in Richtung
zukUnftigen Wachstums sowohl im Virologie- als
auch im Immunologie-Segment unternommen.
Die Vermarktung unserer wichtigsten Assets
Budesolv und Tacrosolv sowie die Erweiterung
unseres Carragelose-Geschdfts bleiben weiterhin
der Hauptfokus des Marinomed-Teams. Hervorra-
gende klinische Daten und positives Marktfeed-
back machen uns zuversichtlich, das volle Poten-
zial unserer Ressourcen auch in einem heraus-
fordernden Umfeld ausschépfen zu kénnen. Auf
den gréRten Branchenmessen CPHI im Oktober
sowie BIO-EUROPE und der Jefferies Healthcare
Konferenz im November stieRen wir auf groRes
Interesse von zahlreichen potenziellen Partnern.
Entsprechend schreitet der strukturierte Prozess zur
Auslizenzierung von Budesolv und Tacrosolv mit
mehreren interessierten Parteien voran. Im Hinblick
auf Budesolv wurden bedeutende Fortschritte
hinsichtlich eines klaren regulatorischen Pfads und
Zeitrahmens far Zulassungsantrdge und Vermark-
tung in wichtigen Regionen erzielt. Bezlglich
Tacrosolv wurde potenziellen Partnern mehr
Visibilitdt in puncto industrieller Herstellung und
Stabilitét gewdhrt. Dadurch wurden wichtige
Voraussetzungen geschaffen, um in naher Zukunft
Partnerschaften zu erméglichen. Obwohl aufgrund
des Verhandlungsstands kein genauer Zeitplan far
den kommerziellen Erfolg genannt werden kann, ist
Marinomed optimistisch in Bezug auf beide
Projekte.

Die aktuellen Verkaufszahlen in Apotheken unter-
mauern, dass Carragelose-Produkte auch in der
postpandemischen Welt nachgefragt werden.
Aufgrund hoher Bestellungen in den vorherigen
Quartalen haben jedoch einige unserer Kunden

ausreichende Lagerbesténde, um den Bedarf an
bevorstehenden saisonalen Schwankungen zu
decken. Daher erwarten wir flr diese Saison ein
schwdcheres Auftragsbuch als tblich und somit
einen geringeren Handelswarenumsatz in den
ndchsten beiden Quartalen.

Jenseits der anhaltenden Nachfrage nach bereits
vermarkteten Produkten gibt es jedoch viele
weitere Grunde, eine Erholung des Geschdfts zu
erwarten. Der klrzliche klinische Nachweis, dass
Carragelose auch Allergene blockiert, eréffnet eine
Méglichkeit zur Prophylaxe und Behandlung von
allergischer Rhinitis. In einem Zusatz zum beste-
henden Vertrag sicherte sich Procter & Gamble die
Rechte fur das Allergiespray in den USA. Gleic-
hzeitig kiindigte Marinomed den Launch feuchtig-
keitsspendender Carragelose-Augentropfen zur
Linderung von trockenen Augen an. FUr beide
Produkte wird eine Markteinflhrung in der ersten
Hdalfte von 2024 erwartet, und Partnerschafts-
prozesse wurden gestartet. Daruber hinaus laufen
Verhandlungen, um weile Flecken in unserem
Vertriebsnetz in Amerika, Asien, Osteuropa und
dem Nahen Osten zu fullen.

Kurz gesagt, Marinomed ist fUr die Expansion in
beiden Segmenten gut vorbereitet.

Virologie

Das Virologie-Segment stutzt sich auf unser
Carragelose-Produktportfolio. Unsere Wachstums-
strategie basiert auf drei S&ulen: Erstens, die
Expansion des Gebiets; zweitens, die Hinzunahme
neuer Vertriebspartner und drittens, die Einfihrung
des gesamten Portfolios in jedem unserer Mdrkte.



In Bezug auf die Gebietserweiterung ndhert sich
unsere Partnerschaft mit Procter & Gamble in den
USA der Registrierung bei der FDA. Im Juli war unser
Partner M8 Pharmaceuticals erfolgreich bei der
Erlangung der Marktzulassung fur das Carragelose-
Nasenspray in Mexiko. Weitere Einfihrungen mit M8
Pharmaceuticals sollen folgen. Hinsichtlich der
Gewinnung neuer Vertriebspartner laufen Partner-
schaftsverhandlungen, um in den asiatischen und
Nahost-Markt vorzudringen, mit potenziellen
Markteintritten im Jahr 2024. Wir werden auch in
einigen Landern zweite Vertriebspartner hinzufu-
gen, um die EinfGhrung weiterer Produkte zu
ermoglichen.

Immunologie

Die Kommerzialisierung durch Partnerschaften ist
das Hauptziel fur unsere beiden auf Marinosolv
basierenden Produktkandidaten Budesolv (klini-
sche Phase Ill abgeschlossen) und Tacrosolv
(Phase Il abgeschlossen). Wéhrend wir bei der
Partnerschaft mit Luoxin Pharmaceutical fur die
Entwicklung und Vermarktung von Budesolv in
China Fortschritte machen, laufen die Gespréche
mit zusdatzlichen Partnern far neue Regionen. Das
gilt auch fur Tacrosolv. FUr beide Produktkandida-
ten erwarten wir den Abschluss einer Partnerschaft
in absehbarer Zeit.

Im Jahr 2024 werden wir unsere ersten Carragelo-
se-Produkte im Immunologie-Segment einfUhren.
Aktuelle klinische Daten deuten auf die allergenblo-
ckierenden Eigenschaften von Carragelose hin, was
seine Verwendung in der Prophylaxe und Behand-
lung von allergischer Rhinitis unterstutzt. In der
Zwischenzeit bereiten wir auch den Start der
feuchtigkeitsspendenden Carragelose-Augentrop-
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fen vor. Diese neuen Entwicklungen schaffen ein
ganzjdhriges, nicht-saisonales Produktportfolio
und zielen auf grolRe Mdrkte ab, einschlieRlich des
Marktes fUr Allergie- und Lifestyle-Consumer-
Healthcare. Letzterer hatte im Jahr 2022 einen
Gesamtmarktwert von USD 18,3 Mrd. (Nicolas Hall,
2023). Mit einem Anteil von 30 % stellt Augenge-
sundheit die gréfite Einzelkategorie in diesem
spannenden Markt dar.

Solv4u

Unter der Marke Solv4U bieten wir unsere Marino-
solv-Lésungstechnologie Dritten an, mit dem Ziel,
neue innovative Produkte fur unsere Kunden sowie
zukunftige Einnahmequellen fur Marinomed zu
erschliefen. Im August schlossen wir eine erste
langfristige Solv4U-Partnerschaft mit dem in
Shanghai ansdssigen Unternehmen SPH Sine ab.
Wadhrend der Fachmessen CPHI, BIO-Europe und
Jefferies Healthcare Konferenz im Herbst 2023
stieRen unsere Solv4U-Technologiepartner-
schaften auf grolRes Interesse. Wir werden dieses
Geschdftssegment weiter ausbauen, indem wir
neue Partner gewinnen und gemeinsam Projekte
umsetzen.

Stabile Umscitze und Riickgang
der liquiden Mittel

FUr die ersten drei Quartale 2023 verzeichnen wir
stabile Umsdtze von 7,2 Mio. EUR (Q1-Q3 2022: 7,1
Mio. EUR), die groRtenteils durch Umsdtze aus
unseren Carragelose-Produkten generiert wurden.
Unsere Kunden geben uns die Ruckmeldung, dass
die Verk&ufe von Carragelose-Produkten post-
pandemisch im Vergleich zur Zeit vor der Pande-
mie auf einem héheren Niveau bleiben. Obwohl die



Apothekenverkdufe unserer Produkte robust
bleiben, deuten die Bestellvolumen darauf hin, dass
die kommenden Quartale hinter den Rekordniveaus
der letzten Jahre zurlckbleiben werden, da einige
unserer Hauptkunden fur diesen Winter ausrei-
chend Bestéinde haben. Das operative Ergebnis
(EBIT) betrug -4,4 Mio. EUR (Q1-Q3 2022: -3,8 Mio.
EUR). Steigende Personalkosten, Forschungs- und
Entwicklungsausgaben sowie niedrigere For-
schungsférderungen trugen zum EBIT bei. Unsere
liquiden Mittel belaufen sich per 30. September
2023 auf 2,8 Mio. EUR. Dies spiegelt jedoch noch
nicht die Steuerforderung von 0,8 Mio. EUR (haupt-
séchlich Forschungsprémie) wider, die nach dem
Berichtszeitraum eingegangen ist. Zur Unterstut-
zung der Liquiditétslage wurde das Wandelschuld-
verschreibungsprogramm mit Nice & Green kurzlich
wieder aufgenommen. Jedoch mit einem reduzier-
ten Volumen, um im Einklang mit der Liquidit&t der
Aktie zu bleiben.

Ausblick fiir 2023 und dartiber hinaus -
Balance zwischen Deals und finanzieller
Flexibilitat

Nach signifikantem Umsatzwachstum in den
letzten Jahren erwarten wir eine kurzfristige Ver-
langsamung im Carragelose-Geschdft. Aufgrund
der aktuell gut gefullten Lagerbestéinde unserer
Kunden und ohne eine Lizenztransaktion erwarten
wir einen Ruckgang der Carragelose-Umsdtze far
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das gesamte Jahr, der im Vergleich zu den Rekord-
quartalen der letzten Jahre voraussichtlich bis ins
Jahr 2024 anhalten wird. Allerdings gehen wir
aufgrund einer bereits starken Erkd&ltungssaison
diesen Winter von einer Erholung der Carragelose-
Nachfrage fur die néichste Saison aus. Gleichzeitig
werden geplante EinfUhrungen far 2024 und
laufende Lizenzgespréche im néchsten Jahr zu
Umsdatzen beitragen. Das Erreichen des kurzfristi-
gen strategischen Ziels der operativen Profitabilitat
hangt von der Fahigkeit zur Generierung von
Umsdtzen mit unseren Produktkandidaten Tacro-
solv und Budesolv ab. Genauere Zeitpl&ne fur
Abschlusse in der Geschdftsentwicklung sind
schwer vorherzusagen. Daher evaluiert Marinomed
derzeit mehrere Maldnahmen zur Erhaltung finan-
zieller Flexibilitat, die sich auf die Restrukturierung
der Schulden mit der EIB konzentrieren, aber auch
strategisches Eigenkapital, Schulden oder Wandel-
anleihen sowie einen potenziellen Verkauf von
Vermobgenswerten einschlieRen. Trotz dieser
bevorstehenden Herausforderungen bleiben wir
optimistisch, dass das Ziel, im Jahr 2024 profitabel
zu werden, erreichbar ist.

Wir danken unseren Mitarbeitern, Kunden, Partnern,
Investoren und 6ffentlichen Geldgebern fur ihr
anhaltendes Vertrauen, ihre Geduld und ihre
UnterstUtzung bei den kommmenden Herausforde-
rungen.

JULA—— [ few Pt /;/ ////%

Andreas Grassauer

Eva Prieschl-Grassauer

Pascal Schmidt
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Gesamtergebnisrechnung

alle Betréige in TEUR 1-9/2023 1-9/2022 7-9/2023 7-9/2022

Gewinn oder Verlust

Umsatzerlése 7.156,5 7.094,9 1.928,0 2.195,3
Sonstige betriebliche Ertréige 338,3 624,8 36,3 83,0
Materialaufwand -4.616,1 -4.622,6 -1.339,0 -1.415,5
Aufwendungen fur bezogene Leistungen -1.626,2 -1.227,6 -4525 -427,
Personalaufwand -3.798,4 —-3.538,56 -1181,8 -1.079,2

Abschreibungen auf immaterielle

Vermégenswerte und Sachanlagen 5123 ~5006 ~169] el
Sonstige Aufwendungen -1.341,7 -1.661,1 —-315,6 —-497,3
Betriebsergebnis (EBIT) -4.400,1 -3.830,5 -1.493,6 -1.309,3
Finanzertrdge 683,3 32,9 0,0 0,3
Finanzaufwendungen -1.883,9 -1.985,5 -597,3 -639,0
Finanzergebnis -1.200,6 -1.952,5 -597,3 -638,8
Ergebnis vor Steuern -5.600,7 -5.783,1 -2.090,9 -1.948,1
Steuern vom Einkommen und Ertrag -3,0 -58 -1,0 -1,0
Periodenfehlbetrag -5.603,7 -5.788,8 -2.091,9 -1.949,1

Davon den Aktiondren des

Ul G S 5.603,7 5.788,8 2.091,9 1.949,1
Sonstiges Ergebnis der Periode - - - -
Gesamtergebnis der Periode -5.603,7 -5.788,8 -2.091,9 -1.949,1

bavon den Aktionaren des 56037 -5.788,8 -2091,9 ~1.949,1

Unternehmens zuzurechnen




Bilanz
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alle Betrdge in TEUR 30.09.2023 31.12.2022

VERMOGENSWERTE

Langfristige Vermdgenswerte

Immaterielle Vermogenswerte 1.591,9 1.804,1

Sachanlagen 6.042,6 6.203,3

Kautionen und sonstige langfristige Forderungen 83 11,6
7.642,7 8.019,0

Kurzfristige Vermoégenswerte

Vorrate 1.025,0 15621

gg;c;x;g:gg&g?jng(eefﬁrungen und Leistungen und 37318 45274

Steuerforderungen 28 2,8

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente 2.768,9 8.175,4
7.528,4 14.267,5

Summe Aktiva 15.171,1 22.286,6
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alle Betrdge in TEUR 30.09.2023 31.12.2022

PASSIVA

Eigenkapital

Grundkapital 1.519,2 1.506,2

Kapitalricklage 44.725,7 44,092

Kumulierte Ergebnisse -55.359,0 -49.755,3
-9.114,1 -4.157,1

Langfristige Verbindlichkeiten

Langfristige Finanzverbindlichkeiten 19.346,0 20.182,1

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 264,2 304,9
19.610,2 20.486,9

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 2.029,3 2.445,6

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 588,8 1153,2
4.675,1 5.956,7

Summe Passiva 15.171,1 22.286,6




Kapitalflussrechnung
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alle Betréige in TEUR 1-9/2023 1-9/2022
Cashflow aus der Betriebstatigkeit -4.143,3 -3.726,3
Cashflow aus der Investitionstcitigkeit -123,6 -159,6
Cashflow aus der Finanzierungstdtigkeit -1.139,6 7.587,7
Gesamtverdnderung der Zahlungsmittel und _

Zahlungsmitteldquivalente LD 2208
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente am Beginn der Periode 81754 5.802]1
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléiquivalente zum Ende der Periode 2.768,9 9.503,9




Eigenkapital-
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veranderungsrechnung

alle Betrdge in TEUR Nominalkapital/  Kapitalriicklage Kumulierte Summe
Grundkapital Ergebnisse
31. Dezember 2021 1.480,2 42.068,8 -43.357,6 191,4
Periodenergebnis = = -5.788,8 -5.788,8
Gesamtergebnis der Periode - - —-5.788,8 -5.788,8
ESOP 2019 0,9 81,5 = 82,4
Wandelanleihen 25,1 1.943,0 = 1.968,2
30. September 2022 1.506,2 44.093,3 -49.146,4 -3.546,9
31. Dezember 2022 1.506,2 44.092,1 -49.755,3 -4.157,1
Periodenergebnis = = -5.603,7 -5.603,7
Gesamtergebnis der Periode = = -5.603,7 -5.603,7
ESOP 2019 = -2] = -2,
Wandelanleihen 13,0 635,7 = 648,7
30. September 2023 1.519,2 44.725,7 -55.359,0 -9.114,1




Segmentberichterstattung
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Periode zum 30. September 2022 Virologie Immunologie Sonstiges Summe
alle Betrége in TEUR
Summe Umsatzerlése 7.038,2 = 56,8 7.094,9
Davon Verkauf von Handelswaren 6.545,3 = = 6.545,3
Osterreich 2310 - - 231,0
Sonstige europdische Lénder 3.657,8 - - 3.657,8
Drittlcinder 2.656,6 = = 2.656,6
Davon Sonstige Erlése 4928 = 56,8 549,6
Osterreich 294,8 = = 294,8
Sonstige europdische Lénder 37,3 = 25,5 62,8
Drittléinder 160,7 = 31,3 192,0
Wareneinsatz -4.476,4 = = -4.476,4
Fremdleistungen Forschung -545,0 =177,1 -0,2 -722,4
Personalaufwand -1.008,0 -1130,1 -1.400,3 -3.538,5
Ubrige sonstige Ertrdge/Aufwendungen -454,9 -93,2 -1.139,6 -1.687,7
Vermbgensiorto und Sachaniagen 1810 1830 1365 =508
Betriebsergebnis (EBIT) 372,8 -1.583,4 -2.619,9 -3.830,5
Periode zum 30. September 2023 Virologie Immunologie Sonstiges Summe
alle Betrége in TEUR
Summe Umsatzerlése 7.154,4 = 2,0 7.156,5
Davon Verkauf von Handelswaren 6.344,1 = = 6.344,1
Osterreich 2436 - - 243,6
Sonstige europdische Lander 3.910,0 = = 3.910,0
Drittlcinder 2.190,4 = = 2.190,4
Davon Sonstige Erlése 810,4 = 20 812,4
Osterreich 184,7 = = 184,7
Sonstige europdische Lander 80,9 = 20 82,9
Drittlénder 5448 = = 544,8
Wareneinsatz -4552,3 = = -4.552,3
Fremdleistungen Forschung -619,2 -235,0 -25 -856,7
Personalaufwand -1.088,6 -1.073,0 -1.636,9 -3.798,4
Ubrige sonstige Ertrdge/Aufwendungen -598,5 -308,2 -930,2 -1.836,8
D
Betriebsergebnis (EBIT) 83,6 -1.774,7 -2.709,0 -4.400,1
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Forschungs- und
Entwicklungsaufwand

alle Betréige in TEUR 1-9/2023 1-9/2022 7-9/2023 7-9/2022
Personalaufwand —-1.754,8 -1.542,5 -538,0 —431,1
Aufwendungen flr bezogene Leistungen -1.151,2 -851,0 -332,2 —-305,6
Materialaufwand -85,6 -184,2 -36,8 -50,6
Sonstige Aufwendungen 2212 -313,3 =71 -98]1
Abschreibungen -366,3 -371,0 -121,2 -124,2
Finanzaufwendungen -1.735,8 -1.687,6 —-567,2 -612,5

Summe -5.314,9 -4.949,6 -1.602,5 -1.622,1
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Impressum

Marinomed Biotech AG
Hovengasse 25

2100 Korneuburg
Osterreich
www.marinomed.com

Kontakt

Pascal Schmidt, Chief Financial Officer
Stephanie Kniep, Investor Relations
Tel. +43 2262 90 300
ir@marinomed.com

Hinweise
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Personenbezogene Begriffe wie ,Mitarbeiter” werden aus Griinden der
Lesbarkeit geschlechtsneutral verwendet. Durch die kaufménnische
Rundung von Einzelpositionen in diesem Update kann es zu geringflgigen
Rechendifferenzen kommen.

Der vorliegende verkurzte konsolidierte Zwischenabschluss der Marinomed
Biotech AG wurde weder einer vollsténdigen Prifung noch einer
pruferischen Durchsicht durch einen Abschlussprufer unterzogen.

Dieses Update enthdlt zukunftsbezogene Aussagen, die auf Basis aller

zum aktuellen Zeitpunkt zur Verfigung stehenden Informationen getroffen
wurden. Die tatséchlichen Entwicklungen kénnen aufgrund verschiedener
Faktoren von den hier dargestellten Erwartungen abweichen. Die
Marinomed Biotech AG wird diese zukunftsbezogenen Aussagen nicht
aktualisieren, weder aufgrund gednderter tatséichlicher Umsténde noch
aufgrund gednderter Annahmen oder Erwartungen. Dieses Update stellt
keine Empfehlung oder Einladung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren
der Marinomed Biotech AG dar.

Druck- und Satzfehler vorbehalten.
Veroffentlicht im November 2023



www.marinomed.com



