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Sehr geehrte Aktiondrinnen
und Aktiondre,

In der ersten Hdlfte des Jahres 2023 lag der
Schwerpunkt des Marinomed-Teams auf der
Geschdftsentwicklung und Vermarktung unserer
wertvollsten Assets Budesolv und Tacrosolv. Fur
beide Produkte laufen strukturierte Prozesse zum
Abschluss von Partnerschaften auf Hochtouren.
UnterstUtzt von ausgezeichneten klinischen Daten,
ermutigendem Feedback von Key Opinion Leadern
und aus dem Markt, ist Marinomed optimistisch
bezuglich beider Projekte. Gleichzeitig konnten

wir im Umsatz aus der Carragelose Plattform

das beste erste Halbjahr des Unternehmens
verzeichnen. Mit jangsten positiven Nachrichten,
einschliellich klinischer Daten in Bezug auf allergi-
sche Indikationen, einem neuen Augentropfen-
produkt und einer Marktzulassung in Mexiko,

bleibt Carragelose ein wichtiger Eckpfeiler unserer
Strategie mit noch nicht ausgeschépftem Wachs-
tumspotenzial.

Far das zweite Halbjahr 2023 bleiben wir unserer
dreistufigen Strategie treu: Erstens werden wir
unser bestehendes Geschdft und unsere Partner-
schaften stérken, um nachhaltiges Umsatzwachs-
tum zu gewdhrleisten und das langfristige Ziel

der operativen Rentabilitdt zu erreichen. Zweitens
werden wir neue Partnerschaften fur unsere
wertvollsten Pipelineprojekte aufbauen. Drittens
sind wir weiterhin unserer Mission verpflichtet, das
Leben von Patienten durch unsere Innovationen fur
ungedeckten medizinischen Bedarf zu verbessern.

Virologie - Carragelose
Der langfristige Erfolg unseres Carragelose-

Geschdfts ist das Ergebnis von Investitionen in
klinische Studien und Laborstudien. Fur ein weite-

res Wachstum in der Zeit nach der Pandemie
setzen wir auf ungenutztes Potenzial bei der
Ausweitung der Zielmdrkte, der Indikation und des
Produktportfolios. Die regulatorische Arbeit mit
unseren bestehenden Partnern Procter & Gamble
far die USA sowie M8 Pharmaceuticals fur Brasilien
und Mexiko I&uft kontinuierlich und macht Fort-
schritte. Kurzlich haben wir die Marktzulassung fur
den mexikanischen Markt erhalten, was uns die
Moglichkeit eréffnet, das Produkt weiteren 120
Millionen Menschen anzubieten und bereits in der
kommenden Erkdltungssaison zu starten. Zusd@tz-
liche Business-Development-Aktivitdten zielen
darauf ab, neue Mdarkte zu erschlieRen. Fur die
Ausweitung der Indikation sind klinische Daten die
Voraussetzung, und kurzlich haben zwei verschie-
dene Carragelose-Nasensprays sehr gute Ergeb-
nisse in der Behandlung von allergischer Rhinitis
gezeigt. Die Daten unterstttzen die ErschlieRung
von allergischen Indikationen mit einem OTC-
Marktpotenzial von 5,4 Milliarden USD (Nicholos
Hall, 2023) und schaffen somit ein nicht saisonales,
ganzjahriges Produktportfolio fur unser Carrage-
lose-Geschdft. Entsprechend streben wir die
Einflhrung des ersten antiallergischen Produkts

in der Allergiesaison 2024 an.

Die neuen Carragelose-Augentropfen markieren
einen wichtigen Schritt zur Erweiterung des Pro-
duktportfolios. Die Markteinfihrung dieses Produkts
ist ebenfalls fur 2024 geplant. Die Carragelose-
Augentropfen richten sich an den Lifestyle-Con-
sumer-Healthcare Markt, der im Jahr 2022 ein
Gesamtvolumen von 18,3 Milliarden USD hatte.

Mit 30% stellt die Augengesundheit die grofite
Einzelkategorie in diesem spannenden Markt dar
(Nicholas Hall, 2023). Zusatzlich bestatigen neue
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klinische Daten zur Wirksamkeit von Carragelose
gegen die besorgniserregenden SARS-CoV-2-
Varianten Omicron BA.l, BA.2 und BA.5 sowie ein
neues europdisches Patent zum Schutz der
abschwellenden Kombination Carragelose/
Sorbitol den Erfolg dieser Plattform. Mit diesen
gunstigen Entwicklungen als solide Grundlage ist
das Carragelose-Geschdft bestens geruistet, seine
Présenz auf den dynamischen Mdérkten Allergie
und Augengesundheit zu erhéhen.

Immunologie - Marinosolv

Kommerzialisierung durch Partnerschaften ist das
Hauptziel fur unsere beiden Produktkandidaten auf
Basis von Marinosolv, Budesolv (klinische Phase Il
obgeschlossen) und Tacrosolv (klinische Phase I
abgeschlossen). Unsere Bemihungen im Business
Development sind in vollem Gange. Nach unserem
ersten Deal mit dem chinesischen Unternehmen
Luoxin Pharmaceutical, der 2021 eine Vorauszah-
lung von 2 Millionen USD generierte, unterstitzen
wir nun unseren Partner dabei, die Entwicklung und
Vermarktung des Produkts zur Behandlung von
allergischer Rhinitis gemdf den lokalen regulatori-
schen Anforderungen in China voranzutreiben.

Die Geschdftsentwicklung zielt darauf ab, in
andere grofde Regionen zu expandieren. Der zweite
Produktkandidat, Tacrosoly, ist eine auf Marinosolv
basierende Formulierung des Immunmodulators
Tacrolimus, den wir fir entziindliche Augenerkran-
kungen entwickeln. Ein strukturierter Geschéftsent-
wicklungsprozess, unterstttzt von renommierten
Beratern fur potenzielle kommmerzielle Partner-
schaften, ist eine unserer SchlUsselinitiativen.

Unter der Marke Solv4U bieten wir unsere Loslich-
keitstechnologie Dritten an, um neue innovative
Produkte fur unsere Kunden zu erméglichen und
gleichzeitig zukunftige Ertragsquellen far
Marinomed zu schaffen. Karzlich haben wir auch
eine erste langfristige Partnerschaft mit SPH Sine
Pharmaceutical Laboratories fur die gemeinsame
Entwicklung einer Inhalations- und Nasenspray-
Formulierung unterzeichnet. SPH Sine fuhrt nun die
weiteren Entwicklungen mit Unterstitzung von
Marinomed fort. Bedeutendere Umsdtze fur das
Unternehmen werden mit Produkteinfihrung auf
dem Markt méglich. Diese erste Vereinbarung ist
eine wichtige Bestdatigung fur den Geschdftsbe-
reich Solv4U und ermutigt uns, dieses Geschdft
weiter auszubauen und durch die Gewinnung
neuer Partner daraus Kapital zu schlagen.

Starkes H12023 fir Carragelose -
komfortable Cash-Position

Wir berichten fuar H1 2023 einen Umsatzanstieg von
7% auf 5,2 Mio. EUR (H12022: 4,9 Mio. EUR), der
vollsténdig auf unser Carragelose-Geschdft
zurlckzufthren ist. Die Zahlen deuten darauf hin,
dass die vor der Pandemie beobachtete Saisona-
litét wieder zurickgekehrt ist. Wir rechnen daher
im zweiten Halbjahr mit niedrigeren Umsdatzen als
im Vorjahr, aber auf einem héheren Niveau als vor
der Pandemie. Es ist ermutigend zu sehen, dass
Carragelose auch in der post-pandemischen
Umgebung im H1 2023 seinen Wachstumskurs
fortgesetzt hat. Das operative Ergebnis (EBIT)
betrug -2,9 Mio. EUR (H1 2022: -2,5 Mio. EUR). Neben
profitablen Warenverk&ufen haben héhere For-
schungs- und Entwicklungskosten sowie gestie-
gene Personalkosten zum EBIT beigetragen. Unsere
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gemeldete Cashposition von 5,4 Mio. EUR zum
30. Juni 2023 ist das Ergebnis eines kostenbe-
wussten Cash-Managements.

Ausblick fiir 2023 und dartiber hinaus —
Konzentration auf bestehendes Geschéft
und wertvollste Assets

Die Post-Pandemie-Saisonalitdt ist auf die Husten-
und Erkd&ltungsmadrkte zurickgekehrt und das
gesamte Segment durfte im Jahr 2023 schrump-
fen. Carragelose wird ebenfalls betroffen sein und
ein Wachstum allein aus dem bestehenden
Geschdft ist unwahrscheinlich. Dank des starken

klinischen und wissenschaftlichen Profils unserer
Produkte und Lésungen sowie beschleunigter
Aktivitgten im Business Development sehen wir
jedoch gute Chancen, einen Lizenzvertrag ab-
zuschlieRen und fur das Gesamtjahr 2023 ein
weiteres Wachstum zu verzeichnen. Wir haben
den Weg fur zahlreiche Initiativen geebnet, die
sich kunftig positiv auf unsere Finanzlage auswir-
ken, das volle Potenzial unseres Portfolios aus-
schépfen und Mehrwert fUr unsere Stakeholder
schaffen werden. Wir sind bestrebt, unsere Ziele
zu erreichen und méchten unseren Aktiondren far
ihr anhaltendes Vertrauen und ihre Unterstitzung
danken.

//4///%“ VO A IEN / /0&///

Andreas Grassauer

Eva Prieschl-Grassauer

Pascal Schmidt
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Investor Relations

Die Aktie

Die Aktien der Marinomed Biotech AG notieren seit
1. Februar 2019 an der Wiener Bérse. Sie sind im
Segment Prime Market gelistet und im ATX-Prime-
Index enthalten. Die Anzahl der Aktien zum
Berichtszeitpunkt beléuft sich auf 1.519.167 Stuck.

Aktienkursentwicklung

Im ersten Halbjahr 2023 waren die Kapitalmarkte
noch von Inflation und steigenden Zinsen geprdagt.
Marinomed meldete Rekordzahlen fur das erste
Quartal und steigerte im ersten Halbjahr 2023
seine Business-Development-Aktivitten sowie
den aktiven Dialog mit Investoren. Das Manage-
ment von Marinomed prdsentierte sich auf mehre-

Kursentwicklung Marinomed Biotech AG
(ATMARINOMEDS, EUR)
01.02.2019 - 11.08.2023

ren Investorenkonferenzen, wie der RBI ZUrs Konfe-
renz, der Equity Forum Fruhjahrskonferenz und der
Borsianer Roadshow in Linz. Die internationale
Présenz wurde mit einer Roadshow in London
weiter ausgebaut. Dies schlug sich jedoch nur
bedingt in der Kursentwicklung nieder. Der Kurs der
Marinomed-Aktie konnte sich im 2. Quartal 2023
leicht erholen und erreichte am 2. Juni 2023 einen
Hochststand von 45,80 Euro. Die Gesamtkursent-
wicklung der Marinomed-Aktie im ersten Halbjahr
2023 betrug -30,0 %. Der Aktienkurs lag am

11. August 2023 bei 42,60 EUR. Marinomed wird den
aktiven Dialog mit Investoren fortsetzen und auch
die Offentlichkeitsarbeit verstdrken. Die Teilnahme
an weiteren Investorenkonferenzen und Road-
shows in der zweiten Jahreshdlfte ist bereits fest
geplant.
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Am 21. Juni 2023 hatten Privatanleger die Méglich-
keit, bei der 6. ordentlichen Hauptversammiung,
die erstmals in Korneuburg stattfand, das
Management zu treffen. Die Tagesordnungspunkte
wurden mit groRen Mehrheiten verabschiedet,
darunter auch die Wahl von Dr. Eva Hofstédter-
Thalmann in den Aufsichtsrat. Die Abstimmungs-
ergebnisse sind auf der Unternehmenswebsite
abrufbar: https://www.marinomed.com/de/
investoren-esg/hauptversammiung.

Aktiondrsstruktur

Die Aktiondrsstruktur von Marinomed stellt sich
aktuell wie folgt dar: Kernaktionére sind mit rund
26 % der Anteile die Grunder und das Management
von Marinomed (davon 2 % im Streubesitz). Die
Anteile des ehemaligen Langzeitinvestors Acro-
pora wurden zu gleichen Teilen von dessen zwei
Gesellschaftern Ubernommen (gemdR Beteili-
gungsmeldung vom 30. Mai 2023, abrufbar unter:
https://www.marinomed.com/de/investoren-esg/
aktie). Der Streubesitz liegt somit bei rund 65,3 %
der Aktien.

Finanzkalender

21.11.2023 Veréffentlichung 3. Quartal 2023

Analysten-Coverage

Dr. Norbert Kalliwoda hat seine Coverage am
2. August 2023 aufgenommen.

Mit Stand vom 17. August 2023 wird Marinomed
von drei Analysten gecovert:

Institut Analyst

Erste Bank Group Vladimira Urbankova

Stifel Europe Bank Eric le Berrigaud

Dr. Norbert Kalliwoda GmbH Norbert Kalliwoda

Gesamtzahl Aktien
1.519.167

H Hermann Unger

M Andreas Grassauer (CEO)

M Eva Prieschl-Grassauer (CSO)
Abdulmohsen Al Sheikh*
Mohammed Al Sheikh*

Hl Streubesitz

* Ubernahme von Aktien der vormaligen Kernaktiondrin
Acropora Beteiligungs GmbH in Liquidation durch deren
Gesellschafter zu gleichen Teilen gemdaR der Meldungen
vom 30. Mai 2023.

Hinweis: Rundungsdifferenzen méglich
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Marktumfeld

Marinomed ist ein innovatives, global tatiges
biopharmazeutisches Unternehmen, das in einem
lebendigen Geschdftsfeld neben grofden Pharma-
und Biotechnologieunternehmen erfolgreich agiert.
Marinomed ist durch seine tiefe Branchenintegra-
tion immer auf die dynamische Natur seines
Umfelds eingestellt und greift die Impulse dieses
schnelllebigen Sektors laufend auf.

Pharmazeutischer Markt

Auch im ersten Halbjahr 2023 war das Umfeld fur
die Weltwirtschaft herausfordernd und forderte
Resilienz sowie strategische Ausrichtung. Die
biopharmazeutische Industrie sah sich turbulenten
Zeiten aufgrund der COVID-19-Pandemie ausge-
setzt. Geopolitische Spannungen, Lieferkettensto-
rungen, Inflationsdruck und makroékonomische
Herausforderungen stellten die Branche vor grofRe
Hindernisse. Ein zuverlé@ssiger Kompass und viel
Durchhaltevermégen waren notwendig, um diese
Herausforderungen zu bewadltigen.

Die Biotech-Branche sah sich weiterhin mit einer
zurtckhaltenden IPO- und M&A-Landschaft kon-
frontiert, wobei risikoarme Investitionen Vorrang
hatten und man weniger bereit war, sich auf Assets
im mittleren Entwicklungsstadium einzulassen.
Lizenzvereinbarungen kamen nicht wie erwartet
zustande, was zu einem schwierigen Betriebsumfeld
fuhrte (Evaluate, 2022). Dennoch blieben die
Stdrken der Biotech-Branche, wie Innovationskraft
und Resilienz, erhalten. Seit Mitte des Jahres 2022
zeigten sich Anzeichen einer Markterholung, und der
Sektor wird erwartungsgemdan in den kommmenden
Jahren widerstandsfahiger (Evaluate, 2022). Ange-
sichts des Auslaufens von Blockbuster-Patenten bei
grofden Pharmaunternehmen kénnte die Biotech-
Branche von lukrativen Deals profitieren.

Der weltweite Arzneimittelmarkt, ohne COVID-
19-Impfstoffe und -Therapeutika, wird bis 2027
voraussichtlich rund USD 1,9 Bio. erreichen, mit einer
jéihrlichen Wachstumsrate von 3-6 % (IQVIA, 2023).
Nach der Unterbrechung durch die Pandemie
durften sich die allgemeinen Wachstumstrends
abschwdéchen. In den EU4+UK-Mdrkten werden die
Arzneimittelausgaben voraussichtlich stetig steigen
und bis 2027 USD 263 Mrd. erreichen (IQVIA, 2023).
Schdétzungen zufolge wird der US-Markt in den
ndchsten fanf Jahren jéhrlich zwischen -1% und 2 %
wachsen und damit aufgrund der prognostizierten
Auswirkungen des US-amerikanischen Inflation
Reduction Act (IQVIA, 2023) unter der urspringlich
prognostizierten Wachstumsrate von 4 % liegen.
Die USA und die funf gréfiten europdischen Mdrkte
werden in den ndchsten funf Jahren erhebliche
Exklusivitatsverluste erleiden, die sich auf insgesamt
USD 141 Mrd. bzw. USD 31 Mrd. belaufen werden
(1Qv1A, 2023).

In Osterreich erreichte der Pharmamarkt im Jahr
2022 ein Volumen von 5,7 Mrd. Euro, was einer
Steigerung von 9 % gegenuber dem Vorjahr ent-
spricht (Pharmig, 2023).

OTC-Arzneimittel bieten erschwingliche und leicht
zugdngliche Lésungen fur den téglichen Gesund-
heitsbedarf. Der weltweite Einzelhandelsmarkt fur
Consumer Healthcare (CHC) wuchs im Jahr 2022
um 7 %, wobei Lateinamerika mit 18 % das stérkste
Wachstum verzeichnete (Nicholas Hall, 2023). Der
weltweite CHC-Umsatz belief sich in diesem Zeit-
raum auf USD 158 Mrd. (Nicholas Hall, 2023). In
Osterreich wuchs der OTC-Markt im Jahr 2022 um
10,4 % auf EUR 1,4 Mrd. (Pharmig, 2023).

Die Pharmamadarkte der Schwellenlénder erlebten in
den letzten Jahren einen Aufschwung, da sich



() Marinomed Biotech AG | HALBJAHRESFINANZBERICHT 2023 1

globale Wirtschafts- und Forschungsaktivitéten in
diese Regionen verlagerten (EFPIA, 2022). Besonders
China prégte die weltweite Biopharma-Landschaft
mafgeblich durch seine starke technologische
Entwicklung. Allerdings flhrten die strikten Null-
Toleranz-Pandemiepolitik und geopolitische
Spannungen zu Verzdégerungen und Notfallplénen
in den lokalen Biopharma-Aktivitaten. Dies beein-
tréchtigte die Zusammenarbeit im chinesischen
Biopharma-Markt (Evaluate, 2022).

Orphan-Indikationen und seltene Krankheiten
bleiben attraktiv fir die Branche, da sie schnelle
Entwicklungsméglichkeiten und regulatorische
Anreize bieten. Bis 2026 wird der Umsatz mit Orphan
Drugs voraussichtlich USD 273 Mrd. erreichen, mit
einem jahrlichen Wachstum von 12 % und einem
Anteil von 20 % aller verschreibungspflichtigen
Medikamentenverkéufe (Evaluate, 2022). Zusétzlich
gewinnt kinstliche Intelligenz in der Arzneimittelent-
deckung und -entwicklung zunehmend an Bedeu-
tung. Kl unterstutzt personalisierte Gesundheitsver-
sorgung und hilft in Forschung und Entwicklung,
wichtige Meilensteine zur Verbesserung der
Gesundheit zu erreichen.

Der Marktzugang bleibt herausfordernd, wéhrend
Bemuhungen zur Reduktion éffentlicher medizini-
scher Ausgaben in wichtigen Mérkten anhalten.
Patientenzentrierte Innovation, Zugang zur Gesund-
heitsversorgung und Erschwinglichkeit sind zentrale
Anliegen nachhaltiger Gesundheitsinitiativen.
Wertorientierte Preisgestaltung gewinnt an Bedeu-
tung und setzt die Gewinnmargen unter Druck. Die
Pharmaindustrie befindet sich in einer Anpassungs-
phase, um das Gleichgewicht zwischen Innovation
und Kosten lebensrettender Therapien zu wahren.
Das regulatorische Umfeld wird komplexer, und
nationale Unterschiede in den Zulassungsverfahren
erschweren den Marktzugang.

Marinomed liefert weiterhin zuverl@ssige rezeptfreie
Produkte (OTC) an seine globalen Kunden, um die
wachsende Nachfrage zu erfullen. Wir nutzen

unsere interne technologische Expertise und das
Wissen in unserem Unternehmen, um das Leben
von Patienten mit schweren Krankheiten positiv zu
beeinflussen. In Ubereinstimmung mit dieser Vision
plant Marinomed, sein Produktportfolio in wichtigen
Bereichen der Immunologie und Virologie zu
erweitern, inklusive der Entwicklung verschreibungs-
pflichtiger (Rx)-Arzneimittel, um den spezifischen
Bedurfnissen der Patienten gerecht zu werden.

Virologie

Das vermarktete Carragelose-Produktsegment von
Marinomed zielt auf virale Atemwegsinfektionen ab.
Weltweit befinden sich Uber 1.300 Medikamente
gegen Atemwegserkrankungen in der Entwicklung
(IFPMA, 2022). Die Pandemie hat antivirale Thera-
piemdoglichkeiten in den Mittelpunkt gertckt und die
Pharmaindustrie dazu veranlasst, auch fur die
kommenden Herausforderungen nach Lésungen zu
suchen.

Im globalen CHC-Markt machte das Segment fur
Husten, Erk&ltung und Allergien (CCA) im Jahr 2022
rund 21 % des Umsatzes aus (Nicholas Hall, 2023).
Dieses Segment sah im Jahr 2022 aufderdem ein
zweistelliges Wachstum von 18,2 % (Nicholas Hall,
2023). Vicks, eine Marke von Procter & Gamble, blieb
mit einem Umsatz von USD 1,8 Mrd. die fUhrende
CCA-Marke (Nicholas Hall, 2023). Auf Nordamerika
entfielen USD 44 Mrd. Umsatz, direkt dahinter lag
Europa mit rund USD 40 Mrd. (Nicholas Hall, 2023).
Im Osterreichischen OTC-Markt hielten Husten- und
Erkdaltungsprodukte mit 24,2 % den gréRten Markt-
anteil (Pharmig, 2023).

Innerhalb des globalen CHC-Marktes erreichte das
Lifestyle-CHC-Segment im Jahr 2022 10 % des
Umsatzes (USD 15,5 Mrd.), was einem Wachstum
von 4 % gegeniber 2021 entspricht (Nicholas Hall,
2023). Mit einem Anteil von ~30 % (USD 4,6 Mrd.) ist
Augengesundheit die grofite Kategorie im globalen
Lifestyle-CHC-Markt und verzeichnete 2022 ein
starkes Wachstum (USA + 7 %, China + 8 %) auf-
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grund des wachsenden Bewusstseins fur geréte-
und bildschirmbedingt trockene Augen (Nicholas
Hall, 2023).

Der weltweite Markt fur virale Lungenentzindung
wurde im Jahr 2022 auf USD 6,7 Mrd. geschdtzt, mit
einem Marktanteil von 42 % unter allen Therapeu-
tika gegen infektidse Lungenentzindungen (Globall
Pneumonia Therapeutics Market Report 2022).

Immunologie

Die Immunologie, nach der Onkologie der zweit-
gréfte Therapiebereich weltweit, soll bis 2027
jéhrlich um 3-6 % wachsen und USD 177 Mrd.
erreichen (IQVIA, 2023). Dieses Wachstum wird
durch Innovationen und eine steigende Zahl von
Patienten, die eine Behandlung erhalten, vorange-
trieben, wird jedoch teilweise durch die Konkurrenz
von Biosimilars ausgeglichen (IQVIA, 2023). Weltweit
sind Uber 80 verschiedene Autoimmunerkrankun-
gen in nationalen Registern gelistet (NIH 2022),
wobei sich derzeit mehr als 1.600 Medikamente fur
immunologische Erkrankungen in der Entwicklung
befinden (IFPMA, 2022).

Mit einem Anteil von 16 % (USD 5,4 Mrd.) stellt das
Segment Allergie einen attraktiven Teil des globalen
CHC Cough, Cold & Allergy Marktes dar (Nicholas
Hall, 2023). Der globale Markt fur Allergische Rhinitis
beldauft sich im Jahr 2022 auf USD 11,4 Mrd. und soll
bis 2030 auf USD 15,4 Mrd. anwachsen (Coherent
Market Insights, 2023). Im Bereich der inflamnmatori-
schen Augenerkrankungen ergeben sich Potenziale
in groRen Mdrkten wie fur die Indikation Trockenes
Auge (2019: USD 5,2 Mrd.) (fortunebusinessinsights.

com, 12/22), aber auch in Nischenmarkten fur
seltene Erkrankungen wie herpetische stromale
Keratitis (2022: USD 4 Mrd.) (futuremarketinsights.
com, 12/22).

Solv4u

Solv4U ist eine Geschdftseinheit von Marinomed, die
innovative Formulierungen unter Verwendung der
Marinosolv-Solubilisierungstechnologie fur Kunden
aus der pharmazeutischen Industrie anbietet.
Schlechte Wasserléslichkeit ist eine haufige Heraus-
forderung in der pharmazeutischen Entwicklung
und betrifft etwa 40 % der zugelassenen Medika-
mente und fast 90 % der in der Entwicklung befindli-
chen Arzneimittel (Kalepu & Nekkanti, 2015). Der-
artige Molekule benétigen far die préklinischen und
klinischen Phasen der Entwicklung eine Modifizie-
rung, um die Léslichkeit | Permeabilitat zu verbes-
sern.

Aufgrund der erhéhten Anzahl an Molekutlen aus
den BCS (Biopharmaceutical Classification System)
Klassen Il und 1V, die evaluiert werden, wird fUr den
Geschdftsbereich der Bioverfugbarkeitsverbesse-
rung eine jéhrliche Wachstumsrate von ~11% bis
2035 erwartet (Roots Analysis, 2023). Technologien
wie mizellare Solubilisierung, Mikronisierung, Nano-
mahlung, Co-Kristallisation und Feststoffdisper-
sionsmethoden sind verfugbare Technologien zur
Verbesserung der Bioverfugbarkeit.

Mit der Solv4U Technologie-Plattform bietet
Marinomed neue Méglichkeiten, Teil in diesem
rasch wachsenden, stark nachgefragten Bereich
zu sein.
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Geschaftsentwicklung

Seit dem Jahr 2022 weist das Unternehmen die

Segmente Virologie, Immunologie und Sonstiges aus.

Virologie bundelt Aktivitdten aus bereits vertriebenen
Produkten sowie Forschung und Entwicklung neuer
Produkte auf Basis der Wirksubstanz Carragelose
und ist damit direkt mit dem vormals als Carrage-
lose bezeichneten Segment vergleichbar. Das
Segment Immunologie mit Schwerpunkt auf autore-
aktiven Immunerkrankungen entspricht weitgehend
dem in friheren Finanzberichten ausgewiesenen
Segment Marinosolv. Die Ubrigen Aktivitdten, die
nicht der Virologie oder der Immunologie zugeordnet
werden kénnen, werden im Segment Sonstiges
ausgewiesen. Dieses Segment beinhaltet auch
Ertrédge und Aufwendungen im Zusammenhang mit
der Solv4U-Einheit, die externen Kunden den Zugang
zur Marinosolv-Technologie erméglicht (friher im
Segment Marinosolv ausgewiesen).

Segment Virologie

Marinomed sieht auf dem pharmazeutischen Markt
fUr OTC-Produkte weiterhin groRes Wachstums-
potenzial bei unverdndert hohem Wettbewerbs-
druck. Die COVID-19-Pandemie hatte tiefgreifende
Auswirkungen auf den globalen Markt fir OTC-Arz-
neimittel und Medizinprodukte. Es entstand eine klare
Kluft zwischen Produkten, die die Pandemie bek&dmp-
fen, und solchen, die Wert- und Marktanteilsverluste
erlitten. Carragelose-Produkte sind sowohl gegen
Erkdltungsviren als auch gegen SARS-CoV-2 wirk-
sam, was durch klinische Daten belegt wird. Dies
ermoglichte es Marinomed und seinen Geschdfts-
partnern, in den letzten Jahren hohe Umsdtze zu
erzielen, wdhrend der Gesamtmarkt fUr Husten- und
Erk&ltungskrankheiten racklaufig war.

Durch das Nachlassen der Auswirkungen der
Pandemie nahmen diese Unterschiede wieder ab.
Entsprechend beobachtet Marinomed im Segment
Virologie, dass der Vorteil, COVID-19 zu adressieren,
zurUckgeht. Jedoch wird erwartet, dass Marktanteile
und Umsdatze klar ber dem Niveau vor der Pande-
mie verbleiben. Dies nicht zuletzt, da sich mit den
Produktentwicklungen in den Bereichen Augen-
erkrankungen und Allergie eine ergéinzende Positio-
nierung aufderhalb der Erkdltungssaison ergeben
hat.

Segment Immunologie

Auf das Immunologie-Segment hat sich die COVID-
19-Pandemie verzégernd ausgewirkt. In der Erwar-
tung einer Ruckkehr zur Normalitat hat das Unter-
nehmen seine Bemuhungen in der Verpartnerung
und im Zulassungsverfahren von Budesolv, in der
Auswertung der klinischen Studie fur Tacrosolv sowie
dem Angebot von Solv4U Technologiepartnerschaf-
ten verstdrkt. Diese Anstrengungen werden im
Geschdftsjahr 2023 fortgefuhrt.

Die klinische Dosisfindungsstudie fir den Produkt-
kandidaten Tacrosolv wurde im Geschdftsjahr 2021
erfolgreich abgeschlossen. Datenanalytik und
statistische Aufbereitung erfolgten im Wesentlichen
im Jahr 2022 und erméglichten den Start von
Partnering-Gespréichen. Auf Basis der vorliegenden
Daten aus der Studie liegt der Schwerpunkt auf
einem strukturierten Prozess mit dem Ziel, kurzfristig
einen Lizenzvertrag mit einem Pharmapartner
einzugehen.
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Auf Basis der Daten der zulassungsrelevanten
klinischen Phase Il Studie fur Budesolv konnte 2021
mit Luoxin Pharmaceutical ein erster Lizenzvertrag fur
den chinesischen Markt abgeschlossen werden. Eine
Upfront-Zahlung in H8he von USD 2 Mio., Meilensteine
in zweistelliger Millionenhéhe sowie Lizenzeinnahmen
far Produktverkdufe sind Teil dieser Vereinbarung.
Nach einer anfdnglichen Verzégerung, die durch
pandemiebedingte Lockdowns in China verursacht
wurde, wird nun wieder tatkréftig an der Etablierung
einer lokalen Produktion, der Vorbereitung einer
vorgeschriebenen lokalen klinischen Studie sowie
schlieRlich der Erlangung der regulatorischen
Zulassung gearbeitet. Marinomed hat sich zum Ziel
gesetzt, dariber hinaus kurzfristig weitere Partner-
schaften fur andere Regionen abzuschliefzen.

Segment Sonstiges

Seit dem Jahr 2022 werden die Umsdétze im Sonsti-
ges Segment auf Basis der Marinosolv-Technologie
generiert, indem Dritten Solv4U Technologiepartner-
schaften angeboten werden. Kunden konnten eine
Verbesserung der Léslichkeit durch eine Marinosolv-
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Formulierung erreichen und damit ihre Entwicklun-
gen fortsetzen. Einen Meilenstein stellte hier die erste
langfristige Solv4U-Partnerschaft mit SPH Sine
Pharmaceutical Laboratories Co. Ltd in Shanghai
dar. Marinomed verstdrkte weiter seine Anstrengun-
gen im Business Development, die im Jahr 2022 und
dardber hinaus zum Abschluss neuer Vereinbarun-
gen gefuhrt haben. Das Unternehmen geht davon
aus, dass signifikantes Potenzial fur weiteres Umsatz-
wachstum auf der Basis neuer Partnerschaften
sowie der Fortsetzung bestehender Projekte in
spdterenb Entwicklungsphasen besteht.

Umsatz und Ergebnis

Marinomed konnte im ersten Halbjahr 2023 die
Umsatzerlése um 7 % auf EUR 5,23 Mio. steigern
(H1/2022: EUR 4,90 Mio.). Die sonstigen Ertréige sanken
auf EUR 0,30 Mio. (H1/2022: EUR 0,54 Mio.). In den
sonstigen Ertréigen sind, wie im Vorjahr, hauptséch-
lich die staatliche Forschungsprémie sowie
Férderzuschusse betreffend der Erforschung einer
SARS-CoV-2-Therapie auf Carragelose-Basis
(Emergency Grant KLIPHA-COVID-19) enthalten.
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Der Materialaufwand erhéhte sich von EUR 3,21 Mio.
im ersten Halbjahr 2022 auf EUR 3,28 Mio. in der
Berichtsperiode. Die Bruttomarge lag bei 28%. Die
Aufwendungen fUr bezogene Leistungen stiegen von
EUR 0,80 Mio. in der Vergleichsperiode auf EUR 1,17
Mio. im ersten Halbjahr 2023. Der Personalaufwand
lagin H1/2023 mit EUR 2,62 Mio. Uber dem Vorjahres-
wert von EUR 2,46 Mio. Die sonstigen Aufwendungen
gingen um 12 % auf EUR 1,03 Mio. zuriick (H1/2022:

EUR 116 Mio.).

Die Aufwendungen flr Forschung und Entwicklung
stiegen auf EUR 3,71 Mio. (H1/2022: EUR 3,33 Mio.).
Dies lag an weitergehenden Analysen zu Tacrosolv-
Daten, Frihphasenforschung zu einem Wirkstoff
sowie gestiegenen Personalkosten. Das operative
Ergebnis (EBIT) lag mit EUR -2,91 Mio. unter dem
Vergleichswert der Vorjahresperiode von EUR -2,52

Mio. Das Finanzergebnis belief sich auf EUR -0,60 Mio.

(H1/2022: EUR -1,31 Mio.), und wurde durch eine
Buchwertanpassung des Darlehens der Europdi-
schen Investitionsbank (EIB) in Héhe von EUR 0,68
Mio. positiv beeinflusst. Folglich kam das Halbjahres-
ergebnis 2023 bei EUR -3,51 Mio. zu liegen, nach

EUR -3,84 Mio. in H1/2022.

H2 H1

2022 2023

Vermoégens- und Finanzlage

Die Vermbgens- und Finanzlage spiegelt primdr die
negative Ertragslage wider, die fur ein biopharma-
zeutisches Unternehmen im Entwicklungsstadium zu
erwarten ist. Die Finanzierungsmaflknahmen in den
Geschdftsjahren 2015 bis 2022 ermdglichen langfris-
tige Investitionen in Forschung und Entwicklung.

Die Bilanzsumme ging von EUR 22,29 Mio. per

31. Dezember 2022 auf EUR 17,83 Mio am 30. Juni 2023
zuruck. Die langfristigen Vermogenswerte lagen
nahezu unverdndert bei EUR 7,80 Mio., nach EUR 8,02
Mio. am Jahresende 2022. Die kurzfristigen Vermo-
genswerte fielen auf EUR 10,03 Mio. (31. Dezember
2022: EUR 14,27 Mio.). Zum Periodenstichtag lag das
Eigenkapital bei EUR -7,02 Mio., im Vergleich zu

EUR -4,16 Mio. Ende Dezember 2022.

Die langfristigen Verbindlichkeiten lagen per 30. Juni
2023 relativ stabil bei EUR 19,78 Mio. (31. Dezember
2022: EUR 20,49 Mio.). Die kurzfristigen Verbindlich-
keiten reduzierten sich von EUR 5,96 Mio. auf EUR 5,08
Mio. zum 30. Juni 2023.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
gingen von EUR 8,18 Mio. Ende 2022 auf EUR 5,40 Mio.
per 30. Juni 2023 zurtck.
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Ausblick

Auch nach der COVID-19-Pandemie werden die
Mdarkte weiterhin von ihren Auswirkungen geprégt
sein. Da sich die Préferenzen gesundheitsbewusster
Endkunden von der Prophylaxe zur Behandlung
verlagern, kehrt die Saisonalitét in die Husten- und
Erk&ltungsmdrkte zurtck. Dies durfte zu einem
anspruchsvollen, wettbewerbsintensiven Marktumfeld
fuhren, das auch Marinomed in seinen Geschdfts-
aktivitdten spart.

Die Carragelose-Umsdtze sind in den letzten Jahren
stetig gewachsen. Und obwohl das Virologie-Seg-
ment vor einer Phase der Konsolidierung steht, ist es
mittelfristig fur weiteres Wachstumspotenzial gut
aufgestellt. Auf der einen Seite konnten Marinomeds
Geschdftspartner Marktanteile gewinnen und erfreu-
ten sich wachsender Markenbekanntheit. Das ermég-
licht, ein hdheres Niveau an Verkd&ufen als vor der
Pandemie zu halten. Zudem meldeten einige Kunden
Interesse an, weitere Carragelose-Produkte in ihr
Portfolio aufzunehmen. Auf der anderen Seite hat
Marinomed mehrere klinische Studien gesponsert,
darunter eine zu inhalierter Carragelose (Inhaleen),
die zwar das Rekrutierungsziel nicht erreicht hat, aber
voraussichtlich eine Aussage zur sicheren Anwendung
zulésst. Zudem wurden die Ergebnisse zu Carrage-
lose-Produkten in der Allergie veroéffentlicht und ein
neues Augentropfen-Produkt vorgestellt. Die Studien
und Produktvorstellungen konnten bestehende und
neue Partner Uberzeugen, zukinftig weitere Produkte
von Marinomed zu vermarkten. Dies bestétigt
Marinomed in seiner Strategie, das Carragelose- Pro-
duktportfolio auszuweiten.

Marinomed betrachtet die Marinosolv-Plattform
als einen wesentlichen Werttreiber. Die beiden am
weitesten entwickelten Produkte, Budesolv und

Tacrosolv, entstanden auf Basis dieser Technologie.
Fur Budesolv wurden in einer pivotalen Phase Il Studie
sehr gute Ergebnisse erzielt. Dieser Produktkandidat
stellt mit vielen Vorteilen gegenuber bestehenden
Behandlungen eine echte Innovation im Markt fur
Allergische Rhinitis dar. Im Jahr 2021 konnte eine erste
Lizenzvereinbarung mit Luoxin Pharmaceuticals fur die
Region China abgeschlossen werden. Weitere
Regionen stehen fur Partnerschaften offen und es gilt,
groldes Potenzial auszuschépfen. Die auf Dosisfindung
ausgerichtete Phase Il Studie zur Untersuchung der
Sicherheit und Wirksamkeit von Tacrosolv-Augen-
tropfen hat positive Top-Line Daten gebracht. Erste
Ergebnisse ergaben bei einer deutlich niedrigeren
Dosierung als in der verfugbaren Tacrolimus-Formu-
lierung am Markt die Reduktion der Entzindungsreak-
tion im Auge. Dies eroéffnet die Anwendung bei bisher
schwer behandelbaren Erkrankungen im vorderen
Auge. Strukturierte Business Development Prozesse
wurden gestartet und Marinomed legt viel Energie in
den Abschluss weiterer Lizenzdeals flr beide Assets.
Zusdtzlich bietet der wachsende Geschdftsbereich
Solv4U zusdtzliches Umsatzpotenzial.

Um das Potenzial beider Plattformen ausschépfen zu
kénnen, sind Investitionen in Forschung und Entwick-
lung erforderlich. Insbesondere durch den Ausbau der
Marinosolv-Plattform und klinische Studien far
gréRere Indikationen wird das Investitionsvolumen in
Forschung und Entwicklung in den kommenden
Jahren voraussichtlich steigen. FUr das laufende
Geschdftsjahr erwartet die Gesellschaft einen leichten
Anstieg der Forschungs- und Entwicklungskosten, der
im Jahr 2023 erneut zu einem operativen Verlust
fUhren wird. Das kurzfristige Ziel ist auf das Erreichen
der operativen Gewinnschwelle mit Deals fur Budesolv
und Tacrosolv ausgerichtet.
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Risikobericht

Marinomed ist ein auf globale Mdrkte zielendes
Unternehmen, das pharmazeutische Unternehmen
als Kunden auf allen Kontinenten beliefert. Als
solches ist Marinomed einer Reihe von Risiken
ausgesetzt. Diese betreffen im Wesentlichen
operative, finanzielle und regulatorische Risiken.

Marinomed hat im Unternehmen Systeme und
Prozesse etabliert, um Risiken frihzeitig zu identi-
fizieren und ihnen entgegenzusteuern. Die hach-
folgend beschriebenen Risiken werden laufend
Gberwacht.

Globale wirtschaftliche Risiken durch die
SARS-CoV-2-Pandemie und den Krieg in der
Ukraine

Marinomed ist als international tatiges Unterneh-
men in die Weltwirtschaft eingebunden. Regierun-
gen auf allen Kontinenten haben zur Einddmmung
der SARS-CoV-2-Pandemie massive Einschnitte

in die Abldufe der weltweiten sozialen und ékono-
mischen Prozesse beschlossen und umgesetzt.
Zudem fuhrt Russland seit Februar 2022 Krieg
gegen die Ukraine. Beides hatte in der Folge
erheblichen Einfluss auf die globale Wirtschaft.
Einerseits stiegen weltweit die Preise und fuhrten
damit zu einer zeitweise zweistelligen Inflation,
andererseits manifestieren sich die Auswirkungen
nachhaltig in den Lieferketten. Engpdsse bei
Rohmaterialien fuhrten in manchen Féllen zu einer
Verdopplung von Lieferzeiten auf teilweise mehr
als 12 Monate far bestimmte Packmittel. Insgesamt
ist damit zu rechnen, dass die Abschwdéchung des
Wirtschaftswachstums bleibt.

Marinomed kann sich zwar mit seinen Carrage-
lose-Produkten eher positiv entwickeln, sieht sich
jedoch in der Beschaffung, wie auch auf der
Nachfrageseite einem erhdhten Risiko ausgesetzt.
Weiters kann es in einigen Féllen méglich sein,
dass Marinomed die steigenden Einstandspreise
nicht oder nicht vollstéindig an seine Kunden
weitergeben kann. Auch die Marinosolv-Technolo-
gieplattform muss sich einem erhéhten Risiko bei
der Kommerzialisierung stellen. Der RUckgang des
globalen Wirtschaftswachstums kann neben
anhaltend hoher Inflation zu einer geringeren
Kundennachfrage fuhren.

Risiken in Verbindung mit der
Finanzierung und Finanzinstrumenten

Zu den wesentlichen finanziellen Risiken zéhlen
Ausfallsrisiken und Liquiditatsrisiken. Dariber hinaus
werden Umsdtze in Britischen Pfund (GBP) getdtigt,
sodass auch Risiken aus Wechselkursschwankun-
gen entstehen. Da Forderungen in GBP in der Regel
einen Betrag von TEUR 500 nicht Ubersteigen, wirde
sich eine Schwankung von +/- 10 % mit weniger als
TEUR 50 auf die Gewinn- und Verlustrechnung
auswirken. Die Umsatzerlése aus dem Lizenzvertrag
mit Luoxin Pharmaceutical (China) werden zwar in
USD getdtigt, sind aber zundchst nur in grofsen
Absténden als Meilensteinzahlungen vorgesehen.
Erst mit Zulassung des Produkts in China (nicht vor
2024) werden regelmdRige Zahlungen erwartet, die
dann ein kontinuierliches Risiko von Fremdwdh-
rungsverlusten bergen.

Als Forschungs- und Entwicklungsunternehmen
weist Marinomed nach wie vor einen bilanziellen
Verlust aus, weshalb klassische Kreditinstrumente
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far Marinomed nicht zugdnglich sind. Das Unter-
nehmen unterliegt daher dem Risiko, dass der
Kapitalbedarf in Zukunft nicht oder nur zu unguins-
tigen Konditionen gedeckt werden kann. Es handelt
sich dabei um ein far Life-Science-Unternehmen
typisches Risiko.

Marinomed ist zudem in Ublichem MalR einem
Zinsrisiko infolge der Entwicklung internationaler
Zinss@tze ausgesetzt. Sperzifische Zinsrisiken
ergeben sich aus den zu leistenden, umsatzab-
hd&ngigen Tantiemen in Zusammenhang mit dem
EIB-Darlehen. Ab 1. Juli 2024 kommt im Rahmen
des ERP-Darlehens ein sprungfixer Zinssatz zur
Anwendung, dessen Entwicklung vom 1-Jahres-
EURIBOR abhé&ngen wird. Ab dem 15. Dezember
2026 wird die NOBEG-Finanzierung sprungfix,
abhdéngig vom 3-Monats-EURIBOR, verzinst.
Marinomed hdlt keine derivativen Finanzinstru-
mente.

Strategische Risiken

Far Marinomed besteht das Risiko, dass lang-
fristige Potenziale nicht ausgenutzt oder falsch
eingeschdtzt werden. Bei beiden Technologieplatt-
formen kénnen sich die eingegangenen oder noch
zu etablierenden Partnerschaften als nicht vorteil-
haft oder nicht realisierbar erweisen. Die heutige
Einschdtzung des Potenzials der Produkte auf den
globalen Mdérkten kann sich als zu optimistisch
herausstellen. Es besteht daher das Risiko, dass die
Umsatzziele nicht erreicht werden. Weiters besteht
das Risiko, dass Mitbewerber bessere oder gunsti-
gere Produkte entwickeln und dadurch das
Marinomed-Portfolio weniger ertragreich ist.

Staatliche Behérden versuchen in praktisch allen
regionalen Mdrkten, die Kosten im Gesundheits-
wesen durch verstdrkten Wettbewerb der Anbieter
und permanente Absenkung der Erstattungs-
grenzen fUr Pharmaka zu beschrénken. Der rasch
wachsende OTC-Markt ist diesen Einflussen
weniger ausgesetzt. Es gibt jedoch starke Konkur-

renz von gréfReren Anbietern, die Uber deutlich
mehr finanzielle und unternehmerische Méglich-
keiten verfugen als Marinomed bzw. ihre Partner in
den jeweiligen Ldndern.

Operative Risiken

Marinomed ist sowohl auf der Lieferanten-, als
auch auf der Vermarktungsseite auf Partner
angewiesen. Trotz bestehender Vertrdge verbleibt
das Risiko, dass ein oder mehrere Partner ohne
Verschulden von Marinomed wirtschaftliche oder
technische Schwierigkeiten nicht zu |6sen vermo-
gen und in der Folge fur Marinomed ein Schaden
entsteht. Dabei kann der Partner seine eigenen
Umsatzziele verfehlen, es kann sich aber auch um
Lieferverzégerungen, Zahlungsschwierigkeiten oder
andere branchentypische Risiken handeln.

Auch wenn die Umsdatze aus Warenverkdufen
Uberwiegend in Euro fakturiert werden, kénnte in
Landern auRerhalb der Eurozone eine Aufwertung
des Euro gegenuber den lokalen Wahrungen die
Produkte des Unternehmens fur Handler und
Endverbraucher verteuern. Dies kénnte zu einem
Umsatzrickgang bei den Produkten des Unterneh-
mens fuhren.

Liquiditctsrisiko

Das Liquiditatsrisiko besteht darin, dass Finanz-
mittel, die zur Tilgung von Verpflichtungen im
Zusammenhang mit Finanzinstrumenten erforder-
lich sind, méglicherweise nicht beschafft werden
kédnnen. Bisher hat das Unternehmen sein operati-
ves Geschdft vor allem durch die Beteiligung von
Investoren am Eigenkapital und Uber Gesellschaf-
terdarlehen, Einnahmen aus Lizenz- und Distribu-
tionsvertréigen, den Verkauf von Handelswaren,
atypisch stille Beteiligungen, durch die Ausgabe
von Wandelanleihen und neuer Aktien beim
Bérsengang sowie durch Zuschusse, geférderte
Darlehen und sonstige staatliche Férderungen
finanziert.
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Marinomed wird immer versuchen, sich finanzielle
Flexibilitéit zu erhalten, z. B. durch Aufnahme
zusdtzlichen Kapitals zu gunstigeren Marktbedin-
gungen oder aufgrund strategischer Uberlegun-
gen. So konnten auch die Ausgaben fur den Erwerb
und den Ausbau des neuen Firmensitzes grofteils
und zinsgunstig refinanziert werden.

Im Rahmen der Validierung der Fortbestehens-
prognose auf Basis der Finanzzahlen per 30. Juni
2023 wurde das Wachstum der Gesellschaft an
Hand einer aktualisierten Planungsrechnung
analysiert.

In der aktualisierten Planungsrechnung wird davon
ausgegangen, dass sich der Personalstand bis
2027 um ca. 11 % steigert (Képfe), eine erfolgreiche
Vermarktung der in der Pipeline befindlichen
Technologien stattfinden wird und neue Produkt-
entwicklungen inklusive erster klinischer und
nicht-klinischer Studien gestartet werden. Die
Planungsrechnung enthdlt zusétzliche Liquiditat
ausschliellich aus bereits vertraglich zugesicher-
ten Finanzierungen und die Annahme, dass
Verhandlungen Uber das Ruckzahlungsprofil
bestehender Finanzierungen erfolgreich sind.

Auf Basis dieser Analyse erwartet der Vorstand,
dass die Liquiditat fur das Unternehmen im Pri-
mdrprognosezeitraum (bis Dezember 2024) mit
Uberwiegender Wahrscheinlichkeit sichergestellt
ist und im Sekunddrprognosezeitraum Jahres-
Uberschusse erzielt werden und damit weiterhin
eine positive Fortbestehensprognose vorliegt.

Diese Schdtzung basiert auf Annahmen, die sich
als falsch erweisen kébnnen, und das Unternehmen
kénnte seine Kapitalressourcen friher ausschdp-
fen als derzeit erwartet.

Risiko im Zusammenhang mit Patenten

Die Carragelose-Technologie ist durch mehrere
Patente weltweit geschutzt. Die Patente der Mari-

nosolv-Technologie sind in wichtigen Mérkten wie
USA, Europa und China erteilt. Marinomed erwartet
Erteilungen bei allen noch laufenden Erteilungsver-
fahren. FUr alle bedeutenden Absatzmdrkte sind
die nationalen Patente bereits erteilt worden.
Dennoch kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Patente angefochten werden oder derzeitige
Alleinstellungsmerkmale durch neue Technologien
oder Produkte verloren gehen. Ebenso kénnen
Wettbewerber die Patente von Marinomed miss-
achten und es notwendig machen, dass sich das
Unternehmen mit anwaltlicher Beratung und den
damit verbundenen Aufwendungen dagegen
wehrt.

Forschungs- und Entwicklungsrisiko

Der Erfolg von Marinomed hdngt zu einem grofsen
Teil davon ab, inwieweit die Forschungs- und
Entwicklungsinitiativen die antizipierten Ergebnisse
erreichen. Die Forschungsaktivitéten von
Marinomed dienen der Wissensvermehrung und
sind dem Wohl der Menschheit und dem Schutz
der Umwelt verpflichtet. Die internen und externen
Forscher halten alle rechtlichen Vorschriften ein
und beachten daruber hinaus auch ethische
Grundsdatze. Ein verantwortungsbewusster
Umgang mit Forschung umfasst im Falle miss-
brauchsgefdhrdeter Forschung insbesondere die
nachfolgend angesprochenen Mallhahmen: das
Erkennen und Minimieren von Forschungsrisiken,
den sorgféltigen Umgang mit Verdffentlichungen,
die Dokumentation von Risiken sowie Aufklérungs-
und SchulungsmaRnahmen. Dennoch kann nicht
ausgeschlossen werden, dass in einer klinischen
Studie schwere Nebenwirkungen auftreten oder
die Ergebnisse der Forschung und von klinischen
Studien nicht die erwarteten primdren oder
sekunddren Endpunkte erreichen bzw. nicht
signifikant besser sind als bestehende oder neue
Konkurrenzprodukte. AuRerdem kénnten die
regulatorischen Behérden die klinischen Studien
als nicht ausreichend erachten und auf der
vorliegenden Basis keine Marktzulassung erteilen.



20 () Marinomed Biotech AG | HALBJAHRESFINANZBERICHT 2023

Das kénnte den Wert der Forschungsprojekte von
Marinomed deutlich reduzieren. Im Extremfall
kébnnten einzelne Projekte wertlos und geplante
Einnahmen nicht zu erzielen sein.

Regulatorisches Risiko

Marinomed forscht an und entwickelt Medizinpro-
dukte und Arzneimittel. Bislang galt fur auf Grund-
lage der Medizinprodukte-Richtlinie (Medical
Devices Directive — MDD) zugelassene Medizinpro-
dukte, dass diese der seit 2021 geltenden Medizin-
produkte-Verordnung (Medical Devices Regulation
- MDR) entsprechen mussen, um auch nach dem
26. Mai 2024 vermarktet werden zu durfen. Die EU
hat zuletzt die Ubergangsfristen fur die Marktzulas-
sung von Medizinprodukten, die Uber eine auf-
rechte CE-Kennzeichnung verfugen, in Abhdngig-
keit von der Risikoklasse bis I&ingstens 31. Dezember
2028 verléngert. Die Anwendbarkeit der verldnger-
ten Ubergangsfristen zur Anpassung an die neue
Rechtslage (MDR) setzt einen Antrag des Herstel-
lers auf Konformitatsbewertung des Medizinpro-
dukts unter der MDR bis spétestens 26. Mai 2024
voraus. Damit entfdllt auch die urspranglich mit
26. Mai 2025 festgesetzte Abverkaufsfrist fur nicht
verordnungskonforme Medizinprodukte, wodurch
solche Produkte bis zum Ende der verl@ngerten
Ubergangsfristen auf den Markt gebracht und bis
zum Ablauf ihrer jeweiligen Haltbarkeit verfagbar
gemacht werden kénnen. Auch wenn Marinomed
bereits heute die Umstellung auf die MDR vorberei-
tet, ist es dem Risiko ausgesetzt, dass die Carrage-
lose-Produkte, die in der EU als Medizinprodukte
vermarktet werden, die neuen, héheren Standards
nicht erfullen bzw. die EU die diesbezulglichen
Regelungen nochmals dndert.

Die Zulassung von Arzneimitteln ist branchen-
typisch mit hohen Risiken verbunden. Je nach
Entscheidung fur eine bestimmte Art der Zulassung
(zentrales oder dezentrales Verfahren) muss die
Zulassung von Behérden mehrerer Staaten geneh-
migt werden. In den unterschiedlichen Regionen
(im Wesentlichen USA, Europa und Asien) folgen
die Behérden zudem unterschiedlichen Standards.
Je nach Ruckfragen und Auflagen der Behérden
kann sich dieser Prozess Uber mehrere Jahre
verzégern oder es sogar sinnvoll erscheinen lassen,
die Zulassung zurtickzuziehen.

Personalrisiko

Aufgrund der geringen Mitarbeiteranzahl besteht
bei einem Ausfall von Schlusselarbeitskréften das
Risiko, dass essenzielles Know-how verloren geht
und die Nachbesetzung von vakanten Stellen zu
Verzédgerungen bei der Zielerreichung fuhrt.
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Gesamtergebnisrechnung

alle Betrége in TEUR Anhang 1-6/2023 1-6/2022 4-6/2023 4-6/2022

Gewinn oder Verlust

Umsatzerlése 5.228,5 4.899,7 1.909,5 24881

Sonstige betriebliche Ertréige 8 302,0 541,8 199,9 412,8

Materialaufwand -3.277,2 -3.207,1 -1122,7 -1.711,3

Aufwendungen flr bezogene Leistungen -1.173,7 -800,5 —449,7 -364,5

Personalaufwand 4 -2.616,7 -2.459,3 -1.340,6 -1.273,7

Absch.relbungen auf immaterielle -3433 ~3320 ~176,0 _1638

Vermodgenswerte und Sachanlagen

Sonstige Aufwendungen 5 -1.026,1 -1.163,8 -535,8 -668,0

Betriebsergebnis (EBIT) -2.906,4 -2.521,2 -1.515,4 -1.280,3

Finanzertrage 7 683,3 32,7 683,3 32,7

Finanzaufwendungen 7 -1.286,6 -1.346,4 —-618,8 -750,7

Finanzergebnis -603,3 -1.313,8 64,5 -718,1

Ergebnis vor Steuern -3.509,7 -3.835,0 -1.451,0 -1.998,4

Steuern vom Einkommen und Ertrag -2,0 -4,8 -10 -38

Periodenfehlbetrag -3.511,7 -3.839,8 -1.452,0 -2.002,2
Davon den Aktionaren des 35117 -3.839,8 -1.452,0 -20022
Unternehmens zuzurechnen

Sonstiges Ergebnis der Periode = = = =

Gesamtergebnis der Periode -3.511,7 -3.839,8 -1.452,0 -2.002,2
LTI g ICCLS -3.517 -3.8398 -1.452,0 -2002,2
Unternehmens zuzurechnen

Unverwdssertes Ergebnis je Aktie _ _

(EUR je Aktie) e e

Verwdssertes Ergebnis je Aktie 23 —26

(EUR je Aktie)
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Bilanz

Anhang 30.06.2023 31.12.2022
alle Betréige in TEUR
VERMOGENSWERTE
Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermégenswerte 1.659,4 1.804,1
Sachanlagen 8 6.135,5 6.203,3
Kautionen und sonstige langfristige Forderungen 87 11,6
7.803,5 8.019,0
Kurzfristige Vermoégenswerte
Vorrdte 1.445,3 1.562,1
zggoﬁirgu.;er\gsrrégtjljsnLgieefsrungen und Leistungen und 31787 45274
Steuerforderungen 2,8 2,8
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente 5.404,4 8.175,4
10.031]1 14.267,5

Summe Aktiva 17.834,7 22.286,6
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Anhang 30.06.2023 31.12.2022
alle Betréige in TEUR
PASSIVA
Eigenkapital
Grundkapital 10 1.519,2 1.506,2
Kapitalricklage 10 44.728,9 44.092,1
Kumulierte Ergebnisse -53.267,0 -49.755,3
-7.019,0 —4.157,1
Langfristige Verbindlichkeiten
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 9 19.506,0 20.182,1
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 271,8 304,9
19.777,8 20.486,9
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 9 2.052,8 2.445,6
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 917,5 1.153,2
5.075,8 5.956,7

Summe Passiva 17.834,7 22.286,6
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Kapitalflussrechnung

alle Betréige in TEUR 1-6/2023 1-6/2022
CASHFLOW AUS DER BETRIEBLICHEN TATIGKEIT

Periodenfehlbetrag —-3.511,7 -3.839,8
Bereinigt um:

Erfasste Ertragsteuern 20 4,8
Erfasster Finanzertrag -683,3 -32,7
Erfasste Finanzaufwendungen 1.286,6 1.346,4
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen 343,3 3320
Gewinn aus Anlagenabgdngen = =07
Verlust aus Anlagenabgdngen 4,5 -
Sonstige nicht zahlungswirksame Ertrédge/Aufwendungen —-25,6 -27,8
Verdnderungen der Kautionen und sonstigen langfristigen Forderungen 29 10,5
Verdanderungen der Vorréte 16,8 -321,3
T B S e 195 152512
Sqnstige Verdnderungen.der' Verbjndlichkeiten aus Lieferqnggn unq ~4987 —9746
Leistungen, Vertragsverbindlichkeiten und sonstigen Verbindlichkeiten ! !
Gezahlte Zinsen -660,9 -351,4
Erhaltene Zinsen = 0,0
Cashflow aus der Betriebstatigkeit -2.275,4 -2.232,6
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Auszahlungen fur Investitionen in immaterielle
Vermobgenswerte und Sachanlagen

Erlése aus dem Verkauf von Sachanlagen

Cashflow aus der Investitionstcitigkeit

Einzahlungen aus Convertible Notes

Einzahlungen aus langfristigen Finanzverbindlichkeiten
Ruckzahlung von langfristigen Finanzverbindlichkeiten
Auszahlungen aus Leasingverpflichtungen

Cashflow aus der Finanzierungstdtigkeit

Gesamtverdnderung der Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldéiquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente am Beginn der Periode

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente zum Ende der Periode

Davon Effekt von Wechselkursédnderungen auf den Bestand der in

Fremdwdhrung gehaltenen Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

27

-123,6 -140,7
- 20,1
-123,6 -120,6
300,0 1.500,0

- 6.200,0
—666,7 -100,0
=52 -82
-371,9 7.591,8
-2.771,0 5.238,6
8.175,4 5.802]1
5.404,4 11.040,7
23 1,6
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Eigenkapital-
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veranderungsrechnung

alle Betrage in TEUR Nominalkapital/  Kapitalriicklage Kumulierte Summe
Grundkapital Ergebnisse
31. Dezember 2021 1.480,2 42.068,8 -43.357,6 191,4
Periodenergebnis = = —-3.839,8 -3.839,8
Gesamtergebnis der Periode = = -3.839,8 -3.839,8
ESOP 2019 0,9 74,3 - 75,1
Wandelanleihen 20,1 1.625,3 = 1.645,4
30. Juni 2022 1.501,1 43.768,3 -47.197,3 -1.927,9
31. Dezember 2022 1.506,2 44.092,1 —49.755,3 -4.157,1
Periodenergebnis - - —-3.511,7 -3.511,7
Gesamtergebnis der Periode = = -3.511,7 -3.511,7
ESOP 2019 - 12 = 1,2
Wandelanleihen 13,0 635,7 = 648,7
30. Juni 2023 1.519,2 44.728,9 -53.267,0 -7.019,0

Weitere Details zum Eigenkapital finden sich in Punkt 10.
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Anhang zum verkurzten
konsolidierten Zwischenabschluss

1. Allgemeine Informationen

Die Marinomed Biotech AG (,Marinomed” oder das ,Unternehmen®) ist ein dsterreichisches, wissenschaftsbasiertes
Biotechnologie-Unternehmen mit global vermarkteten Therapeutika. Das Unternehmen wurde im Mdérz 2006 durch
eine Abspaltung von der Veterindrmedizinischen Universitét Wien gegrtindet. Die Zentrale des Unternehmens befindet
sich in der Hovengasse 25, 2100 Korneuburg, Osterreich.

Der Vorstand hat den verkurzten konsolidierten Zwischenabschluss am 16. August 2023 zur Veréffentlichung geneh-
migt.

2. Zusammenfassung der wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2022 angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die im An-
hang zum Konzernabschluss dargestellt sind, wurden auf den verkurzten konsolidierten Zwischenabschluss unverén-
dert angewandt. Diese Grundsdtze wurden, abgesehen von der in der Anhangangabe 2.3. beschriebenen Anwendung
neuer und Uberarbeiteter Rechnungslegungsstandards, auf alle dargestellten Perioden angewandt. Die Tabellen in
diesem Bericht kdnnen Rundungsdifferenzen enthalten.

2.1. Grundlagen der Erstellung

Der verkurzte konsolidierten Zwischenabschluss des Unternehmens wurde in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRS) des International Accounting Standards Board (1ASB), London, und den Interpre-
tationen des IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) erstellt, wie sie in der Europdischen Union (EU) anzuwenden sind.
Der vorliegende verkurzte konsolidierte Zwischenabschluss zum 30. Juni 2023 steht im Einklang mit IAS 34 ("Zwischen-
berichte”).

Der verkurzte konsolidierte Zwischenabschluss zum 30. Juni 2023 umfasst die Marinomed Biotech AG und die Ma-
rino Immo GmbH. Die Konsolidierung der Marino Immo GmbH, einer hundertprozentigen Tochtergesellschaft der
Marinomed Biotech AG, hat auf die Darstellung der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage keinen wesentlichen Einfluss.
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Unternehmensfortfiihrung

Das Unternehmen hat seit seiner Grindung erhebliche Verluste aus dem operativen Geschdft generiert. Da das Un-
ternehmen ein Biotechnologie-Unternehmen ist, handelt es sich nicht um unerwartete, sondern geplante Verluste.
Das Geschdftsmodell des Unternehmens sieht eine Phase der Forschung und Entwicklung Gber mehrere Jahre vor,
bevor entsprechende Ertrdge erzielt werden. Das Risiko aus Forschung und Entwicklung sowie die Finanzierungs- und
Liquiditatsrisiken werden im Wesentlichen durch Eigen- und Fremdkapitalfinanzierungen, die Férderprogramme der
Osterreichischen Forschungsférderungsgesellschaft FFG und die Forschungsprdmie der dsterreichischen Regierung
gedeckt.

Der Gesellschaft wurde am 25. Februar 2019 von der Europdischen Investitionsbank (EIB) ein Darlehen in Héhe von bis
zu EUR 15 Mio. gewdhrt, das durch eine Garantie des Europdischen Fonds fur strategische Investitionen (EFSI) gedeckt
ist. Dieses Venture Debt-Darlehen wird zu marktublichen Zinssdtzen verzinst. Im Oktober 2019 nahm Marinomed die
erste Tranche des Darlehens in H6he von EUR 4 Mio., im Dezember 2020 die zweite Tranche in H6he von EUR 5 Mio., im
Februar 2022 die dritte Tranche in H6he von EUR 6 Mio. in Anspruch. Die Rickzahlung erfolgt in den Jahren 2023-2027.

Weiters wurden im November 2020 und Oktober 2021 beide Tranchen der Immobilienfinanzierung (ERP Darlehen) fur
die Errichtung der neuen Unternehmenszentrale in Korneuburg in Héhe von insgesamt EUR 3,8 Mio. abgerufen. Der
zweite Teil der Finanzierung, der von der NO Burgschaften und Beteiligungen GmbH (NOBEG) bereitgestellt wurde,
wurde im Dezember 2021 und im Mai 2022 abgerufen (EUR 1,2 Mio.).

Im Oktober 2021 wurde eine Finanzierung im Volumen von bis zu EUR 5,4 Mio. in einem flexiblen Wandelanleihenpro-
gramm (Convertible Notes Funding Program, CNFP) mit der Schweizer Investmentgesellschaft Nice & Green S.A. ab-
geschlossen. Im Rahmen der Vereinbarung ist die Marinomed Biotech AG berechtigt, wdhrend der Vertragslaufzeit bis
zu 18 Tranchen von Nullkuponanleihen in Héhe von bis zu TEUR 300 pro Tranche auszugeben. Nice & Green S.A. hat sich
verpflichtet, diese Wandelanleihen zu zeichnen und innerhalb eines Monats nach ihrer Ausgabe die Umwandlung in
Stammaktien der Gesellschaft zu beantragen. Das Programm erlaubt es, die Tranchen nach Bedarf abzurufen. Per 30.
Juni 2023 sind 9 von 18 méglichen Tranchen abgerufen und konvertiert. Seit Februar 2023 ist das Programm pausiert.

Das potenzielle Gesamtfinanzierungsvolumen reduziert sich dadurch nicht.

Im Rahmen der Validierung der Fortbestehensprognose auf Basis der Finanzzahlen per 30. Juni 2023 wurde das

Wachstum der Gesellschaft an Hand einer aktualisierten Planungsrechnung analysiert.

In der aktualisierten Planungsrechnung wird davon ausgegangen, dass sich der Personalstand bis 2027 um ca. 11 %
steigert (Képfe), eine erfolgreiche Vermarktung der in der Pipeline befindlichen Technologien stattfinden wird und
neue Produktentwicklungen inklusive erster klinischer und nicht-klinischer Studien gestartet werden. Die Planungs-
rechnung enthdalt zusétzliche Liquiditat ausschlieBlich aus bereits vertraglich zugesicherten Finanzierungen und die

Annahme, dass Verhandlungen Uber das Rickzahlungsprofil bestehender Finanzierungen erfolgreich sind.

Auf Basis dieser Analyse erwartet der Vorstand, dass die Liquiditat fur das Unternehmen im Primdrprognosezeitraum
(bis Dezember 2024) mit Gberwiegender Wahrscheinlichkeit sichergestellt ist und im Sekunddérprognosezeitraum Jah-
restberschusse erzielt werden und damit weiterhin eine positive Fortbestehensprognose vorliegt.
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Der vorliegende verkurzte konsolidierte Zwischenabschluss wurde daher unter der Prémisse der Unternehmensfort-
fuhrung erstellt, wonach das Unternehmen auf absehbare Zeit seinen Geschdftsbetrieb aufrechterhalten und in der
Lage sein wird, im normalen Geschdftsverlauf seine Vermdgenswerte zu realisieren und Verbindlichkeiten zu bedienen.

2.2. Auswirkungen des Klimawandels, des Kriegs in der Ukraine und makroékonomischer
Gegebenheiten auf den verkiirzten konsolidierten Zwischenabschluss

Der Krieg in der Ukraine als auch Risiken im Zusammenhang mit dem Klimawandel haben aktuell keinen Einfluss auf
den verkurzten konsolidierten Zwischenabschluss. Dennoch I&@sst sich nicht vollsténdig ausschlieRen, dass signifikan-
te Preissteigerungen, wie zuletzt durch die Pandemie und den Ukraine-Krieg verursacht, nicht, nicht vollstéindig oder
nur zeitverzégert weitergegeben werden kénnen. Marinomed erzielte bisher weder in der Ukraine noch in Russland
Umsdtze.

Gleichzeitig muss beflrchtet werden, dass der Krieg in der Ukraine ldngerfristige Auswirkungen auf viele Bereiche
haben wird und im Zusammenspiel mit der Corona-Pandemie eine Abschwdchung des Wirtschaftswachstums zu
erwarten ist. Dies kann neben steigender Inflation zu einer geringeren Kundennachfrage fuhren.
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2.3. Anwendung neuer und Uberarbeiteter Rechnungslegungsstandards (IFRS)
Neue und Gberarbeitete, flr das laufende Jahr in Kraft getretene Standards und Interpretationen:

Folgende Anderungen und Interpretationen, die erstmals auf Berichtsperioden anzuwenden sind, die am oder nach
dem 1. Januar 2023 beginnen, haben keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Gesellschaft:

Standard oder Anderung Datum der Datum der Datum der
Veréffentlichung Ubernahme erstmaligen
(1asB) inEU-Recht  Anwendung (EU)
IFRS 17 Versicherungsvertrdge, 18.05.2017
einschlieRlich Anderungen von IFRS 17 25.06.2020 19.11.2021 01.01:2023

Anderung von IAS 1 Darstellung des Abschlusses
und IFRS Practice Statement 2: Offenlegung von 12.02.2021 02.03.2022 01.01.2023
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Anderung von IAS 8 Rechnungslegungsmethoden,
Anderungen von rechnungslegungsbezogenen
Schdatzungen und Fehler: Definition von
rechnungslegungsbezogenen Schdtzungen

12.02.2021 02.03.2022 01.01.2023

Anderung von IAS 12 Ertragsteuern: Latente Steuern, die sich
auf Vermégenswerte und Schulden beziehen, die aus einer 07.05.2021 11.08.2022 01.01.2023
einzigen Transaktion entstehen

Anderung von IFRS 17 Versicherungsvertrdge:
Erstmalige Anwendung von IFRS 17 und IFRS 9 - 09.12.2021 08.09.2022 01.01.2023
Vergleichsinformationen
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Neue und gednderte Standards, die erst in spcateren Berichtsperioden verpflichtend anzuwenden sind:

Standard oder Anderung
(Ubernahme in EU-Recht ausstehend)

Datum der
Veréffentlichung (IASB)

Datum der
erstmaligen
Anwendung (IASB)

Anderung von IAS 1 Darstellung des Abschlusses:
Klassifizierung von Schulden als kurz- oder langfristig;
Klassifizierung von Schulden als kurz- oder langfristig —
Verschiebung der erstmaligen Anwendung

Anderung von IFRS 16 Leasingverhdltnisse:
Leasingverbindlichkeit bei Sale and Leaseback

Anderungen an IAS 7 Kapitalflussrechnungen
und IFRS 7 Finanzinstrumente:
Angaben: Lieferantenfinanzierungsvereinbarungen

Anderungen an IAS 12 Ertragsteuern:
Internationale Steuerreform — Modellregeln fur Pillar Two

23.01.2020
15.07.2020
3110.2022

22.09.2022

25.05.2023

23.05.2023

01.01.2024

01.01.2024

01.01.2024

Ab sofort und
ab 01.01.2023
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2.4. segmentberichterstattung

Seit dem Jahr 2022 weist das Unternehmen die Segmente Virologie, Immunologie und Sonstiges aus. Virologie bun-
delt Aktivitdten aus bereits vertriebenen Produkten sowie Forschung und Entwicklung neuer Produkte auf Basis der
Wirksubstanz Carragelose und ist damit direkt mit dem vormals als Carragelose bezeichneten Segment vergleichbar.
Das Segment Immunologie mit Schwerpunkt auf autoreaktiven Immunerkrankungen entspricht weitgehend dem in
friheren Finanzberichten ausgewiesenen Segment Marinosolv. Die Ubrigen Aktivitdten, die nicht Virologie oder Immu-
nologie zugeordnet werden kénnen, werden in ,Sonstiges” ausgewiesen. Dieses Segment beinhaltet auch Ertrége und
Aufwendungen im Zusammenhang mit der Solv4U Einheit, die externen Kunden den Zugang zur Marinosolv-Techno-

logie erméglicht (friher im Segment Marinosolv ausgewiesen).

Das Berichtsformat wurde aus dem internen Berichtswesen des Unternehmens abgeleitet. Die IFRS-Segmentinforma-

tionen werden der Geschdftsleitung zur Verfugung gestellt.

Im Folgenden werden die Umsatzerlése und das Betriebsergebnis (EBIT) nach berichteten Segmenten analysiert.
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Periode zum 30. Juni 2022 Virologie Immunologie Sonstiges Summe
alle Betréige in TEUR
Summe Umsatzerlése 4.842,9 = 56,8 4.899,7
Davon Verkauf von Handelswaren 4.5911 = = 4.591,1
Osterreich 55,7 - - 55,7
Sonstige europdische Lénder 2.485,2 = = 2.485,2
Drittléinder 2.050,2 = = 2.050,2
Davon Sonstige Erlése 2518 - 56,8 308,6
Osterreich 186,9 = = 186,9
Sonstige europdische Lénder 26,4 - 255 51,9
Drittldnder 385 - 313 69,8
Wareneinsatz -3.100,7 - - -3.100,7
Fremdleistungen Forschung —-386,4 -N4,7 -0,2 -501,3
Personalaufwand -656,9 —-813,2 -989,2 -2.459,3
Ubrige sonstige Ertrége/Aufwendungen -146,4 —44, —837)1 -1.027,6
Cke)rsrirggeieail\jvgeer?eouurf(;n;(:::%t(?;ilzllgjeen gl 195 —919 R
Betriebsergebnis (EBIT) 432,0 -1.091,5 -1.861,6 -2.521,2
Periode zum 30. Juni 2023 Virologie Immunologie Sonstiges Summe
alle Betrdge in TEUR
Summe Umsatzerlése 5.226,5 = 2,0 5.228,5
Davon Verkauf von Handelswaren 4.509,4 = = 4.509,4
Osterreich 2436 - - 243,6
Sonstige europdische Lénder 3.357,5 - - 3.357,5
Drittlénder 908,2 = = 908,2
Davon Sonstige Erlése 717,1 = 20 7191
Osterreich 131,9 - - 131,9
Sonstige europdische Lénder 524 - 20 54,5
Drittldnder 5327 - - 532,7
Wareneinsatz —-3.245,0 - - -3.245,0
Fremdleistungen Forschung —498,2 -192,2 -25 -692,9
Personalaufwand -741,3 7017 -1173,7 -2.616,7
Ubrige sonstige Ertréige/Aufwendungen -3825 -180,6 -674,0 -1.237,1
Cte)rsr%rzjrgeieausr\:vgeer?eduurzoilngQ::%tgglzl§en 1415 1039 979 s
Betriebsergebnis (EBIT) 217,9 -1.178,4 -1.946,0 -2.906,4
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3. Sonstige Ertréige

In den sonstigen Ertréigen sind, wie in der Vorjahresperiode, hauptsdchlich die staatliche Forschungsprdmie sowie
Forderzuschisse betreffend der Erforschung einer SARS-CoV-2-Therapie auf Carragelose-Basis (Emergency Grant
KLIPHA-COVID-19) enthalten.

4. Personalaufwand

Aktienoptionsprogramm (ESOP)

Am 1. Februar 2019 etablierte Marinomed ein Aktienoptionsprogramm fur den Vorstand und fur alle weiteren Mitarbei-
ter des Unternehmens. Die Gesamtzahl an im Rahmen des ESOP 2019 auszugebenden Aktienoptionen betrégt 43.694,
wobei jede Option den Besitzer berechtigt, eine Stammaktie zu zeichnen.

Im Jahr 2019 wurden 21.847 Aktienoptionen an die drei Vorstandsmitglieder der Gesellschaft sowie 19.660 Aktienop-
tionen an 28 Mitarbeiter aller Hierarchiestufen ausgegeben. 2020 wurden weitere 2.478 Optionen an acht neue Mit-
arbeiter ausgegeben. Bei Austibung der Optionen kann die Gesellschaft den Anspruchsberechtigten in Aktien (equity-
settled) oder in bar (cash-settled) auszahlen. Diese Entscheidung liegt im alleinigen Ermessen der Gesellschaft. Das
Management plant, die Anspruchsberechtigten in Aktien auszuzahlen. Zugeteilte Optionen sind nicht sofort auszu-
Uben, sondern kénnen erst nach ,Anwachsen” (vesting) ausgetibt werden, d. h. 25 % nach Ablauf von 12 Monaten ab
dem ersten Bdrsenhandelstag (1. Februar 2019), dann jeweils 6,25 % nach je drei Monaten. Der Austbungspreis ent-
spricht dem Angebotspreis zum Zeitpunkt des Bérsengangs (= EUR 75,00). Der Austibungszeitraum beschrénkt sich je-
weils auf zehn Bérsenhandelstage ab dem 6. Bérsenhandelstag nach der Veréffentlichung von Finanzberichten (Jah-
resfinanzbericht, Quartalsberichte). Weiters ist eine Kurshiirde von 2,5 % pro Quartal ab dem ersten Bérsenhandelstag
vorgesehen (ohne Zinseszinsrechnung). Die Optionen verfallen entschadigungslos spétestens am 31. Januar 2025.
Bei wirksamer Beendigung des Beschdaftigungsverhdiltnisses verfallen die bis dahin nicht erdienten Optionen sofort.
Erdiente Optionen durfen jedoch in der ersten auf die Beendigung folgenden Austibungsperiode ausgeulbt werden,
in der die Kurshurde erreicht wird. Die Entwicklung der Aktienoptionen in der Berichtsperiode stellte sich wie folgt dar:

Anzahl der ausgegebenen Zum Zugdinge Ausgelibte Verfallene Zum Davon

Optionen 31. Dezember Optionen Optionen 30.Juni ausubbar
2022 2023

Vorstand 20.897 = = = 20.897 20.897

Mitarbeiter 12.079 - - 54 12.025 12.025

Summe 32.976 = = 54 32.922 32.922




() Marinomed Biotech AG | HALBJAHRESFINANZBERICHT 2023 37

5. Sonstige Aufwendungen

Die sonstigen Aufwendungen beinhalten die folgenden Posten (Art der Aufwendungen):

Periode zum 30. Juni 2023 2022
alle Betrdge in TEUR

Beratungsaufwand -5725 -696,4
Instandhaltungsaufwendungen -139,1 -120,7
Marketing/PR-Aufwand -m,8 -16,7
Betriebskosten —46,1 -33]1
Gebuhren -25,8 -25,2
Fachliteratur -22,2 -14,9
Reisekosten -19,2 -11,6
Telekommunikationsaufwand -17,8 -17,6
Versicherungen =14, -16,2
Aus- und Fortbildung -12,3 -20,0
Bankspesen -95 -20,2
Fahrzeugkosten -5,0 -55
Fracht =3,7 -1,4
Sonstige Aufwendungen =27, -54,4
Summe -1.026,1 -1.163,8

Die Beratungsaufwendungen enthalten Aufwendungen flr Rechtsberatung und sonstige Beratungsdienstleistungen.
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6. Forschungs- und Entwicklungsaufwand

Im laufenden Geschdftsjahr sind Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen angefallen, die in den folgenden
Positionen der Gesamtergebnisrechnung enthalten sind:

alle Betréige in TEUR 1-6/2023 1-6/2022 4-6/2023 4-6/2022
Personalaufwand -1.216,8 -1.11,4 -637,4 -578,5
Aufwendungen fur bezogene Leistungen -819,0 -545,4 -297,4 -243,6
Materialaufwand —48,8 -133,6 —-23,6 -1024
Sonstige Aufwendungen =214, -215,2 -102,8 -111,6
Abschreibungen —245,1 —246,9 -123,3 =122,
Finanzaufwendungen -1.168,7 -1.075,0 -589,1 -597,6
Summe -3.712,4 -3.327,4 -1.773,7 -1.755,8

Im ersten Halbjahr 2023 sowie in der Vergleichsperiode teilen sich die Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen
in Bezug auf Personalaufwand gleichmd&Rig zwischen den Segmenten Virologie und Immunologie auf. Im Bereich der
bezogenen Leistungen lag der Schwerpunkt auf den abschlieRenden Arbeiten zu den COVID-19 bezogenen, gefor-
derten Studien, sowie weiterer Forschung zu Tacrosolv. Die Finanzaufwendungen stehen im Wesentlichen im Zusam-
menhang mit den Finanzierungskosten (hauptsdchlich zZinsen) auf die fir Forschung und Entwicklung verwendeten
EIB-Mittel.
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7. Finanzertrége und Finanzaufwendungen

Periode zum 30. Juni 2023 2022

alle Betrdge in TEUR

Zinsertrag

Bankeinlagen - 0,0

Summe = 0,0

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

EIB Darlehen -1.146,1 -1.043,0

Immobilienfinanzierung -58,2 -56,0

Sonstige Zinsen und &hnliche Aufwendungen -55,3 -97,2

Summe -1.259,6 -1.196,2

Sonstige Finanzertréige/(-aufwendungen)

Buchwertanpassungen - Ertréige gemaR IFRS 9.B5.4.6 683,3 32,7

Buchwertanpassungen - Aufwendungen gemdR IFRS 9.B5.4.6 -27,1 -150,2

Summe 656,2 -17,6

Summe Finanzergebnis -603,3 -1.313,8
Davon Finanzertrag 6833 327
Davon Finanzaufwand -1.286,6 —-1.346,4

Der Zinsertrag ergibt sich aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmittel@dquivalenten. Die Zinsaufwendungen bestehen

aus den auf alle Finanzverbindlichkeiten anfallenden Zinsen und werden bei Entstehung des Anspruchs als Aufwand

erfasst.
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8.Sachanlagen
alle Betréige in TEUR IT- Labor- Sonstige Vermégens- Grundstiicke Summe
Ausstattung ausstattung Anlagen, wertaus einem und Gebdude
Betriebs- und Nutzungsrecht
Geschafts-
ausstattung
Zum 1. Januar 2022
Anschaffungskosten 253,2 646,5 540,5 49,6 5.887,5 7.377,2
Kumulierte Abschreibung -137,6 -436,0 -151,5 -1,6 -218,8 -945,5
Buchwert 15,5 210,4 389,0 48,1 5.668,7 6.431,7
Periode zum 30. Juni 2022
Anfangsbuchwert 15,5 210,4 389,0 48,1 5.668,7 6.431,7
Zugdnge 50,4 7] 16,2 = 239 97,5
Abgdnge -0,2 = -12,2 = = -12,4
Abschreibung -218 -22,2 -40,9 =31 -98,3 -186,3
Buchwert 143,9 195,4 3521 45,0 5.594,2 6.330,6
Zum 1. Januar 2023
Anschaffungskosten 3249 678,6 491,7 49,6 5.912,3 7.457,0
Kumulierte Abschreibung -183,0 -469,9 =177,2 -7,8 -415,8 -1.253,7
Buchwert 141,9 208,7 314,4 41,9 5.496,5 6.203,3
Periode zum 30. Juni 2023
Anfangsbuchwert 141,9 208,7 314,4 41,9 5.496,5 6.203,3
Zugdnge 10,8 102,5 9,9 = 0,5 123,7
Abgdnge -0,0 = = = = -0,0
Abschreibung -25,5 =27, -37,0 -3 -98,7 -191,5
Buchwert 1271 284,0 287,3 38,8 5.398,3 6.135,5
Zum 30. Juni 2023
Anschaffungskosten 3345 7811 501,6 49,6 5.912,8 7.579,6
Kumulierte Abschreibung -207,4 —497, -214,3 -10,9 -514,5 -1.444]
Buchwert 1271 284,0 287,3 38,8 5.398,3 6.135,5
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9. Finanzinstrumente
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Gemdf IFRS 9 und IFRS 7 werden die Finanzinstrumente wie folgt klassifiziert:

Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2022
alle Betrdge in TEUR

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vermdégenswerte

Vermodgenswerte laut Bilanz

Langfristige Forderungen 0,5
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
: 3.106,4
und sonstige Forderungen
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente 81754
Summe 1.282,3
alle Betréige in TEUR Zu fortgefiihrten FVTPL
Anschaffungskosten
bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten laut Bilanz
Finanzverbindlichkeiten 22.627,6 -
Kurzfristige Vertragsverbindlichkeiten und 7708 297
sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten ! !
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.153,2 =
Summe 24.551,7 22,7

Zum 30. Juni 2023
alle Betrége in TEUR

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vermdégenswerte

Vermogenswerte laut Bilanz
Langfristige Forderungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente

Summe

055
2.003,6

5.404,4

7.408,5
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alle Betréige in TEUR

Zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten
bewertete finanzielle

Verbindlichkeiten

FVTPL

Verbindlichkeiten laut Bilanz

Finanzverbindlichkeiten

Kurzfristige Vertragsverbindlichkeiten und
sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Summe

21.5658,8

566,4

917,5

23.042,7

Die folgende Tabelle zeigt einen Vergleich von Buchwerten und beizulegenden Zeitwerten der Finanzverbindlichkeiten

des Unternehmens, ausgenommen jener Finanzverbindlichkeiten, bei denen der Buchwert eine angemessene Annd-

herung an den beizulegenden Zeitwert darstellt:

Periode zum Geschdftsjahr zum
alle Betréige in TEUR 30. Juni 2023 31. Dezember 2022
Buchwert
EIB Darlehen 16.238,5 17.026,1
Immobilienfinanzierung 4.893,3 4.900,4
Andere Finanzverbindlichkeiten 3945 6635
Summe 21.526,3 22.590,0
Beizulegender Zeitwert
EIB Darlehen 16.238,5 17.026,1
Immobilienfinanzierung 5177,3 517,3
Andere Finanzverbindlichkeiten 4131 688,8
Summe 21.828,8 22.832,2

Die oben genannten beizulegenden Zeitwerte des WAW Darlehens und des AWSSeedfinancing basieren auf diskon-

tierten Cashflows unter Verwendung eines Zinssatzes von 8,2 % (31. Dezember 2022: 8,2 %), der, zum Zeitpunkt der

Ermittlung des Marktwerts, als beste Schatzung fur einen Marktzins fir das Unternehmen abgeleitet aus einer An-

gebotsindikation eines externen Finanzinstituts angesehen wurde. Aufgrund der Verwendung nicht beobachtbarer

Inputfaktoren, einschlieRlich der Schétzung des Zeitpunkts der Ruckzahlung des aws Seedfinancings auf der Grund-

lage einer Prognose des Unternehmens, werden sie in der Fair-Value-Hierarchie als beizulegende Zeitwerte der

Stufe 3 klassifiziert.
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Bei den anderen finanziellen Verbindlichkeiten weichen die beizulegenden Zeitwerte nicht wesentlich von den Buch-
werten ab, da die Verzinsung dieser finanziellen Verbindlichkeiten entweder zu Marktzinssétzen erfolgt oder die finan-
ziellen Verbindlichkeiten kurzfristiger Natur sind.

10. Eigenkapital

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 21. Juni 2023 wurde die Aufhebung des bestehenden Genehmigten Kapi-
tals 2020 (736.017 Aktien) beschlossen, sowie die Erméchtigung des Vorstands gemdR § 169 Aktiengesetz, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats bis zum 20. Juni 2028 das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu 759.583 Aktien, unter teil-
weisem Bezugsrechtsausschluss sowie teilweiser Ermdéchtigung zum Bezugsrechtsausschluss, allenfalls in mehreren
Tranchen, gegen Bareinzahlung und/oder Sacheinlage durch Ausgabe von bis zu 759.583 neuen, auf Inhaber lauten-
den Stickaktien zum Mindestausgabepreis von EUR 1 je Aktie (anteiliger Betrag am Grundkapital je Aktie) zu erhéhen
und den Ausgabebetrag, die Ausgabebedingungen und weitere Einzelheiten der Kapitalerhéhung im Einvernehmen
mit dem Aufsichtsrat festzusetzen (,Genehmigtes Kapital 2023*).

in der ordentlichen Hauptversammlung vom 17. September 2020 wurde das Bedingte Kapital 2019 (100.000 Aktien) um
56.306 auf 43.694 auf Inhaber lautende Stuckaktien reduziert sowie ein bedingtes Kapital im Ausmaf von bis zu 54.000
Inhaberaktien zum Zweck der Bedienung von Aktienoptionen im Rahmen des Stock Option Plans 2020 (,Bedingtes Ka-
pital 2020") beschlossen. Der Zweck dieses bedingten Kapitals ist geméaR Hauptversammlungsbeschluss vom 21. Juni
2023 ausschlieRlich die Bedienung von Aktienoptionen, welche Arbeitnehmern der Gesellschaft im Rahmen des Stock
Option Plan 2023 eingerdumt werden. Der Stock Option Plan 2023 I6ste die Stock Option Pléine 2020 und 2022 ab. Aus
den alten Stock Option Pldnen existieren keine Bezugsberechtigten, da keine Bezugsvereinbarungen abgeschlossen
wurden.

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 17. Juni 2021 wurde der Vorstand gemaR § 174 (2) AktG ermdchtigt,
Finanzinstrumente, d. h. Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen oder Genussrechte, die den
Bezug auf und/oder den Umtausch in Aktien vorsehen kénnen, auszugeben, samt Ermdchtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre auf diese Finanzinstrumente mit Zustimmung des Aufsichtsrats. Darlber hinaus wurde
das ,Bedingte Kapital 2018 aufgehoben und die bedingte Erhéhung des Grundkapitals der Gesellschaft gemaf
§159 (2) 1. AktG zur Ausgabe an Glaubiger von Finanzinstrumenten beschlossen ('Bedingtes Kapital 2021%).
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11. Verpflichtungen

Das Unternehmen hat eine Reihe von Vereinbarungen geschlossen, die auch finanzielle Verpflichtungen fur die Zu-
kunft beinhalten, die sich im Wesentlichen auf bezogene Leistungen von Dritten in Verbindung mit der Durchfihrung
von klinischen Studien und anderen F&E-Aktivitdten beziehen. Die im Rahmen dieser Vereinbarungen verbleibenden
noch anfallenden Aufwendungen, wenn alle Meilensteine und sonstigen Bedingungen erfullt sind, werden wie folgt

geschatzt:

Periode zum Geschdaftsjahr zum
alle Betrdge in TEUR 30.Juni 2023 31. Dezember 2022
Nicht spdter als in einem Jahr féllig 352,6 798,6
Spdter als in einem Jahr, aber nicht spater als in funf Jahren féllig 124,9 203,6

Spdter als in funf Jahren fdllig - -

Summe 477.,4 1.002,2

12. Geschdftsvorfdlle mit nahestehenden Personen

2019 hat das Unternehmen einen Beratervertrag mit dem Aufsichtsratsvorsitzenden bezlglich bestimmter Business
Development-Aktivitéiten abgeschlossen. Im ersten Halbjahr 2023 belief sich der Aufwand im Zusammenhang mit
diesem Vertrag auf TEUR 15 (H1/2022: TEUR 15). Die daraus resultierende offene Verbindlichkeit betréigt zum 30. Juni 2023
TEUR 8 (31. Dezember 2022: TEUR 8).

Im 1. Quartal 2023 wurde auRerdem ein Beratungsvertrag flr Business Development-Dienstleistungen mit dem Unter-
nehmen Viopas Venture Consulting (VVC) abgeschlossen. Die Leistungen fur diese Beratungsfunktion werden primar
erfolgsabhdngig vergutet. Im ersten Halbjahr 2023 belief sich der Aufwand fur das Basishonorar und Auslagen im
Zusammenhang mit diesem Vertrag auf TEUR 53. Die daraus resultierende offene Verbindlichkeit betrégt zum 30. Juni
2023 TEUR 11. Der Aufsichtsratsvorsitzende Simon Nebel ist an der VVC beteiligt, jedoch steht der wesentliche Teil der
Vergutung der Projektleitung zu, die nicht der Aufsichtsratsvorsitzende inne hat.

Alle Geschdftsvorfalle mit nahestehenden Personen erfolgen zu marktiblichen Bedingungen.
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13. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es gibt keine wesentlichen Ereignisse nach Ende der Berichtsperiode, die einen Einfluss auf den verkurzten konsolidier-
ten Zwischenabschluss haben.

Der vorliegende verkurzte konsolidierte Zwischenabschluss wurde einer pruferischen Durchsicht unterzogen.

S RN TAN / W

Korneuburg, 16.08.2023 Korneuburg, 16.08.2023 Korneuburg, 16.08.2023
Andreas Grassauer Eva Prieschl-Grassauer Pascal Schmidt
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Bericht Gber die pruferische Durch-
sicht des verkurzten konsolidierten
Zwischenabschlusses

Einleitung

Wir haben den beigefugten verkirzten konsolidierten Zwischenabschluss zum 30. Juni 2023 der Marinomed Biotech AG,
Korneuburg (im Folgenden auch kurz "Gesellschaft” genannt) fur die Periode vom 1. J&nner 2023 bis 30. Juni 2023 pru-
ferisch durchgesehen. Der verkurzte konsolidierte Zwischenabschluss umfasst die Konzern-Bilanz zum 30. Juni 2023,
die Konzern-Gesamtergebnisrechnung, die Konzernkapitalflussrechnung und die Konzern-Eigenkapitalveréinde-
rungsrechnung fur den Zeitraum vom 1. J&dnner 2023 bis 30. Juni 2023 sowie den Anhang zum verkurzten konsolidierten
Zwischenabschluss, der die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zusammenfasst und sonstige Er-
IGuterungen enthait.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fur die Aufstellung dieses verkurzten konsolidierten Zwischenab-
schlusses in Ubereinstimmung mit den IFRS fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, ver-
antwortlich.

Unsere Verantwortung ist es, auf Grundlage unserer pruferischen Durchsicht eine zusammenfassende Beurteilung
Uber diesen Abschluss abzugeben.

Fur die ordnungsgemdRe Durchfihrung des Auftrages ist Herr Mag. Gerhard Fremgen, Wirtschaftsprufer, verantwort-
lich.

Bezlglich unserer Verantwortlichkeit und Haftung als Abschlussprufer gegentber der Gesellschaft und gegentber
Dritten kommt gem. § 125 Abs. 3 BérseG § 275 Abs. 2 UGB zur Anwendung.

Umfang der priferischen Durchsicht

Wir haben die pruferische Durchsicht unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und be-
rufsiblichen Grundsdtze, insbesondere des Fachgutachtens KFS/PG 11 ,Grundsatze fur die pruferische Durchsicht von
Abschlussen”, sowie des International Standard on Review Engagements 2410 ,Pruferische Durchsicht des Konzern-
zwischenabschlusses durch den unabhdngigen Abschlussprufer der Gesellschaft” durchgefuhrt.

Die pruferische Durchsicht eines Konzernzwischenabschlusses umfasst Befragungen, in erster Linie von fur das Fi-
nanz- und Rechnungswesen verantwortlichen Personen, sowie analytische Beurteilungen und sonstige Erhebungen.
Eine pruferische Durchsicht ist von wesentlich geringerem Umfang und umfasst geringere Nachweise als eine Ab-
schlussprifung und erméglicht es uns daher nicht, eine mit einer Abschlussprufung vergleichbare Sicherheit dartber
zu erlangen, dass uns alle wesentlichen Sachverhalte bekannt werden. Aus diesem Grund erteilen wir keinen Bestd-
tigungsvermerk.

Zusammenfassende Beurteilung

Auf Grundlage unserer priferischen Durchsicht, sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der An-
nahme veranlassen, dass der beigeflugte verkirzte konsolidierte Zwischenabschluss nicht in allen wesentlichen Be-
langen in Ubereinstimmung mit den IFRS fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt
worden ist.
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Hervorhebung eines Sachverhalts

Wir machen auf die Ausfihrungen zu den Annahmen zur Fortbestehensprognose im Kapitel Unternehmensfortfih-
rung im Anhang zum verkUrzten konsolidierten Zwischenabschluss sowie im Kapitel Liquidit&tsrisiko im Halbjahres-
lagebericht aufmerksam. Unsere Beurteilung ist im Hinblick auf diesen Sachverhalt nicht modifiziert.

Stellungnahme zum Halbjahreslagebericht und zur Erkldarung der gesetzlichen Vertreter gemdR § 125 BorseG
Wir haben den Halbjahreslagebericht gelesen und dahingehend beurteilt, ob er keine offensichtlichen Widersprtiche
zum verkurzten konsolidierten Zwischenabschluss aufweist. Der Halbjahreslagebericht enthdlt nach unserer Beurtei-

lung keine offensichtlichen Widersprtiche zum verktrzten konsolidierten Zwischenabschluss.

Der Halbjahresfinanzbericht enthdlt die von § 125 Abs. 1Z. 3 BérseG geforderte Erkléirung der gesetzlichen Vertreter.

Wien, am 16. August 2023
BDO Assurance GmbH

Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Gerhard Fremgen ppa. Christoph Leutgeb, MSc (WU)
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Erklarung des Vorstands

gemdR §125 (1) 3. Borsegesetz

Wir bestdtigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maRgebenden Rechnungslegungsstandards
aufgestellte verkurzte konsolidierte Zwischenabschluss der Marinomed Biotech AG ein méglichst getreues Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und dass der Halbjahreslagebericht des Konzerns ein
mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns bezltglich der wichtigen Ereignisse
wdhrend der ersten sechs Monate des Geschdftsjahres und ihrer Auswirkungen auf den verklrzten konsolidierten
Zwischenabschluss, bezuglich der wesentlichen Risiken und Ungewissheiten in den restlichen sechs Monaten des Ge-
schdéftsjahres und bezuglich der offen zu legenden wesentlichen Geschdfte mit nahe stehenden Unternehmen und
Personen vermittelt.

Korneuburg, am 16. August 2023

Andreas Grassauer Eva Prieschl-Grassauer Pascal Schmidt
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Marinomed Biotech AG
Hovengasse 25

2100 Korneuburg
Osterreich
www.marinomed.com

Kontakt

Pascal Schmidt, Chief Financial Officer
Stephanie Kniep, Investor Relations
Tel. +43 2262 90 300
ir@marinomed.com

Beratung
Metrum Communications GmbH

Inhouse produziert mit ns.publish

Personenbezogene Begriffe wie ,Mitarbeiter” werden aus Griinden der Lesbarkeit
geschlechtsneutral verwendet. Durch die kaufmdnnische Rundung von Einzel-
positionen und Prozentangaben in diesem Bericht kann es zu geringfugigen
Rechendifferenzen kommen.

Dieser Bericht enthdlt zukunftsbezogene Aussagen, die auf Basis aller zum aktuellen
Zeitpunkt zur Verfigung stehenden Informationen getroffen wurden. Die tatsdchlichen
Entwicklungen kénnen aufgrund verschiedener Faktoren von den hier dargestellten
Erwartungen abweichen. Die Marinomed Biotech AG wird diese zukunftsbezogenen
Aussagen nicht aktualisieren, weder aufgrund gednderter tatsdchlicher Umsténde
noch aufgrund gednderter Annahmen oder Erwartungen. Dieser Bericht stellt keine
Empfehlung oder Einladung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren der Marinomed
Biotech AG dar.

Druck- und Satzfehler vorbehalten.
Veréffentlicht im August 2023
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