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Restrukturierung

Erfolgreiches Sanierungsverfahren -
Einigung mit Glaubigern erzielt

Restrukturierung der Verschuldungs-

situation ermoglicht Fortfuhrung des
Unternehmens

Carragelose

Neue Partnerschaften, u.a. mit flihrendem
Player in Consumer Healthcare

Launch des allergenblockierenden Nasen-
sprays in Osterreich

Erste Zertifkate nach neuer Medizinprodukte-
verordnung (MDR) erhalten

Solv4U

Technologiepartnerschaften mit Aché
Laboratérios und Unither Pharmaceuticals
abgeschlossen

Neues Angebot an Service-Dienstleistungen
far pharmazeutische Assays

ey 7 e

Umsdatze im Jahr 2024 auf
vorpandemischem Niveau

Deal mit Unither

VerduRerung des Carragelose-Portfolios
an franzésische Unither Pharmaceuticals

Schafft Ressourcen fur Weiter-
entwicklung der Marinosolv-Plattform

Finanzierung des Sanierungsplans
gesichert

Daten

Carragelose-Augentropfen verbessern
Symptome des Trockenen Auges

Abschwellendes Carragelose-
Nasenspray effektiv bei allergischem
Schnupfen

Tacrosolv-Augentropfen sicher und
wirksam in der Linderung allergischer
Augenentziindung



Marinomed hat die Vision, das Leben von Menschen, die an
Krankheiten leiden, fur die es keine oder nur begrenzte
Behandlungsmaéglichkeiten gibt, zu verbessern.

Daher ist es unsere Mission, wirksame Therapien zu
entwickeln, die einen nachhaltigen Mehrwert fur Patienten
schaffen. Auf Basis unserer patentgeschutzten und
validierten Marinosolv-Technologie ermdglichen wir
besser wirksame, geléste Formulierungen fur Erkrankungen
der Atemwege und Augen.

Mit unserer Leidenschaft fur wissenschaftlichen Fortschritt
und unserer Expertise in den Bereichen Atemwegs-,
Infektions-, Immun- und Augenkrankheiten wollen wir
nachhaltigen Wert fur Patienten, Gesundheitssysteme,
das Unternehmen und unsere Stakeholder schaffen.
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Sehr geehrte Aktiondrinnen
und Aktiondre,

Dieser Bericht spiegelt die Situation des Unterneh-
mens zum Stichtag 31. Dezember 2024 wider. Das
am 14. August 2024 begonnene Sanierungsverfah-
ren war die gréfite Herausforderung in der Unter-
nehmensgeschichte. Das Unternehmen hat bis
zum 13. August 2024 auf der Grundlage einer posi-
tiven Fortbestandsprognose gearbeitet. Im Mdrz
2024 wurde mit der EIB eine Vereinbarung zur Ver-
schiebung der Kapitalriickzahlungen geschlossen.
Auf dieser Basis stutzte sich die Prognose, die lau-
fend von der Geschdftsfuhrung aktualisiert wurde.
Die Fortschritte bei der VerduRerung des Carrage-
lose-Geschdfts sowie die Liquiditatssituation des
Unternehmens wurden kontinuierlich Gberwacht.
Interne Worst-Case-Szenario-Berechnungen
ergaben eine potenzielle Liquiditdtsiicke gegen
Ende 2024 im Falle einer Verzégerung der geplan-
ten Transaktion. Daher hat das Management a)
die Carragelose-Transaktion vorangetrieben und
b) mit mehreren potenziellen Investoren Kontakt
aufgenommen, um die immer deutlicher werdende
Liquiditatsltcke zu schlieRen. Aufgrund der Absage
des vielversprechendsten Investors, mit dem das
Unternehmen in fortgeschrittenen Gespréichen
stand, die Liquidit&tslicke zu schlieRen, wurde die
Fortbestandsprognose am 13. August 2024 negativ.
Daher wurde auf Antrag des Unternehmens am 14.
August 2024 ein Sanierungsverfahren ohne Eigen-
verwaltung eréffnet.

Am 14. November 2024 wurde der Sanierungsplan
von allen Gléubigern einstimmig angenommen.
Dartber hinaus hat Marinomed Ende November
2024 eine Vereinbarung uber den Verkauf des Car-
ragelose-Geschdfts an das franzésische Unterneh-
men Unither Pharmaceuticals unterzeichnet, mit
einem Erl6s von bis zu EUR 20 Mio. Die Aktiondre von

Marinomed haben dem Verkauf in einer aulRer-
ordentlichen Hauptversammlung am 19. Dezember
2024 zugestimmt. Der Abschluss der Transaktion
erfolgte am 28. Februar 2025. Marinomed hat die
erste Zahlung von EUR 5 Mio bereits erhalten. Der
verbleibende Erldés von bis zu EUR 15 Mio. hdngt vom
Erreichen definierter kommerzieller und operativer
Meilensteine ab. Darlber hinaus hat das Unterneh-
men im Berichtsjahr zwei Barkapitalerhdhungen
mit einem Bruttoerlds von EUR 1,4 Mio. erfolgreich
abgeschlossen, die mit einem Ausschluss des
Bezugsrechts bestehender Aktiondre verbunden
waren. Zusdtzlich wurde eine Wandelanleihe an die
Europdische Investitionsbank gegen Einlage eines
Absonderungsrechts ausgegeben. Am 16. Jan-

ner 2025 veréffentlichte das Gericht die formelle
Beendigung des Sanierungsverfahrens des Unter-
nehmens. Der zugrunde liegende Sanierungsplan
mit dem entsprechenden Finanzierungskonzept
dient als Grundlage fur die positive Fortfihrung von
Marinomed. Dieser Jahresfinanzbericht wird auf der
Grundlage einer positiven Fortbestandsprognose
veréffentlicht. Die in diesem Bericht dargestellten
Zahlen spiegeln die finanzielle Situation zum Stich-
tag 31. Dezember 2024 wider. Da das Sanierungs-
verfahren — ebenso wie die Transaktion mit Unither
- per Jahresende 2024 noch nicht abgeschlossen
war, wird der Leser dieses Berichts darauf hin-
gewiesen, diesen Bericht mit dem Wissen Uber
Ereignisse zu lesen, die nach dem Bilanzstichtag
eingetreten sind. Ab der Veréffentlichung dieses
Jahresfinanzberichts 2024 werden wir ausschlieR-
lich Finanzberichte nach den Vorschriften des
Unternehmensgesetzbuches (UGB) veréffentlichen.
Wir werden auch keine Quartalsberichte mehr ver-
offentlichen.
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Finanzen und Verkauf des Carragelose-
Geschdiftsbereichs

Der Umsatz von EUR 4,7 Mio. 2024 entspricht einem
Rackgang von rund 49 % gegenuber dem Jahr
2023 (EUR 9,2 Mio.). Dies ist hauptsdchlich auf hohe
Lagerbestéinde bei den Vertriebspartnern von
Marinomed und damit auf geringere Bestellungen
zurUckzufuhren.

Am 27. November 2024 gab Marinomed den Ver-
kauf seines Carragelose-Geschdfts an Unither
Pharmaceuticals, ein fihrendes Auftragsentwi-
cklungs- und Produktionsunternehmen (CDMO) fur
Medizinprodukte und pharmazeutische Produkte,
bekannt. Der Erlés aus dem Verkauf des Carrage-
lose-Geschdfts in Héhe von bis zu EUR 20 Mio. soll
zur Finanzierung des Restrukturierungsplans, der
Fortfihrung des Unternehmens und der Investition
in die Marinosolv-Plattform verwendet werden. Der
Abschluss der Transaktion erfolgte am 28. Februar
2025.

Strategie fiir die Zukunft

Nach der Restrukturierung und dem Verkauf des
Carragelose-Geschdfts bleibt unser oberstes Ziel,
die Profitabilitdt zu erreichen.

Durch die Verdufierung des Carragelose-Bereichs
sind nun erhebliche finanzielle und personelle
Ressourcen verfugbar. So kénnen wir uns mit einer

Das Marinomed-
Managementteam:
Andreas Grassauer
(Chief Executive Officer),
Eva Prieschl-Grassauer
(Chief scientific Officer),
Gabriele Ram

(Chief Financial Officer)

schlanken Struktur auf unsere Kernkompetenz For-
schung und Entwicklung konzentrieren. Mit Mari-
nosolv haben wir eine leistungsstarke Technologie
in der Hand, die viele Herausforderungen bei der
Formulierungsentwicklung unléslicher Verbindun-
gen l6sen kann. Wir sind Uberzeugt, dass unsere
Technologie einen echten Mehrwert fir Patienten
schaffen kann. Die positiven Phase-llI-Daten fur
Budesolv deuten darauf hin, dass unsere Marino-
solv-Technologie das Potenzial hat, schwerlésliche
Wirkstoffe wie Kortikosteroide erfolgreich in wéss-
rige Formulierung zu bringen und so ihre Bioverfug-
barkeit und Wirksamkeit deutlich zu erhéhen. Dieses
Potenzial wollen wir nutzen und unsere Strategie der
Entwicklung innovativer Therapien weiterverfolgen.

Mit Ende J&nner 2025 hat Finanzvorstand Pascal
Schmidt das Unternehmen verlassen. Wir sind
dankbar fur sein Engagement fir Marinomed und
insbesondere fur seine Unterstltzung bei den
Herausforderungen, mit denen wir konfrontiert
waren. Gabriele Ram, eine erfahrene Finanzexpertin,
leitet seit Anfang Februar 2025 die Finanzabteilung
aulRerhalb des Vorstands.

Obwohl die Umsténde fur das Unternehmen her-
ausfordernd bleiben, sind wir dankbar fur die anhal-
tende UnterstUtzung und das Vertrauen unserer
Mitarbeiter, Kunden, Partner, Aktiondre, Investoren
und Finanzierungspartner. Wir arbeiten hart daran,
unsere Mission, innovative Produkte zu entwickeln,
zu verwirklichen.

JUUE [l sl %@m@

Andreas Grassauer

Eva Prieschl-Grassauer

Gabriele Ram



Marinomed
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auf einen Blick

Die Marinomed Biotech AG ist ein biopharmazeu-
tisches Unternehmen, das im Jahr 2006 als Spin-

off der Veterindrmedizinischen Universitét Wien
gegrundet wurde. Marinomed ging 2019 an die Bérse
und ist im Standard Market Continuous Segment
der Wiener Bérse gelistet. Seit 2020 befindet sich das
Unternehmen am neuen Firmenstandort in Korneu-
burg, Niederdsterreich.

Wissenschaftliche Expertise

Marinomeds Mission ist es, innovative Behandlungen
fur immunologische Erkrankungen zu entwickeln.
Auf der Grundlage der vielféltigen Eigenschaften
des Polymers Carragelose hat das Unternehmen

ein Portfolio an vermarkteten OTC-Produkten zur
Behandlung viraler Atemwegsinfektionen, trockener
Augen und Allergien entwickelt. Im Jahr 2024 wurde
das gesamte Portfolio an das franzdsische Unter-
nehmen Unither Pharmaceuticals verdufZert. Seither
fokussiert sich das Unternehmen auf die Entwick-
lung von Arzneimitteln auf Basis der Loslichkeits-
technologie Marinosolv. Die aktive Pipeline umfasst
mehrere Produktkandidaten in der Sp&tphase der
klinischen Entwicklung. Zudem bietet Marinomed mit
dem Dienstleistungsbereich ,Solv4U” verschiedene
Services wie Formulierungsentwicklung oder bio-
pharmazeutische Untersuchungen an.

Erfahrenes Management und
engagiertes Team

Marinomed wird von einem Management mit gro-
Rem Fachwissen und einer umfangreichen Erfolgs-

bilanz in den Bereichen Virologie, Infektionskrank-
heiten, Allergien, Immunologie, Molekularbiologie,
Finanzen, M&A und Business Development geleitet.
Ein wissenschaftlicher Beirat und ein Aufsichtsrat,
zusammengesetzt aus hochkardtigen internationa-
len Experten, unterstitzen das Fahrungsteam. Das
Herzstlck des Unternehmens bilden die hochquali-
fizierten Mitarbeiter, die mit Kreativitdt und Engage-
ment die Innovationen von Marinomed vorantreiben.

Schlankes Geschdftsmodell

Marinomed konzentriert sich auf die Validierung
innovativer Therapieansdatze, die prdklinische

und klinische Arzneimittelentwicklung sowie die
anschlielende Auslizenzierung an Partner. Die phar-
mazeutischen Partnerunternehmen von Marinomed
Ubernehmen wiederum die spdte klinische Entwick-
lung, Zulassung und Vermarktung der Therapeutika
auf der ganzen Welt. So kann sich Marinomed auf
die Kernkompetenzen Forschung und Entwicklung
fokussieren und sich ein schlankes Geschdftsmodell
bewahren.

Stakeholder

Marinomed hat sich héchsten Transparenzstan-
dards verpflichtet und fuhrt einen offenen Dialog mit
seinen Kunden, Aktiondren, Partnern und Mitarbei-
tern. Die nachhaltige Entwicklung und konsequente
Verbesserung in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Governance (ESG) hat fir Marinomed héchste
Prioritdt.



() Marinomed Biotech AG | GESCHAFTSBERICHT 2024 9

O 4 X I 0

-

GRUNDWERTE WISSENSCHAFTLICHE ERFAHRENES SCHLANKES STAKEHOLDER
EXPERTISE MANAGEMENT & GESCHAFTSMODELL

ENGAGIERTES TEAM




Meilensteine

2007
Entwicklung der Carragelose-Plattform

2010
Lizenzpartnerschaft mit Boehringer Ingelheim

2012-2016
Weitere Produkteinflhrungen
und Vertriebspartnerschaften

2017
Anderung der Rechtsform in eine Aktiengesellschaft

2019
Bérsengang im prime market der Wiener Borse.
Emissionserlos EUR 22,4 Mio.

Darlehen der Europdischen Investitionsbank
in Hohe von bis zu EUR 15 Mio.

Klinische Validierung der Marinosolv-Plattform und
erfolgreicher Abschluss der Phase-llI-Zulassungs-
studie von Budesolv

2021
Positive klinische Daten gegen SARS-CoV-2

Vielversprechende klinische Daten fur Tacrosolv

Erster internationaler Deal fur die Marinosolv-
Plattform mit einer Anzahlung von USD 2 Mio.

2023

Erweiterung des Carragelose-Produktportfolios um
feuchtigkeitsspendende Augentropfen und
allergenblockierendes Nasenspray

Neue Partnerschaft fir Carragelose in Sidostasien
und Marktzulassung in Mexiko

Erste langfristige Partnerschaft fur Solv4U

pLolo]]
Grundung der Marinomed Biotechnologie GmbH

2008
Markteinfihrung des ersten Carragelose-Produkts

201
Zulassung der Carragelose-Produkte in
weiteren Ldndern

2016
Entwicklung der Technologieplattform Marinosolv

2018
Markteinfihrung eines abschwellenden
Carragelose-Produkts

2020

Start zweier klinischer Studien mit Carragelose-Nasen-
spray zur Behandlung und Vorbeugung von COVID-19
nach vorangegangenen erfolgreichen in-vitro-Ergebnis-
sen gegen SARS-CoV-2

Marinosolv-Plattform erhdlt Patent fur die Gewinnung
wassriger Losungen aus unldslichen Wirkstoffen

2022
Abschluss des bisher bedeutendsten Lizenzvertrags far
Carragelose mit Procter & Gamble fur die USA

Erteilung des US-Patents flur die Marinosolv-Technologie

Erstes erfolgreiches Jahr auf dem Markt far
Solv4U-Technologiepartnerschaften

Erfolgreiche Durchfihrung eines Sanierungsverfahrens

Verdufierung des Carragelose-Geschdftsbereichs an
Unither Pharmaceuticals um bis zu EUR 20 Mio.




() Marinomed Biotech AG | GESCHAFTSBERICHT 2024 n

Technologien und
Services

Nach der VerdulRerung seines Carragelose-Geschdaftsbereichs ist es

nun Marinomeds Mission, innovative Behandlungen fur immunologische
Erkrankungen zu entwickeln. Das Unternehmen fokussiert sich auf die
Entwicklung von Arzneimitteln auf Basis der Léslichkeitstechnologie Marinosolv.
Die aktive Pipeline umfasst die Produktkandidaten Budesolv zur Behandlung
allergischer Rhinitis und Tacrosolv zur Behandlung von entzandlichen
Augenerkrankungen. Zudem bietet Marinomed mit dem Dienstleistungsbereich
.Solv4U" verschiedene Services wie Formulierungsentwicklung oder
biopharmazeutische Untersuchungen an.

MARINOMED GESCHAFTSBEREICHE

IMMUNOLOGIE SOLv4Uu

TECHNOLOGIEN & LEITPRODUKTE

Marinoselv®

Budesolv Tacrosolv Technologie- Pharmazeutische
Allergische Entzindliche partnerschaften Services
Rhinitis Augenerkrankungen

F & Solv4U
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Investor Relations

Die Aktie

Die Aktien der Marinomed Biotech AG sind seit dem
1. Februar 2019 an der Wiener Bérse notiert. Seit
August 2024 sind sie im Standard Market Continu-
ous gelistet. Die aktuelle Anzahl der ausgegebenen
Aktien betragt 1.778.333.

ISIN ATMARINOMEDG

Nennbetragslose

Aktiengattung Inhaberaktien

Grundkapital EUR1.778.333
(11.04.2025) (1.778.333 Stuckaktien)
Ticker Symbol MARI
Ausgabekurs (IPO)

am 01.02.2019 EUR 75
Performance 2024

Marktkapitalisierung -
30.12.2024 EUR 26,67 Mio.
Aktienumsatz EUR 13,96 Mio.
Dur.chschnlttllcher taglicher TEUR 55,84
Aktienumsatz

Aktienkurs 29.12.2023 EUR 29,20
Aktienkurs 30.12.2024 EUR 15,00
Hochstkurs 17.01.2024 EUR 32,00
Tiefstkurs 15.08.2024 EUR 2,00
Performance 2024 -48,63 %
Performance 2025

Aktienkurs 30.12.2024 EUR 15,00
Aktienkurs 11.04.2025 EUR 13,25
Performance seit Jahresbeginn 11,67 %
Marktkapitalisierung EUR 23,56 Mio.

11.04.2025

Aktienkursentwicklung

Die Marinomed-Aktie musste bis zur Anmeldung
des Insolvenzverfahrens im August 2024 erheb-
liche Kursverluste verbuchen. Zum Jahresbeginn
2024 notierte die Aktie bei rund EUR 30, und fiel
dann bis August auf rund EUR 10. Dieser Kursverlauf
spiegelt vor allem die Verzégerungen bei der Kom-
merzialisierung von Produktkandidaten aus der
Marinosolv-Plattform und das damit verbundene
Ausbleiben signifikanter Meilensteinzahlungen
wider. Diese Verzégerungen waren grofitenteils auf
Stabilitdtsprobleme bei Budesolv und Tacrosolv
zurUckzuflhren, die inzwischen behoben wurden.
Dementsprechend verlaufen die Partnergespréche
nun viel positiver, wurden aber durch das Sanie-
rungsverfahren erheblich beeintréchtigt. Sowohl
far Carragelose als auch fur Solv4U konnten im
ersten Halbjahr wichtige Partnerschaften abge-
schlossen werden. Im Zuge des Insolvenzantrags
am 14. August 2024 wurde der Handel der Aktie
kurzzeitig ausgesetzt, gefolgt von volatilen Kurs-
schwankungen (Tiefststand: EUR 2). Im Laufe des
Sanierungsverfahrens konnte im November 2024
mit den Gldubigern eine einstimmige Zustimmung
zum vorgelegten Sanierungsplan erzielt wer-

den. Wahrend des Sanierungsverfahrens wurden
auRerdem zwei Kapitalerhéhungen durchgefuhrt.
Ende November 2024 wurde zudem die Vereinba-
rung zum Verkauf des Carragelose-Geschdfts an
das franzésische Unternehmen Unither Pharma-
ceuticals abgeschlossen. Diese positiven Entwick-
lungen bescherten der Aktie einen voribergehen-
den Aufschwung auf knapp EUR 18 Im Dezember
2024. Danach pendelte sich der Aktienkurs bis zum
Zeitpunkt der Berichtserstellung auf rund EUR 14 ein.
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Kursentwicklung Marinomed Biotech AG

(ATMARINOMEDS, EUR)
01.01.2024 - 11.04.2025

35

AN 30

\ A 25

\%\’\\ AN 20

2024

Kommunikation mit dem Kapitalmarkt

Gerade in herausfordernden Zeiten ist der trans-
parente Dialog mit unseren Aktion&ren und Inves-
toren besonders wichtig. Im Jahr 2024 waren wir
auf Investorenkonferenzen wie dem Equity Forum
in Frankfurt im Mai, der CEElection Equity Konferenz
im Oktober und dem Deutschen Eigenkapitalforum
im November vertreten. DarUber hinaus stan-

den wir wéhrend unserer Telefonkonferenzen, der
ordentlichen Hauptversammlung im Juni 2024 und
der aulRerordentlichen Hauptversammlung Ende
Dezember 2024 in regem Kontakt mit unseren Akti-
ondren. Zuletzt war Marinomed auf der MUnchner
Kapitalmarktkonferenz Anfang April 2025 vertreten.

2025

Auf der auRerordentlichen Hauptversammlung am
19. Dezember 2024 stimmten die Aktiondre dem
Verkauf des Carragelose-Geschdfts an Unither
Pharmaceuticals zu. Darlber hinaus wurden alle
anderen Beschlusse mit groRer Mehrheit ange-
nommen, darunter die Wahl von Dr. Karl Mahler in
den Aufsichtsrat. Alle Informationen zu den Haupt-
versammlungen von Marinomed finden Sie hier:
https://www.marinomed.com/de/investoren-esg/
hauptversammliung.

Dividendenpolitik

Marinomed erzielt bereits Umsdtze, hat aber noch
nicht den Break-even und damit die Gewinnzone
erreicht. Die Erlése werden weiterhin in den Aus-
bau von Forschung und Entwicklung sowie in das
Unternehmenswachstum investiert. Daher wird far
das Geschdftsjahr 2024 keine Dividende ausge-
schuttet.



Aktiondrsstruktur

Die Aktionarsstruktur von Marinomed stellt sich
aktuell wie folgt dar: Die Grinder und das Manage-
ment-Team von Marinomed sind die Kernaktio-
nére mit rund 25 % der Gesamtaktien (davon 2 %
Streubesitz). Die Anteile des ehemaligen langfristi-
gen Investors Acropora wurden zu gleichen Teilen
von seinen beiden Aktiondren Ubernommen. Rund
70 % der Aktien befinden sich im Streubesitz.

Analysten-Coverage

Aufgrund der Insolvenz des Unternehmens haben
die Forschungsinstitute Erste Bank Group und Dr.
Norbert Kalliwoda GmbH die Berichterstattung
Uber die Marinomed-Aktie im Berichtsjahr aus-
gesetzt. Die GBC AG mit Analyst Matthias Greiffen-
berger hat die Coverage im Mdérz 2025 aufgenom-
men.

IR Kontakt

Marinomed Biotech AG
Tobias Meister

Investor Relations

Telefon: +43 2262 90300
E-Mail: ir@marinomed.com
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69,4 % Gesamtzahl Aktien

1.778.333

B Hermann Unger

M Andreas Grassauer (CEO)

M Eva Prieschl-Grassauer (CSO)

B Abdulmohsen Al Sheikh
Mohammed Al Sheikh

H Streubesitz

Hinweis: Rundungsdifferenzen méglich

Finanzkalender

01.06.2025 Nachweisstichtag fur die Hauptversammlung
11.06.2025 8. Ordentliche Hauptversammlung

17.09.2025 Verdffentlichung des Halbjahresfinanzberichts

2025
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Bericht des

Aufsichtsrats

Das Geschdftsjahr 2024 stellte den Aufsichtsrat
vor vollig neue Herausforderungen: Die Finanzie-
rungsstruktur des Venture Darlehens der EIB und
die Liquiditatssituation des Unternehmens lenkten
den Fokus der Aufsichtsratsarbeit auf die lau-
fende Uberprifung und Nachverfolgung der vom
Vorstand aufgestellten Fortbestehensprognose.
Zu diesem Zweck erhdhte der Aufsichtsrat seine
Sitzungsfrequenz und trat, neben seinen reguléren
Sitzungen, mehrmals kurzfristig zu Videokonfe-
renzen zusammen, um sich vom Vorstand Uber
die Liquidit&tsentwicklung sowie Strategien zur
Sicherstellung der Zahlungsféhigkeit informieren zu
lassen. Gemeinsam mit dem Management wur-
den Strategien zur Bewdltigung der Liquidit&tskrise
diskutiert. Selbstverstdndlich griff der Aufsichtsrat
hierzu neben dem Abschlussprufer auf externe,
auf Unternehmenssanierung spezialisierte Rechts-
berater zurick und zog diese regelmdRig seinen
Sitzungen und Videokonferenzen bei.

Nach dem Feststehen der negativen Fortbeste-
hensprognose und der unverziglichen Eréffnung
des Sanierungsverfahrens im August konzen-
trierte sich der Aufsichtsrat auf die Begleitung

des Vorstands bei dessen Bemuhungen, mit den
Gesellschaftsgléubigern zu einer tragféhigen und
nachhaltigen Vereinbarung zu finden, die den wirt-
schaftlichen Bestand des Unternehmens auf Dauer
sicherstellt. Auf diese Weise konnte schliellich die
Zustimmung sémtlicher Gesellschaftsgldubiger,
allen voran der Europdischen Investitionsbank (EIB)
als gréftem Kreditor, zum vorgelegten Sanie-
rungsplan erzielt werden. Schliefdlich gelang es
Marinomed, das Sanierungsverfahren Anfang 2025
erfolgreich abzuschlieen.

Uberlagert und ergéinzt wurden die Sanierungs-
bemuhungen durch den Verkauf des Carragelose-
Geschdfts, der bereits Ende 2023 unter Einbindung
eines professionellen, international erfahrenen
M&A-Beraters, gestartet wurde und sich Uber das
gesamte Berichtsjahr erstreckte. Der Aufsichtsrat
diskutierte mit dem Vorstand mégliche Erwerber-
profile sowie kommerzielle Eckpunkte der Transak-
tion und liel3 sich vom Management laufend tber
den Fortgang des Projekts berichten. Im November
2024 konnte der Vertrag zum Verkauf der Carrage-
lose-Sparte an den franzésischen Pharmakonzern
Unither Pharmaceuticals unterschrieben werden.
In der auRerordentlichen Hauptversammlung

vom 19. Dezember 2024 erteilten unsere Aktio-
ndre schlieRlich ihre Zustimmung zur Umsetzung
des geplanten Verkaufs. Der Aufsichtsrat teilt die
Einschdtzung des Vorstands, dass die erwarte-

ten Erlése aus dem Verkauf in Verbindung mit der
erforderlichen strategischen Neuausrichtung des
Unternehmens erneute Wachstumschancen fur
Marinomed erschlieRen kénnen.

Der Aufsichtsrat nahm im Berichtsjahr 2024 die
ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Auf-
gaben in insgesamt vier Présenzsitzungen und
sieben Videokonferenzen umfassend wahr. Dar-
Uber hinaus stand der Aufsichtsratsvorsitzende
auch aulerhalb der reguldren Aufsichtsratssit-
zungen laufend in engem, informellem Kontakt
mit dem Vorstand, dem Abschlussprufer sowie
spezialisierten Rechtsberatern, um sich zu Fragen
des Geschdftsgangs, der Liquiditatssicherung, der
Unternehmenssanierung sowie der Umsetzung des
Carragelose-Verkaufs auszutauschen.



Zu Jahresbeginn lag der Fokus der Aufsichtsrats-
arbeit neben den eingangs erwdhnten Bereichen
naturgemdf auf der Prafung und Feststellung des
Jahres- und Konzernabschlusses 2023. Zu diesem
Zweck trat auch der Prufungsausschuss des Auf-
sichtsrats, dem sdmtliche Aufsichtsratsmitglie-
der angehéren, am 11. April 2024 zusammen und
befasste sich schwerpunktmdRig mit den vor-
gelegten Abschllssen sowie den diesbezuglichen
Prufberichten des Abschlussprufers. Dartber hin-
aus definierte der Aufsichtsrat die fur die variable
VorstandsvergUtung im Geschdéftsjahr 2024 malR-
geblichen Ziele und legte diese verbindlich fest.
Die zweite Sitzung des Prufungsausschusses vom
18. Dezember 2024 stand im Zeichen der Vorberei-
tung der Abschlussprufung 2024; der Ausschuss
lieR® sich vom Abschlussprifer insbesondere Gber
Prafungszeitplan, Prafungshandlungen und die ins
Auge gefassten Prufungsschwerpunkte (Key Audit
Matters) berichten.

Am 2. April 2025 schliefl3lich berichtete der
Abschlussprufer Uber die Prufung des Jahres-
abschlusses 2024 und erérterte das Prafungs-
ergebnis mit dem Ausschuss. Nach eingehender
Prafung empfahl der Ausschuss die Billigung des
Jahresabschlusses 2024 sowie die Wiederwahl
der BDO Assurance GmbH Wirtschaftspriufungs-
und Steuerberatungsgesellschaft zum Jahresab-
schlussprufer 2025.

Der Jahresabschluss 2024 nach UGB wurde von
der BDO Assurance GmbH Wirtschaftspriufungs-
und Steuerberatungsgesellschaft entsprechend
den gesetzlichen Vorschriften geprift und mit
einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk
versehen. Der Aufsichtsrat prufte diese Unterla-
gen gemadaf § 96 AktG und schloss sich in seiner
Sitzung vom 15. April 2025 dem Prufungsergeb-
nis des Abschlussprufers sowie der Empfehlung
des Prufungsausschusses an, den Jahresab-
schluss zu billigen. Ein Konzernabschluss war far
das Geschdftsjahr 2024 nicht zu erstellen, da das
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Unternehmen zum Abschlussstichtag 2024 nicht
mehr den Konzerntatbestand nach ésterreichi-
schem Recht erfullte.

Eva Hofstédter-Thalmann schied Ende August und
Ulrich Kinzel Ende September 2024, jeweils aus per-
sénlichen Grunden, vorzeitig aus dem Aufsichts-
rat aus. Ich méchte beiden an dieser Stelle recht
herzlich fur ihren Beitrag zur Arbeit des Aufsichts-
rats danken. Anldsslich der aufderordentlichen
Hauptversammlung am 19. Dezember 2024 wurde
Karl Mahler in den Aufsichtsrat der Gesellschaft
gewdhlt, der jahrzehntelange Berufserfahrung in
der Pharmaindustrie einbringt.

Mit Ende Janner 2025 hat Finanzvorstand Pascal
Schmidt das Unternehmen verlassen. Der Auf-
sichtsrat bedankt sich fur sein Engagement, insbe-
sondere fUr seinen Beitrag in Zusammenhang mit
der Sanierung des Unternehmens und der Verdu-
Rerung des Carragelose-Geschdfts. Gabriele Ram,
eine erfahrene Finanzexpertin, leitet seit Anfang
Februar 2025 die Finanzabteilung auferhalb des
Vorstandes.

Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand und allen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Marinomed
Biotech AG fur ihre Leistung, ihren Einsatz und

ihre Treue in dem besonders herausfordernden
Geschdftsjahr 2024 seinen herzlichen Dank aus.
Ebenso dankt der Aufsichtsrat allen Aktiondrinnen
und Aktiondren fur ihr anhaltendes Vertrauen und
|&dt sie ein, die Marinomed Biotech AG auch wei-
terhin auf inrem Weg zu begleiten.

Korneuburg, im April 2025

Simon Nebel
Vorsitzender des Aufsichtsrats






Vorwort

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir sind davon Uberzeugt, dass wir nur durch
nachhaltige Entwicklungen langfristig erfolgreich
sein kénnen. In allen unseren Entscheidungen
bertcksichtigen wir Aspekte, die nicht nur fur das
Unternehmen oder unsere Stakeholder von Vorteil
sind, sondern orientieren uns auch daran, welche
Auswirkungen unser Handeln auf unsere Mitarbei-
ter, unsere Umwelt und unsere Reputation als
Unternehmen hat.

Nachhaltigkeit bei Marinomed

Unsere Vision und unser oberstes Ziel ist es, die
Gesundheit und das Wohlergehen von Menschen
zu schutzen und zu verbessern. Mit unseren Tech-
nologien und Innovationen wollen wir einen Beitrag
dazu leisten, bisher unzureichend versorgte
Krankheiten behandelbar zu machen, bestehende
Therapien zu verbessern und méglichst vielen
Menschen Zugang zu hochwertigen Behandlungen
zu ermdglichen. Mit dieser Zielsetzung verfolgen wir
eine von Grund auf nachhaltige Strategie. Diese
setzt sich in den weiteren Aspekten unserer Unter-
nehmensfuhrung fort. Entscheidungen werden
laufend auf Nachhaltigkeitsaspekte gepraft und
regelmdRig vom Vorstand und Aufsichtsrat
thematisiert. Nachhaltigkeitskriterien wurden
bereits in wichtige Unternehmensrichtlinien, wie
die Geschdftsordnung fur den Vorstand und den
Aufsichtsrat aufgenommen. Der Aufsichtsrat hat
zudem bereits Teile der variablen Vergutung des
Vorstands an bestimmte Nachhaltigkeitsziele des
Unternehmens geknupft.
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Uber diesen Bericht

2019 wurde mit dem ,Green Deal” das Ziel gesetzt,
die Europdische Union bis 2050 klimaneutral zu
machen. Um dieses Ziel zu erreichen, werden auch
von Unternehmen MaRnahmen zum Klimaschutz
gefordert. Ein Teil dieser MaRnahmen bezieht sich
auf die Berichterstattung: Neben der finanziellen
Berichterstattung kommmen nun auch umfangreiche
Richtlinien fur die nicht-finanzielle Berichterstattung
zur Anwendung. Diese Vorgaben beziehen sich auf
die Darstellung von Nachhaltigkeitsleistungen und
-strategien, einschlieRlich den Themenbereichen
Umwelt, Soziales und Governance.

Im Dezember 2022 hat die Europdische Union die
~Corporate Sustainability Reporting Directive”
(CSRD) auf den Weg gebracht, die die bisher
geltende ,Non-Financial Reporting Directive”
(NFRD) ersetzen soll. Auf nationaler Ebene gilt das
.Nachhaltigkeits- und Diversitdtsverbesserungs-
gesetz” (NaDiVeG). Auch die Standards zur Nach-
haltigkeitsberichterstattung sollen nun EU-weit in
den ,European Sustainability Reporting Standards”
(ESRS) zusammengefasst werden. Zusétzlich
wurde 2020 die EU-Taxonomieverordnung verab-
schiedet, die die Klassifizierung und Offenlegung
der Geschdftsaktivitdten anhand nachhaltiger
Bewertungskriterien vorsieht. Alle diese Richtlinien
richten sich aktuell an grofRe Unternehmen; kleine
und mittlere Unternehmen (KMU), wie Marinomed,
sind bis mindestens 2027 noch nicht zur erweiter-
ten, nicht-finanziellen Berichterstattung verpflich-
tet. Kurzlich hat die European Financial Reporting
Advisory Group (EFRAG) die éffentliche Konsulta-
tionsphase fur die Entwarfe zu den Nachhaltig-
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keitsberichtsstandards (ESRS) fur borsennotierte
KMU gestartet. Anfang 2025 wurden hinsichtlich
Nachhaltigkeitsberichterstattung neue Erleichte-
rungen angekundigt. Demnach sollen zuklnftig nur
Unternehmen mit mehr als 1.000 Mitarbeitern und
einem Umsatz von Uber EUR 50 Mio. oder einer
Bilanzsummer von Uber EUR 25 Mio. zu einer
CSRD-Nachhaltigkeitsberichterstattung verpflich-
tet sein. Gleichzeitig wurden auch Anpassungen
und Vereinfachungen bei den Reporting-Stan-
dards (ESRS) angekundigt. Entsprechend bleibt
abzuwarten, ob und wann kleine Unternehmen wie
Marinomed zu einer umfassenden Berichterstat-
tung verpflichtet werden.

Auch wenn uns aktuell noch keine Pflicht zur
Nachhaltigkeitsberichterstattung trifft, haben wir
2022 erstmals einen Nachhaltigkeitsbericht
vorgelegt, um gegenUber unseren Stakeholdern
noch mehr Transparenz zu zeigen. In unserer
Berichterstattung orientieren wir uns aktuell an den
.Zielen fur nachhaltige Entwicklung” (,Sustainable
Development Goals”, SDG) der Vereinten Nationen.
Wir erweitern und Uberarbeiten unsere Nachhaltig-

keitsstrategie laufend und werden die Bericht-
erstattung Schritt fUr Schritt an die geltenden
nationalen und EU-weiten Richtlinien anpassen.

In diesem Bericht méchten wir einen Uberblick
Uber unsere Nachhaltigkeitsleistungen im Bereich
Umwelt, Soziales und Governance (ESG) geben.
Wir werden die verschiedenen Bereiche unseres
Unternehmens beleuchten, darunter unsere
Bemuhungen zum Umweltschutz, unser soziales
Engagement und unsere Bestrebungen, eine
transparente und ethische Unternehmenskultur
zu fordern.

Dieser Bericht soll einen Einblick in unsere Nach-
haltigkeitsstrategie geben und zeigen, dass wir
uns unserer Verantwortung bewusst sind. Wir sind
bestrebt, unser Unternehmen auf nachhaltige
Weise zu fuhren und einen positiven Beitrag fur
Patienten, unsere Mitarbeiter und unsere Stake-
holder zu leisten.

PACA— [ sl o5

Andreas Grassauer

Eva Prieschl-Grassauer

Gabriele Ram
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Wesentlichkeitsanalyse

Geschdftsmodell

Infolge der Unternehmensgréfie und der Auslage-
rung wesentlicher Teile der Wertschépfungskette
an erfahrene Partner, ist der Ressourcenverbrauch
des Unternehmens im Wesentlichen auf den
Firmensitz in Korneuburg beschrénkt. An diesem
einzigen Standort finden ein Grof3teil der Grundla-
genforschung auf eigenen, modernen Laborflé-
chen sowie die Administration des Unternehmens
statt. Die spdte klinische Entwicklung, Zulassung,
Produktion und Vermarktung erfolgen in Koopera-
tion mit erfahrenen Pharmapartnern auf der
ganzen Welt. Somit werden bereits vorhandene
Produktionskapazititen und Vertriebskandle
genutzt und Ressourcen geschont.

Vision & Mission

Marinomed ist ein wissenschaftsorientiertes
Unternehmen, das sich dem medizinischen
Fortschritt verschrieben hat. Unsere Vision ist es,
innovative und effizientere Produkte zu entwickeln,
die das Wohlergehen und die Gesundheit von
Menschen schitzen und die auch jene Indikatio-
nen adressieren, die bisher nur unzureichend
behandelt werden kénnen.

Das Unternehmen verfugt Uber umfassendes
Know-how in den Bereichen Virologie und Immu-
nologie sowie Uber eine aktive Pipeline auf Basis
seiner Marinosolv-Technologie.

Weiters bietet das Unternehmen pharmazeutische
Servicedienstleistungen fur externe Kunden an. Wir
arbeiten téglich hart daran, unsere Expertise in
Innovationen umzusetzen und somit unseren
Beitrag fur eine lebenswerte Zukunft zu leisten.

Wesentliche Nachhaltigkeitsaspekte

Marinomed hat eine Wesentlichkeitsanalyse
durchgefuhrt, um jene Kernbereiche zu identifizie-
ren, in denen das Unternehmen bedeutende
Beitrdge in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Governance leisten kann. Als Leitlinie haben wir
uns an den Zielen einer nachhaltigen Entwicklung
der Vereinten Nationen (,Sustainable Development
Goals”, SDG) orientiert. Um unseren Erfolg und
unsere Ziele messbar zu machen, erweitern wir
laufend die Auswahl von relevanten Kennzahlen.
Einige dieser Kennzahlen konnten sinnvoll erst ab
dem Geschdftsjahr 2021 ausgewertet werden, da
dies das erste volle Jahr mit eigenem Firmen-
standort darstellte. Zuvor waren die Mitarbeiter des
Unternehmens in Geb&uden der Veterinédrmedizi-
nischen Universitat Wien untergebracht, fur die
Marinomed keinen Zugriff auf entsprechende
Daten hat.

Die Ergebnisse der Analyse haben zu folgenden
Themenfeldern gefuhrt, in denen Marinomed einen
wesentlichen Beitrag leisten kann. Diese definieren
in hohem MalRe die Nachhaltigkeitsstrategie von
Marinomed, im Einklang mit unserer Vision und
Mission:
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GESUNDHEIT UND
WOHLERGEHEN

o

Gesundheit und Wohlergehen. Als biopharmazeu-
tisches Unternehmen haben wir uns der Verbesse-
rung der Gesundheit der Menschen verschrieben
und wollen mit unseren innovativen Therapeutika
die Behandlungsmdglichkeiten fur verschiedene
Erkrankungen verbessern. In unserer Pipeline
befinden sich Produktkandidaten fur immunologi-
sche Erkrankungen, die insbesondere Indikationen
mit bisher unzureichenden Behandlungsmaéglich-
keiten adressieren.

PARTNERSCHAFTEN
]7 TUR ERREICHUNG
DER ZIELE

Partnerschaften zur Erreichung der Ziele.

Unser Geschdftsmodell basiert auf der Koope-
ration mit erfahrenen Partnern, die uns bei der
spdaten klinischen Entwicklung, Zulassung und
Vermarktung unserer Produkte unterstttzen.
Somit kdnnen wir unseren Fokus auf den Bereich
Forschung und Entwicklung legen.

2 o Sai | 6 mashn ®
| & g
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HOCHWERTIGE
BILDUNG

|

Hochwertige Bildung. Marinomed ist ein wissen-
schaftsbasiertes Unternehmen, das fur seine
Forschungs- und Entwicklungsarbeit und seine
qualitatsorientierten Produkte qualifizierte Mit-
arbeiter benétigt. Deren permanente Aus- und
Weiterbildung ist ein wichtiges Ziel, um die Innova-
tionskraft des Unternehmens und die Einhaltung
der hohen Qualitéts- und Sicherheitsstandards
zu gewdhrleisten. Bei Marinomed gibt es einen
umfassenden internen Schulungsplan. Auch die
Weiterbildung der Mitarbeiter durch externe
Ausbildungen wird geférdert.

GESCHLECHTER-
GLEICHHEIT

g

Geschlechtergleichheit. Diverse Teams sind fur
uns Eckpfeiler fur ein erfolgreiches Unternehmen.
Die Auswahl unserer Mitarbeiter erfolgt rein nach
Fach- und Fuhrungsqualifikationen und unabhd&n-
gig vom Geschlecht. Fur unsere Bemuhungen zur
Schaffung von Chancengleichheit wurden wir
wiederholt mit Topplatzierungen beim Gender
Diversity Index Austria ausgezeichnet.

Ubersicht der wichtigsten SDG-Ziele, die Marinomed mit seiner
Nachhaltigkeitsstrategie verfolgt. Die Lange der Balken entspricht

der Bedeutung der Themen fur Marinomed.
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Bezahlbare und saubere Energie. Marinomed
kann bereits einen Teil seines Strombedarfs durch
eine eigene Photovoltaikanlage decken. Ein
weiterer Ausbau der Anlage ist in Planung. Zudem
soll bis 2030 Energie zu 100 % aus erneuerbaren
Quellen bezogen werden.

LEBEN

12 m:myk ANLAND
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Nachhaltiges Wirtschaften. Wir leisten einen
entscheidenden Beitrag zu nachhaltigem Wirt-
schaften. Unser gesamtes Geschdaftsmodell ist
nachhaltig. Wir bertcksichtigen Umweltaspekte
auf allen Ebenen des Unternehmens: Angefangen
bei unseren Technologien, dem ressourcenscho-
nenden Einsatz von Materialien bei unserer tédg-
lichen Arbeit bis hin zu unserem nachhaltig errich-
teten und betriebenen Firmenstandort. Unsere
Marinosolv-Technologie trégt dazu bei, die ver-
wendete Wirkstoffdosis zu verringern und somit
auch die Umwelt-, insbesondere die Abwasserbe-
lastung, mit Arzneimitteln zu reduzieren.
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MENSCHENWURDIGE
8 ARBEIT UND WIRT-
SCHAFTSWACHSTUM

o

Menschenwiirdige Arbeit und Wirtschaftswachs-
tum. Als biomedizinisches Unternehmen agieren
wir in einem hochregulierten Markt. Wir sind bei
unserem Unternehmenswachstum getrieben

von der Steigerung des Patientenwohls. Unsere
Forschung und Entwicklung folgt hohen ethischen
Standards. In all unserem Handeln sind wir der
Achtung der Menschenwurde verpflichtet. Dies
gilt auch fur die Arbeitsbedingungen unserer
Mitarbeiter. Nur durch engagierte Mitarbeiter, die
Freude an inrer Arbeit haben, kbnnen innovative
Produkte geschaffen werden, die zu einem nach-
haltigen Wachstum beitragen.

INDUSTRIE, INNOVATION
UND INFRASTRUKTUR

o

Industrie, Innovation und Infrastruktur.
Forschung und Entwicklung erzeugen Innovation
und Fortschritt zum Wohl der Patienten. In Zusam-
menarbeit mit unseren Partnern aus der pharma-
zeutischen Industrie kénnen wir unsere Produkte
effizient herstellen und auf der ganzen Welt
vermarkten und sie so méglichst vielen Menschen
zugdnglich machen. Dabei planen wir stets schon
den ndchsten Schritt in neue Anwendungsgebiete.
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Umwelt

Nachhaltige Innovationen

Marinomed ist ein biopharmazeutisches Unterneh-
men, dessen Fokus auf der Entwicklung innovativer
Produkte im Bereich Immunologie liegt. Dabei ist
schon die Grundidee nachhaltig: Durch neuartige
und effizientere Therapeutika sollen die Gesund-
heit der Menschen verbessert, teure und aufwdn-
dige Behandlungen vermieden oder reduziert
sowie bisher kaum adressierte Krankheiten behan-
delbar gemacht werden.

Die Marinosolv-Technologie, bei Marinomed im
Bereich Immunologie sowie in Solv4U-Partner-
schaften eingesetzt, basiert auf dem ebenfalls aus
den in pharmazeutischer Qualitét verfugbaren
pflanzlichen Wirkstoffen Escin (Extrakt aus der
Rosskastanie) und Glycyrrhizin (Extrakt aus der
SuRholzwurzel).

Durch die Marinosolv-Technologie wird die Léslich-
keit hydrophober Wirkstoffe verbessert. Dadurch
kénnen die biologische Verfugbarkeit und Wirk-
samkeit des Produkts erhéht werden, wodurch
nicht nur die verabreichte Dosis verringert, sondern
auch die durch Ausscheidungen in die Umwelt
gelangende Menge an Medikamenten reduziert
werden kann. Dies verringert insbesondere die
Arzneimittelbelastung von Gewdssern und Béden.
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© Marinomed
Firmenstandort

Seit 2020 befindet sich das Unternehmen an
seinem eigenen Firmenstandort in Korneuburg,
Niederdsterreich, der sowohl Labor- als auch
BUrordumlichkeiten umfasst. Das erworbene
Grundstuck war durch einen Gebdudebestand aus
alten Industriehallen, einem Burogebdude und
Parkplatzfléchen zu 100 % versiegelt. Beim Um- und
Neubau wurde spezielles Augenmerk darauf
gelegt, moglichst ressourcen- und umweltscho-
nend vorzugehen und die Biodiversitadt am
Standort zu férdern.

Deshalb wurden fast 60 % (~ 1.400 m?) der Grund-
sticksfléiche von der Versiegelung durch Beton
oder Asphalt befreit. Dem Umweltschutzgedanken
folgend, wurden die Parkplatzfldchen fur die
Fahrzeuge mit versickerungsf&higem Schotter-
rasen konzipiert, sodass keine Ableitung von
Regenwasser in das bestehende Kanalsystem
erfolgt. Das Begrunungskonzept mit Bdumen und
einer artenreichen Bepflanzung trégt positiv zum
Mikroklima in der Umgebung bei und bietet u. a.
Lebensraum far Insekten.

Die Erhaltung des bestehenden Blrogebdudes
war ebenfalls ein wichtiger Umweltaspekt. Im Zuge
der Sanierung wurde es thermisch und gebd&ude-
technisch auf den neuesten Stand gebracht.
Zusatzlich wurde ein Neubau errichtet, der die
Labore und weitere BUros beherbergt. Insgesamt
verfigt Marinomed Uber rund 2.000 m? Labor- und
Burofldchen auf drei Ebenen. Bei der Errichtung des
Neugebdudes wurde aufderdem auf eine rollstuhl-
gerechte Ausfuhrung geachtet.
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Auf dem Neubau wurde eine Photovoltaikanlage
mit 20 kWp installiert, sodass ein signifikanter Teil
der Stromversorgung nachhaltig erfolgt. Im Jahr
2022 wurde die Photovoltaikanlage um weitere
acht kWp erweitert, womit nun insgesamt 28 kWp
far die eigene Stromerzeugung zur Verfigung
stehen. Ein weiterer Ausbau des Systems auf dem

Dach des Bestandsgebdudes wird derzeit gepruft.
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mit einer Gastherme beheizt. Seit 2023 wurde der
Gasverbrauch durch diverse MaRnahmen, wie
durch Absenkung der Raumtemperatur, deutlich
reduziert. Weitere Elemente, wie Bewegungsmel-
der, automatisierte Lichtabschaltungen, Fenster
mit Drei-Scheiben-Verglasung sowie eine auto-
matisierte Beschattung sorgen fur ein effizientes
Gebdudeklima und einen optimierten Stromver-

brauch. 2024 wurden 13 % des Stromverbrauches
durch die gebdudeeigene Photovoltaikanlage
gedeckt. Durch Wechsel des Stromanbieters wurde
im Jahr 2024 erstmals 100 % des Stromverbrauchs

Eine Luft-Wasser-Wdrmepumpe betreibt im Winter
die FuBbodenheizung im Neugebdude. Im Sommer
wird die Warmepumpe Uber einen Wérmetauscher
auch zur Kahlung der Laborrdumlichkeiten genutzt.

Das Bestandsgebdude, und an besonders kalten
Tagen punktuell auch das Neugebdude, werden

durch erneuerbare Energien gedeckt.

Stromverbrauch (MWh)

B Selbst erzeugt (PV)
M Erneuerbar

Das Firmengeldnde der Marinomed Biotech AG
vor dem Erwerb und Umbau der Immobilie im

Juli 2019 (oben) und nach dem Abschluss der
Umbauarbeiten im Juli 2021 (unten). Ein GroRteil
der Bestandsgebdude wurde abgetragen und die
Fl&iche entsiegelt. Das bestehende Burogebdude
(linker Gebdaudeteil) wurde thermisch saniert

und ein Neubau nach modernen Umweltgesichts-
punkten am hinteren Teil des Grundsttcks errichtet.
Der Parkplatz wurde als versickerungsféhiger
Schotterrasen angelegt und verfugt Uber Strom-
tankstellen fur Elektrofahrzeuge.

¢ Marinomed
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Ressourcenverbrauch 2024 2023 2022
Stromverbrauch in MWh 167 165 153
davon erneuerbar 100 % 87 % 88 %
davon selbst erzeugt 13% 14 % 16 %
pro FTE 394 3,48 346
Gasverbrauch in MWh 20 24 a4
pro FTE 0,47 0,51 0,93
Energieverbrauch gesamtin MWh 187 189 194
pro FTE 4,41 398 4,38
pro MEUR 1 Umsatzerlése 39,35 20,58 17,20
Wasserverbrauch in m? 993 1.198 956
pro FTE 23,43 25,23 21,60
Mobilitét

Nachhaltiges Handeln setzt sich bei Marinomed
auch bei der Mobilitét fort. Der firmeneigene
Fuhrpark besteht ausschlieRlich aus Elektroautos,
die, wie auch die Mitarbeiterfahrzeuge, auf dem
Firmengel&nde Uber Stromtankstellen mit Strom,
der unter anderem von unserer Photovoltaikan-
lage erzeugt wird, geladen werden kénnen. Einige
Mitarbeiter sind dadurch bereits auf Elektroautos

umgestiegen. Ebenso wird bei Dienstreisen auf
umweltfreundliches Reisen geachtet. Es werden,
wo immer moglich, umweltfreundliche Verkehrs-
mittel gewdhlt. Die wahrend der Pandemie erwor-
benen Videokonferenz-Lésungen kamen auch im
Jahr 2024 so oft wie moéglich zum Einsatz. Durch
das Sanierungsverfahren gab es 2024 deutlich
weniger Dienstreisen.

Mobilitéit 2024 2023 2022
Flugreisen (in Flugsegmenten) 38 54 73

davon innerhalb Europas 100 % 74 % 89%
Bahnfahrten 1 18 12
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Ressourcenschonendes Arbeiten

Die Versuchsplanung fur Laborexperimente erfolgt
moglichst ressourcenschonend und effizient unter
Beruicksichtigung der Arbeitszeiten sowie des
Material- und Chemikalienverbrauchs. In der Regel
wird zundchst ein kleiner Vorversuch (ein sogenann-
ter ,proof of concept”) durchgefuhrt, danach erst
erfolgt der eigentliche Versuchsaufbau (das soge-
nannte ,upscaling”). Aukerdem werden groRRe
Versuche mindestens nach dem Vier-Augen-Prinzip
geplant, um unndtigen Ressourcenverbrauch im
Labor zu vermeiden. Die eingesetzten Gerdte werden
sorgfdltig behandelt und regelmdRRig gewartet,
sodass sie meist weit Uber das Ende der Ublichen
Lebensdauer hinaus verwendet werden kénnen. So
ist beispielsweise das dlteste HPLC-Gerat (,High
Performance Liquid Chromatography”) seit 2001 in
Betrieb. Um Strom zu sparen, werden alle Gerdte und
Labor-PCs abgeschaltet, wenn keine Analysen
laufen. Dies gilt im Ubrigen auch fur die in den
Burordumen genutzten Gerdte.

Ein gewisses Mal an Tierversuchen ist zur Durchfuh-
rung bestimmter medizinischer Forschungsarbeiten
gesetzlich vorgeschrieben. Marinomed bemuht sich
jedoch, diese Versuche mit moéglichst groRRer Sorgfalt
unter BerUcksichtigung des ,3-R-Prinzips” durchzu-
fuhren (replace — reduce - refine: Tierversuche mog-
lichst vermeiden, die Anzahl der Tiere méglichst
geringhalten und das Tierleid auf das unerléssliche
MaR beschrdnken). Eine vorherige Genehmigung
durch die zusténdige Tierversuchskommission ist
zwingend vorgeschrieben. Bei einem Grofiteil der
ex-vivo-Experimente werden Organe von Tieren
verwendet, die bereits zur Schlachtung vorgesehen
waren. So werden fUr den Verzehr ungeeignete
Tierteile ressourcenschonend verwertet.
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Partner zur Durchfihrung von externen Analysen
oder Dienstleistungen werden bevorzugt lokal oder
zumindest regional (Osterreich, Deutschland oder
EU) ausgewdhlt. Dies gewdnhrleistet kurze Transport-
wege und mdéglichst groRe Transparenz.

Abfallmanagement

Im Labor verfolgt Marinomed ein striktes Abfallma-
nagement: Verbrauchsmaterial wird, wenn méglich,
wiederverwendet bzw. sparsam verwendet. Chemi-
sche Abfdlle werden getrennt gesammelt und Uber
eine Fachfirma entsorgt, wodurch keinerlei geféhr-

liche Chemikalien in das Abwasser gelangen.

Marinomed achtet auch in den Buros auf ressour-
censchonende Mafdnahmen. Durch den Umstieg
auf weitgehend digitales Arbeiten und Archivieren
werden der Papier- und Buaromaterialverbrauch
auf ein geringes Niveau gesenkt, was nicht nur
umweltfreundlicher, sondern auch kostensparen-
der ist. FUr Abfdlle werden zudem Abfalltrennungs-
und Recyclingmaéglichkeiten durch eigens beschil-
derte Sammelstationen zur Verfigung gestellt,
wodurch gleichzeitig auch das ohnehin hohe
Bewusstsein der Mitarbeiter fur eine korrekte
Mulltrennung weiter geschdarft werden soll.

Der getrennte Mull wird entweder Uber Fachunter-
nehmen, die ortliche MUllabfuhr oder selber im
Mullsammelzentrum entsorgt. In Osterreich wird
ein GroRteil des Abfalls recycelt (z. B. Plastik, Papier
oder Glos), und Restabfdlle werden in MUllverbren-
nungsanlagen zur Warme- und Stromerzeugung
genutzt.
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Abfall und Recycling 2024 2023 2022
Papierabfdlle in Liter 34.320 34.320 34.320
Plastik- und Metallabfdlle in Liter 12.012 11.440 8.580
Glasabfdlle in kg 627 660 600
Restabfdlle in Liter 34.320 34.320 34.320
Organischer Spezialabfall in Liter 180 120 480
Medizinische Abfdlle in kg 204 120 130
Loésemittel-Wasser-Gemische in kg 520 501 495
Unsere Nachhaltigkeitsziele im Bereich Umwelt

Ziel Zeithorizont Zielerreichung zum 31.12.2024

entell er?euerborer Energien am Stromverbrauch Laufend °® 100 %
Uber 90 %

Energieverbrauch pro Mitarbeiter Gbersteigt nicht

das Niveau von 2021 (= 5,82 MWh) Laufend 441
Fuhrpark ohne Fahrzeuge mit Verbrennungsmotoren Laufend Ja
Ausbau der Photovoltaikanlage

von 20 kWp auf 28 kWp 2022 L Ja
CO,-Neutralitét erreichen (Scope 1) 2030 Laufend

® = Ziel vollstandig erreicht
= Ziel fast/noch nicht erreicht
@ = Ziel nicht erreicht
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Soziales

Verbesserung von Gesundheit und
Wohlbefinden

Als biopharmazeutisches Unternehmen sind wir
uns unserer sozialen Verantwortung deutlich
bewusst. Unser Handeln bestimmt die Suche nach
Therapien, die der Verbesserung der Gesundheit
und der Sicherheit von Patienten dienen. Mit
unserer Forschung konzentrieren wir uns auf unsere
Kernkompetenzen im Bereich Immunologie.

Auf Basis der Marinosolv-Technologie entwickeln
wir mehrere Produkte im Bereich der immunologi-
schen Erkrankungen. Mit dieser Technologie ist es
Marinomed gelungen, die Léslichkeit von schwer
wasserléslichen Wirkstoffen deutlich zu verbessern.
Dies kommt dem Patientenwohl zugute, da mit
Marinosolv bestehende Medikamente verbessert
werden kénnen und véllig neue Wirkstoffe fur
Behandlungen in Frage kommen. Gleichzeitig
kénnen damit die Dosis reduziert und Nebenwir-
kungen minimiert oder vermieden werden. Das
Leitprodukt Budesolv zur Behandlung von allergi-
scher Rhinitis befindet sich in der spdten klinischen
Entwicklung auf dem Weg Richtung Marktzulas-
sung. Unser ndchster, weit fortgeschrittener Pro-
duktkandidat Tacrosolv wird fur entzindliche
Augenerkrankungen entwickelt. Zusdtzlich stellen
wir die Marinosolv-Technologie auch externen
Kunden zur Formulierungsentwicklung ihrer schwer
I6slichen Wirkstoffe zur Verfugung.

Wir fokussieren uns auf Krankheitsbilder, far die es
bisher nur unzureichende, ineffiziente Behand-
lungsoptionen gibt. Dies stellt sowohl fur die
betroffenen Personen als auch fur die Gesellschaft
und Gesundheitssysteme eine hohe Belastung dar.
Diese Problematik méchten wir mit unseren inno-
vativen Lésungen adressieren.
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Unser wissenschaftlicher Erfolg basiert maRgeblich
auf dem Know-how und den Talenten unserer
Mitarbeiter. Abgesehen davon pflegen wir Koope-
rationen mit Universitdten, Forschungsinstituten
und Partnern, um Synergieeffekte zu nutzen und die
Forschung flr neue medizinische Produkte voran-
zutreiben. Wir sehen uns als , Think-Tank”, der
bestehendes Wissen und Erfahrung sténdig
ausweitet und dadurch Gesundheitslésungen fur
Menschen verbessern kann. FUr seine wissen-
schaftliche Tatigkeit wurde Marinomed auch schon
mit renommierten Forschungspreisen, wie dem
Houska-Preis, ausgezeichnet. CSO Eva Prieschl-
Grassauer wurde im November 2022 das Goldene
Verdienstzeichen der Republik Osterreich fur inre
exzellente wissenschaftliche Arbeit und deren
Umsetzung in wirtschaftlichen Erfolg verliehen.

Mitarbeiter

Das Engagement und die kreativen Ideen unserer
Mitarbeiter sind die Grundlage unseres Erfolgs. Mit
ihren Leistungen und Fahigkeiten tragen sie
maRgeblich dazu bei, dass unsere Forschungs-
und Entwicklungsprojekte schlussendlich in bio-
pharmazeutischen Produkten munden.

Im Geschdftsjahr 2024 waren durchschnittlich 42
Mitarbeiter bei Marinomed beschdftigt. Die durch-
schnittliche Mitarbeiterzahl wird dabei als FTE (Full
Time Equivolent) auf Basis von 38,5 Wochenstun-
den und als Durchschnitt der 12 Monatswerte des
jeweiligen letzten Tages eines Monats errechnet.
Alle Mitarbeiter sind unbefristet angestellt.

Im Durchschnitt der letzten drei Jahre lag die
Fluktuation der Belegschaft bei ca. 20 %. FUr die
Berechnung der Fluktuation wird die Anzahl der
Austritte durch die Anzahl der durchschnittlichen
FTE geteilt. Dies schliefst vom Unternehmen ausge-
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© Marinomed

sprochene Kundigungen bzw. vorgeschlagene
Aufhebungsvereinbarungen mit ein. Vor dem
Hintergrund des Sanierungsverfahrens im Jahr
2024 wurde eine Uberdurchschnittliche Fluktuation
beobachtet. Im abgelaufenen Geschdftsjahr
erfolgten 15 Austritte.

Das gesamte angestellte Personal ist am einzigen
Firmenstandort in Korneuburg tétig. Das Personal-
management ist darauf ausgerichtet, ein motivie-
rendes Arbeitsumfeld zu schaffen. Es werden
regelmdRig Mitarbeiterbefragungen durchgefuhrt,
in deren Rohmen verschiedene Aspekte des
Personalmanagements und die Zufriedenheit mit
diesen abgefragt werden. Die Ergebnisse dieser
Befragung wurden systematisch aufgearbeitet
und Grol3teils bereits umgesetzt. Befragungen
dieser Art sollen zukunftig regelmafig durchge-
fUhrt werden.

Marinomed legt seit der Grindung grofRen Wert
auf die Vereinbarkeit von Beruf und Privatleben.
Wir bieten flexible Arbeitszeiten, Teilzeitmodelle
und Home-0Office an, um allen Mitarbeitern eine
mdglichst gute Work-Life-Balance zu ermdéglichen.
Ein besonderes Anliegen ist uns dabei, Eltern bei
der Karenz und dem Wiedereinstieg in den Arbeits-
alltag maRgeschneidert zu unterstttzen. Wéhrend
der Pandemie haben wir unseren Mitarbeitern
aulRerdem unburokratisch Home-0Office, Sonder-
betreuungszeit sowie noch flexiblere Arbeitszeiten
erméglicht.
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Im Jahr 2023 wurden zudem zwei Initiativen
gestartet, die das soziale Miteinander auch aulRer-
halb des Arbeitsalltags férdern sollen. Einerseits
wurde im Rahmen der Aktion ,Osterreich Radelt”
Mitarbeiter dazu ermuntert, das Zurtcklegen des
Arbeitsweges mit dem Rad zu bewdltigen. AulRer-
dem nahm Marinomed 2023 zum ersten Mal am
Vienna Business Run teil und brachte gleich funf
Teams an den Start.

Ebenso achten wir auf eine leistungsgerechte
Entlohnung auf allen Ebenen. Bei Marinomed sind
die Gehdlter aller Mitarbeiter durch Kollektivver-
trdge geregelt. Alle Mitarbeiter beziehen ein Gehalt,
das Uber dem kollektivvertraglich festgelegten
Minimum liegt und sich an ihrer jeweiligen Position
und Erfahrung orientiert. Zudem wird Ublicherweise
ein leistungsabhd&ngiger Bonus ausbezahlt und es
besteht die Méglichkeit, Uber ein Aktienoptionspro-
gramm am Unternehmenserfolg zu partizipieren.

Aufgrund der geringen Mitarbeiterzahl ist eine
Berechnung des Gender Pay Gaps aktuell nicht
zielfUhrend. Sobald eine Berechnung sinnvoll
erscheint, werden Details diesbezuglich im Nach-
haltigkeitsbericht verdffentlicht.

Ein hoher Stellenwert wird der offenen Kommuni-
kation und gegenseitigem Respekt im Arbeitsalltag
beigemessen. Die Méglichkeit zum Austausch mit
dem Vorgesetzten gibt es formal einmal im Jahr
im Rahmen eines Mitarbeitergesprdches. Die
gelebte Open-Door-Policy erlaubt zudem, persén-
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Personalkennzahlen 2024 2023 2022
Mitarbeiter gesamt 47 52 49
davon Teilzeit 34 % 30 % 26 %
davon unbefristete Vertrdge 100 % 99 % 99 %
davon mit akademischer Ausbildung 76 % 77 % 79 %
FTE gesamt 42 47 44
davon Frauen 68 % 68 % 69 %
davon Mdnner 32% 32 % 31%
Fluktuationsrate 30 % 14 % 15%
Umsatz pro FTE in TEUR n2 193 255
davon F&E 54 % 56 % 54 %
davon Frauen 73 % 75 % 75 %

davon Mdnner 27 % 25 % 25 %
Fluktuationsrate 28 % 8% 5%

davon Management 1% 1% 14 %
davon Frauen 20 % 20 % 33%

davon Mdnner 80 % 80 % 67 %
Fluktuationsrate 37 % 0% 17 %
Aufsichtsrat 4 5 6
davon Frauen 50 % 60 % 50 %
davon Mdnner 50 % 40 % 50 %
Mitarbeiterschulungen in Stunden 196 668 1.107
pro FTE 4,62 14,00 25,00
davon intern 292 4,90 4,57
davon extern 1,70 9,10 20,43
Arbeitsunfélle 0 1 0
pro FTE 0,00 0,02 0,00
davon Wegeunfdlle 0 0 0
Krankheitstage pro Mitarbeiter 9,57 8,59 7,23

davon pandemiebedingt 0,00 0,00 145
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liche Anliegen selbstverstdndlich jederzeit zu
GuBern. Aufgrund der kleinen UnternehmensgréRe
und flacher Hierarchien wird der stéindige Dialog
zwischen allen Mitarbeitern geférdert. In regelma-
RBigen Updates durch das Management erhalten
unsere Mitarbeiter die Méglichkeit, sich Uber die
aktuelle Entwicklung und Strategie des Unterneh-
mens zu informieren.

Im Jahr 2023 haben wir aufderdem ein digitales
Hinweisgebersystem implementiert, das unseren
Mitarbeitern, aber auch unseren Geschdaftspart-
nern, die Méglichkeit geben soll, bei groben
Gesetzesverstofien eine voéllig anonyme Meldung
zu erstatten. Im Jahr 2024 wurden dem Manage-
ment keine derartigen Gesetzesverstdlie gemel-
det.

Diversitat & Nachwuchsférderung

FUr Marinomed ist es selbstversténdlich, dass die
Besetzung von Stellen nach Qualifikation und
damit unabhéngig vom Geschlecht erfolgt. Der
Anteil an Frauen unter unseren Mitarbeitern lag
2024 bei 68 %. Der Vorstand war zu einem Drittel
weiblich und der Aufsichtsrat zu 50 % mit Frauen
besetzt. Die Férderung von Diversitat bei

Frauenanteil
(FTE gesamt)

M Frauen
B Mdanner

Frauenanteil
(vorstand)
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Marinomed wird auch extern anerkannt.
Marinomed erzielt seit 2020 beim ,Gender Diversity
Index Austria”, einer Initiative der Boston Consul-
ting Group und des &sterreichischen Wirtschafts-
magazins trend, jeweils Topplatzierungen. Im Mdarz
2024 belegte Marinomed wieder einen Platz in den
Top Ten der ausgezeichneten Unternehmen beim
Gender Diversity Index Austria 2023.

Mitarbeitergesundheit und -sicherheit

Sicherheit und Gesundheit am Arbeitsplatz und
deren konstante Verbesserung wird bei Marinomed
nicht nur als einmaliges Schulungsthema betrach-
tet, sondern ist integraler Bestandteil der Unterneh-
menskultur. So hat Marinomed 2020 ein neues
Gebdude bezogen, in dem Barrierefreiheit bertck-
sichtigt und auch bei der Buroausstattung Wert auf
das Wohlergehen der Mitarbeiter gelegt wird. Die
moderne Ausstattung umfasst neben der Klimaan-
lage ein Beschattungskonzept, das auch Bild-
schirmarbeit berucksichtigt. Die Buromébel sind
ergonomisch optimiert, mit elektrisch héhenver-
stellbaren Schreibtischen als Standard. AuRerdem
gibt es freie Buros und Telefonr&iume, um in Ruhe
arbeiten oder sich in kleiner Runde besprechen zu
kédnnen. Das Gebdude ist mit mehreren Kiichen

Frauenanteil
(Aufsichtsrat)
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ausgestattet, die als Treffpunkt in Arbeitspausen
dienen und in denen Mahlzeiten frisch zubereitet
werden kénnen. Der Zugang zu grof3en Terrassen
kann von allen Mitarbeitern genutzt werden.

Marinomed bietet seinen Beschdftigten Gesund-
heitsvorsorge-Maflinahmen an. Im Jahr 2022 wurde
die Mdglichkeit geboten, sich auf SARS-CoV-2
sowohl testen als auch dagegen impfen zu lassen.
AuRerdem werden jedes Jahr kostenlose Grippe-
und Hepatitis-Schutzimpfungen angeboten.

Arbeitssicherheit im Labor

Marinomed ist ein forschungsbasiertes Technolo-
gieunternehmen und fuhrt wesentliche For-
schungstdtigkeiten in den eigenen Laborbereichen
am Firmenstandort Korneuburg durch. Die Labore
sind multifunktional ausgelegt und kénnen far
biochemische, virologische, molekularbiologische,
pharmazeutische, analytische und chemische
Forschungsarbeiten genutzt werden.

Bei der Errichtung des Gebdudes wurde hohes
Augenmerk auf eine Ausfihrung gelegt, die dem
aktuellen Stand der Technik und Sicherheit ent-
spricht. Far die Arbeit mit gef&hrlichen Chemikalien
stehen zwei groRe Chemieabzige und ein Punkt-
abzug zur Verflgung. Die Raumluft wird auferdem
durchgehend durch eine Luftungsanlage umge-
wdlzt und der CO2-Gehalt stéindig Uberwacht.
Andere Sicherheitsvorkehrungen, wie Augendu-
schen, Notduschen oder geeignete Sicherheits-
schrénke fur giftige oder explosive Chemikalien
wurden selbstversténdlich umgesetzt und werden
vorschriftsgemdaR gewartet sowie regelmdaRig
Uberpruft. Dies gilt auch fur sémtliche Laborgerdte,
um sicheres und genaues Arbeiten zu gewdhrleis-
ten.
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Schulungen

Das Know-how und die Expertise unser Mitarbeiter
sind maRgeblich fur den Erfolg des Unternehmens.
Ein Grofteil der Mitarbeiter bei Marinomed verfugt
Uber eine akademische Ausbildung. Die interne und
externe Weiterbildung unserer Mitarbeiter im Zuge
fachspezifischer Kurse und Zusatzausbildungen
wird als essenziell fur die berufliche und persoénli-
che Weiterentwicklung der Mitarbeiter und des
Unternehmens als Ganzes gesehen.

FUr Marinomed ist es selbstverstdndlich, das
Sicherheits- und Qualitétsbewusstsein aller
Beschdaftigten des Unternehmens zu schérfen und
dadurch stets auf einem hohen Niveau zu halten.
Alle Mitarbeiter sind verpflichtet, an regelmafigen
internen Schulungen teilzunehmen. Zu diesem
Zweck wurde auch eine ausschlieRlich fur Quali-
tdtsmanagement zustdndige Stelle geschaffen.

Bei Eintritt eines neuen Mitarbeiters wird ein Schu-
lungsplan, zugeschnitten auf dessen Tétigkeitsbe-
reich, ausgearbeitet und entsprechend umgesetzt.
Durch eine im Qualittsmanagement angesiedelte
Schulungsmatrix wird eine genaue Planung zur
regelmdfigen und rechtzeitigen Umsetzung von
internen Schulungen in den Bereichen Arbeitssi-
cherheit, Qualitdtsmanagement, Pharmakovigilanz,
Compliance u. v. m. gefuhrt. Als bérsennotiertes,
biopharmazeutisches Unternehmen unterliegen wir
strengen Richtlinien und regulatorischen Anforde-
rungen und schdrfen auch bei unseren Mitarbeitern
das Bewusstsein fur Sicherheit, Qualitét und
Compliance. Das Schulungsangebot wird laufend
evaluiert und angepasst. Zudem wurden auch
einige Mitarbeiter zum betrieblichen Ersthelfer und
Brandschutzwart ausgebildet. Auch externe Weiter-
bildungen der Mitarbeiter werden bei Marinomed
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intensiv geférdert. Dabei werden Schulungen
hdaufig in den Bereichen Regulatory Affairs, Quali-
tdtsmanagement oder klinische Studien absolviert.
Durch das Sanierungsverfahren waren v.a. auch
externe Schulungen im Jahr 2024 deutlich reduziert.

Unsere Nachhaltigkeitsziele im Bereich Soziales
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Insgesamt beliefen sich die Ausbildungsstunden im
Jahr 2024 auf durchschnittlich funf Stunden pro FTE.

Im Jahr 2024 wurden keine Arbeitsunfdlle verzeich-
net.

Ziel

Zeithorizont

Zielerreichung zum 31.12.2024

Mind. 40 % Frauenanteil im Aufsichtsrat
Mitarbeiter Fluktuationsrate < 10 %

Mindestens 15h Mitarbeiterschulungen pro FTE
Weniger als 0,1 Arbeitsunfdlle pro FTE pro Jahr

Bestellung einer Arbeitsmedizinerin

Laufend
Laufend
Laufend
Laufend

2023

60 %
20 %
5h

Ja

® = Ziel vollstandig erreicht
= Ziel fast/noch nicht erreicht
@ = Ziel nicht erreicht
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Corporate Governance

Der guten Unternehmensfiihrung
verpflichtet

Marinomed stellt als biomedizinisches Unterneh-
men hohe Anspriche an Compliance. Wir sind
davon Uberzeugt, dass wirksame und sichere
Medizinprodukte und Arzneimittel nur in einem
Umfeld entwickelt werden kénnen, das den Grund-
sétzen guter und transparenter Unternehmensfih-
rung — der Corporate Governance - verpflichtet ist.
Die strenge Einhaltung von gesetzlichen Vorgaben
und Regeln der freiwilligen Selbstverpflichtung ist
essenziell, um das Vertrauen unserer Stakeholder in
unser Unternehmen und unsere Produkte langfris-
tig zu sichern.

Marinomed unterliegt als bérsennotiertes Unter-
nehmen den Bestimmungen der EU-Marktmiss-
brauchsverordnung (,MAR”) und -richtlinie (,MAD*)
sowie des 6sterreichischen Borsegesetzes Uber
organisatorische MaRnahmen zur Vermeidung des
Insiderhandels. Die Gesellschaft hat bereits im Jahr
2018 eine Compliance-Richtlinie in Kraft gesetzt, die
der Umsetzung dieser gesetzlichen Bestimmungen
im Unternehmen dient. Die Richtlinie wird in regel-
maRigen Abstdnden Uberpruft und erforderlichen-
falls im Hinblick auf ge&inderte rechtliche Rahmen-
bedingungen und faktische Gegebenheiten
aktualisiert. Marinomed hat einen Emittenten-
Compliance-Verantwortlichen ernannt, der dem
Vorstand und Aufsichtsrat Uber die Einhaltung und
Uberprafung der Bestimmungen zur Verhinderung
einer missbréuchlichen Verwendung oder Weiter-
gabe von kurssensiblen und vertraulichen Informa-
tionen (Insiderinformationen) berichtet. Im
Berichtsjahr 2024 gab es keine meldepflichtigen
VerstolRe betreffend Insiderinformationen. Im Jahr
2023 haben wir aufderdem ein digitales Hinweisge-
bersystem eingefuhrt, um den Anforderungen des

Osterreichischen Hinweisgeberschutzgesetzes
(HSchG) gerecht zu werden.

Das Unternehmen betreibt keine Lobbying-Tatigkeit
im Sinne des Lobbying- und Interessenvertretungs-
Transparenz-Gesetzes 2012 idgF.

Verpflichtung zur Einhaltung
des osterreichischen Corporate
Governance Kodex

Die Marinomed Biotech AG ist seit inrem Bérsen-
gang am 1. Februar 2019 an der Wiener Bérse
gelistet und notiert seit dem 15. August 2024 im
Marktsegment “Standard Market Continuous”.
Marinomed gilt damit als grofde Kapitalgesellschaft
gemaR § 221 Abs. 3 des Osterreichischen Unterneh-
mensgesetzbuches (UGB). Die Anzahl der von der
Gesellschaft ausgegebenen Stammaktien belief
sich zum 31. Dezember 2024 auf 1.778.333 Stuck,
wobei jede Aktie ein Stimmrecht verkérpert und
keine Vorzugsaktien oder Einschrdnkungen fur
Stammaktien existieren. Als bérsennotiertes
Unternehmen veréffentlicht Marinomed einen
Corporate Governance Bericht mit Stand vom 31.
Dezember 2024.

Marinomed hat sich freiwillig zur Einhaltung der
Regeln des Osterreichischen Corporate Gover-
nance Kodex (OCGK) verpflichtet. Der OCGK ist ein
Regelwerk fur die verantwortungsvolle Fihrung von
Unternehmen in Osterreich. Er strebt einen nach-
haltigen und langfristigen Wertzuwachs sowie
gréfitmaogliche Transparenz fur alle Aktionére an.

Der Kodex trat im Jahr 2002 in Kraft, beruht auf
internationalen Corporate-Governance-Standards
und enthdlt maRgebliche Bestimmungen des
Osterreichischen Aktiengesetzes, des Unterneh-
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mensgesetzbuches sowie des Borsegesetzes. Er
richtet sich in erster Linie an bérsennotierte Unter-
nehmen des &sterreichischen Kapitalmarktes, die
sich freiwillig zur Einhaltung dieser Grundsdatze
verpflichten. Der Text des OCGK steht auf der
Website des Osterreichischen Arbeitskreises fur
Corporate Governance (www.corporate-gover-
nance.at) zur Einsichtnahme zur Verfigung.

Der Kodex umfasst einerseits Rechtsvorschriften,
die — weil sie Teil des &sterreichischen Unterneh-
mens-, Aktien- und Kapitalmarktrechts sind - zwin-
gend einzuhalten sind (Legal Requirements oder
.L-Regeln”). Andererseits enthalt der OCGK Bestim-
mungen, die als géingige internationale Gepflogen-
heiten erachtet werden, z. B. die in den OECD-
Grundsdatzen der Corporate Governance
formulierten Prinzipien und die Empfehlungen der
Europdischen Kommission. Ein Abweichen von
diesen Regeln muss erkldrt und begrindet werden
(Comply or Explain-Prinzip, ,C-Regeln”). Der OCGK
enthdlt Uberdies Regeln, deren Einhaltung freiwillig
ist und bei denen ein Abweichen keiner Erkldrung
bedarf (Empfehlungen, englisch: Recommendati-
ons, ,R-Regeln”).

Marinomed hielt im Geschdftsjahr 2024 alle
.L-Regeln” des OCGK vollsténdig ein. Abweichun-
gen von ,C-Regeln” werden nachfolgend erléutert:

C-Regel 18

Diese Regel sieht in Abh&ngigkeit von der GréRe
des Unternehmens die Einrichtung einer separaten
Stabsstelle fur die interne Revision vor. Da
Marinomed im Hinblick auf die Mitarbeiterzahl eine
kleine Kapitalgesellschaft darstellt, hat das Unter-
nehmen keine entsprechende separate Stabsstelle
eingerichtet und beabsichtigt dies auch nicht.
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C-Regel 28

C-Regel 28 sieht vor, dass fur Aktienoptionen, die
der Vorstand bezogen hat, eine Behaltefrist von
insgesamt mindestens drei Jahren festzulegen ist.
Die Mitglieder des Vorstands halten deutlich mehr
Aktien, als sie durch Austibung von Optionen
bezogen haben, daher wurde bislang davon abge-
sehen, eine Behaltefrist verbindlich festzulegen.

C-Regeln 41und 43

Gemadl diesen Regeln hat der Aufsichtsrat einen
Nominierungs- sowie einen Vergltungsausschuss
einzurichten. Besteht der Aufsichtsrat aus nicht
mehr als sechs Mitgliedern, kdnnen die Funktionen
dieser Ausschusse vom gesamten Aufsichtsrat
wahrgenommen werden. Der Aufsichtsrat von
Marinomed weist derzeit vier Mitglieder auf. Es
wurden aulRer dem (gesetzlich verpflichtenden)
Prafungsausschuss keine separaten Ausschusse
eingerichtet, sodass Nominierungs- und Vergu-
tungsentscheidungen vom gesamten Aufsichtsrat
getroffen werden.

C-Regel 62

C-Regel 62 des Osterreichischen Corporate Gover-
nance Kodex verlangt, dass die Einhaltung der
C-Regeln des Kodex mindestens einmal alle drei
Jahre einer freiwilligen Evaluierung durch eine
externe Institution zu unterziehen ist. Im Rahmen
der Konzernabschlussprufung 2021 wurde zuletzt
eine externe Evaluierung durch den Abschlusspri-
fer durchgefuhrt. Wenngleich die Gesellschaft
auch angesichts der Herausforderungen des
abgelaufenen Geschdftsjahres bemuht war, ein
Maximum an Transparenz einzuhalten und héchst-
mdégliche Corporate-Governance-Standards zu
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praktizieren, wurde aufgrund des Sanierungsver-
fahrens von einer externen Evaluierung fur das
Jahr 2024 abgesehen.

C-Regel 83

Gemadl dieser Regel hat der Abschlussprufer die
Funktionsféhigkeit des Risikomanagements zu
beurteilen und dem Vorstand zu berichten. Da
Marinomed im Hinblick auf die Mitarbeiterzahl eine
kleine Kapitalgesellschaft darstellt, ist das Risiko-
management nicht institutionalisiert, und es wird
auf einen gesonderten Bericht verzichtet. Das
Unternehmen hat jedoch Systeme und Prozesse
etabliert, um Risiken zu identifizieren und ihnen
entgegenzusteuern. Diese werden laufend Uber-
wacht und erforderlichenfalls adaptiert.

Marinomed verfugt derzeit Uber keinen Betriebsrat,
sodass das Recht auf Entsendung von Betriebs-
ratsvertretern in den Aufsichtsrat der Gesellschaft
keine Anwendung findet. Die Organe der Gesell-
schaft sind insbesondere an die Satzung, die
Geschdftsordnung fur den Vorstand, die
Geschdftsordnung fur den Aufsichtsrat und den
Osterreichischen Corporate Governance Kodex
gebunden.
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Arbeitsweise des Vorstands
und des Aufsichtsrats

Im Einklang mit dem &sterreichischen Recht weist
das Unternehmen eine zweistufige Verwaltungs-
und Aufsichtsstruktur auf, die sich aus dem Vor-
stand und dem Aufsichtsrat zusammensetzt. Der
Vorstand ist fur die Leitung des Unternehmens
verantwortlich und représentiert dieses gegentber
Drittparteien. Der Aufsichtsrat Uberwacht die
Unternehmensleitung sowie die internen Kontrollen
des Unternehmens und berdt den Vorstand. Die
Vorstandsmitglieder werden vom Aufsichtsrat
bestellt. Die Mitglieder des Aufsichtsrats werden
von der Hauptversammlung gewdhlt.
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Mitglieder des Vorstands

Gemd Satzung setzt sich der Vorstand aus vorstand Pascal Schmidt schied mit Ende J&nner
mindestens zwei und maximal funf Mitgliedern 2025 aus dem Vorstand aus. Gabriele Ram Uber-
zusammen, die vom Aufsichtsrat fUr die Dauer von nahm mit Februar 2025 als Chief Financial Officer
héchstens funf Jahren bestellt werden. Eine die Leitung der Finanzagenden.

Wiederbestellung der Mitglieder durch den Auf-

sichtsrat ist méglich. Derzeit besteht der Vorstand Keines der Vorstandsmitglieder hélt Aufsichtsrats-
aus zwei Mitgliedern. Zum Stichtag 31.12.2024 mandate oder damit vergleichbare Funktionen in
bestand der Vorstand aus drei Mitgliedern. Finanz-  anderen Unternehmen.

Andreas Grassauer
Vorstandsvorsitzender und
Chief Executive Officer
Geburtsjahr: 1969
Erstbestellung: 11.04.2006
Ende der Funktionsperiode:
30.04.2027

Eva Prieschl-Grassauer
Chief Scientific Officer
Geburtsjahr: 1968
Erstbestellung: 04.09.2007
Ende der Funktionsperiode:
30.04.2027

Andreas Grassauer ist Vorstandsvorsitzender und Chief Executive Officer.

Er war 2006 einer der Mitbegrinder von Marinomed und ist seither CEO des
Unternehmens. Vor der Grindung des Unternehmens baute er mehrere
andere Unternehmen auf, fur die er Gber EUR 30 Mio. aus privaten wie auch
offentlichen Quellen aufbrachte. In den letzten flnfzehn Jahren hat er eine
Reihe von Transaktionen fur Marinomed abgeschlossen. Andreas Grassauer
hdalt einen Doktortitel in Virologie des Departments fur Biotechnologie der
Universitét fur Bodenkultur Wien.

Im Rahmen seiner Vorstandstdtigkeit ist er fur Strategie, Rechte an geistigem
Eigentum, Produktion, Controlling & Rechnungswesen, Administration &
Organisation, IT, Geschdéftsentwicklung und damit verbundene Rechtsangele-
genheiten verantwortlich.

Eva Prieschl-Grassauer ist Chief Scientific Officer. Sie war 2006 eine der
Mitbegrinderinnen von Marinomed und ist seit 2007 CSO des Unternehmens.
Eva Prieschl-Grassauer verfugt Gber mehr als 30 Jahre Erfahrung in der
Entwicklung pharmazeutischer Arzneimittel. Vor ihrer Tatigkeit bei Marinomed
leitete sie ein Allergieprogramm bei Novartis in Wien. In dieser Position
erforschte sie den Wirkungsmechanismus von FTY720 (Fingolimod), einem
immunmodulatorischen Medikament von Novartis gegen Multiple Sklerose.
Eva Prieschl-Grassauer hat Uber 50 Beitrége in namhaften Fachzeitschriften
aus den Bereichen Immunologie, Molekularbiologie und Medizinalchemie
veroéffentlicht. Sie hdlt einen Doktortitel in Immunologie der Universitét Wien.
Im Jahr 2022 wurde ihr fur ihre wissenschaftliche Arbeit und deren Umsetzung
in wirtschaftlichen Erfolg das Goldene Verdienstzeichen der Republik Oster-
reich verliehen.

Zu ihren Zustdndigkeiten im Vorstand z&hlen Strategie, Forschung und Ent-
wicklung, Geschdftsentwicklung und damit verbundene Rechtsangelegenheiten.
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Mitglieder des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat der Marinomed Biotech AG setzt
sich laut Satzung aus mindestens drei und maxi-
mal sechs Mitgliedern zusammen, die von der
Hauptversammlung far die Dauer von drei Jahren
gewdhlt werden (wobei das Jahr der Wahl nicht
mitgezahlt wird). Da die Gesellschaft Gber keinen
Betriebsrat verfugt, gehéren dem Aufsichtsrat
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2024 schieden Ulrich Kinzel und Eva Hofstédter-
Thalmann auf eigenen Wunsch aus dem Auf-
sichtsrat aus. Seit der Wahl anlésslich der aufier-
ordentlichen Hauptversammlung vom 19.
Dezember 2024 setzte sich der Aufsichtsrat aus
den folgenden vier Mitgliedern zusammen:

keine Belegschaftsvertreter an. Im Geschdftsjahr

Simon Nebel ist Grunder und Managing Partner von Viopas Venture Consul-
ting GmbH. Er ist aufderdem Venture Partner von Aravis, einem privaten
Eigenkapitalgeber, den er bei der Finanzierung einer Reihe von Life-Science-
Unternehmen und M&A-Aktivitdten des Aravis-Portfolios unterstatzt hat.
Ferner ist er gegenwadrtig Mitglied im Aufsichtsrat von Quadia SA, RhyVest AG,
Hanaku AG und Bio-sensing Solutions SL sowie Mitglied der Geschdftsleitung
der Peak Spirit GmbH und der Carelnvest AG. Simon Nebel hdlt einen Doktor-
titel in Biophysik des Biozentrums der Universitdt Basel und erwarb an der
London Business School einen MBA mit Auszeichnung. Er ist Mitglied im Auf-
sichtsrat des Unternehmens und seit 2017 dessen Vorsitzender, nachdem er
zuvor seit 2008 Vorsitzender des Unternehmensbeirats war.

Simon Nebel

Vorsitzender

unabhdéngig

Geburtsjahr: 1966
Erstbestellung: 2017

Ende der Funktionsperiode:
0. HV 2027

Brigitte Ederer war von 1983 bis 2001 in der Politik tatig und in dieser Zeit
Abgeordnete des dsterreichischen Nationalrats, Europa-Staatssekretérin und
Finanz- und Wirtschaftsstadtrétin in Wien. Von 2001 bis 2013 bekleidete sie ver-
schiedene Fuhrungspositionen bei der Siemens AG. Darlber hinaus ist sie
Mitglied mehrerer Aufsichtsrate, unter anderem bei der Boehringer Ingelheim
RCV GmbH & Co KG, der OBB—HoIding AG sowie der Schoeller-Bleckmann
Oilfield EQuipment AG. Brigitte Ederer besitzt einen Abschluss in Volkswirt-
schaftslehre der Universitdt Wien. Seit 2018 ist sie Mitglied im Aufsichtsrat

des Unternehmens und seit 2023 stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende.

Brigitte Ederer
Stellvertretende Vorsitzende
unabhdéngig

Geburtsjahr: 1956
Erstbestellung: 2018

Ende der Funktionsperiode:
o.HV 2027



() Marinomed Biotech AG | GESCHAFTSBERICHT 2024 39

Elisabeth Lackner

Mitglied

unabhdngig

Geburtsjahr: 1973
Erstbestellung: 2022

Ende der Funktionsperiode:
0. HV 2027

Karl Mahler

Mitglied

unabhdngig

Geburtsjahr: 1957
Erstbestellung: 2024

Ende der Funktionsperiode:
0. HV 2028

Elisabeth Lackner ist CEO von CRS Clinical Research Services und gut vernetzte
Pharma- und Biotechnologie-Managerin. Sie vereint mehr als 20 Jahre Erfah-
rung in den Bereichen Unternehmensstrategie und -innovation, Marketing,
Geschdftsentwicklung und internationale Expansion, Zulassung und Operations
im Bereich Life Science mit voller Ergebnisverantwortung, davon Gber zehn
Jahre als CEO. Elisabeth Lackner hdlt einen Doktortitel in Pharmazie der Univer-
sitét Wien, ist angesehene Beraterin und Referentin in der Pharma- und Bio-
tech-Branche und seit 2022 Mitglied des Aufsichtsrats.

Karl Mahler ist promovierter Wirtschaftswissenschafter und verfugt tber
jahrzehntelange Erfahrung in unterschiedlichen Fihrungspositionen in phar-
mazeutischen und biowissenschaftlichen Unternehmen, und dort vor allem in
den Bereichen strategische und Investment-Planung. Er war zudem 20 Jahre
lang als Head of Investor Relations bei Hoffmann La Roche beschdéftigt und
dort u.a. an gréfReren M&A Transaktionen und Finanzierungen beteiligt. Seit
seinem Ruhestand ist Karl Mahler als Senior Advisor fur McKinsey tdatig.
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Unabhdngigkeit des Aufsichtsrats

Im Einklang mit C-Regel 53 des Osterreichischen
Corporate Governance Kodex hat der Aufsichtsrat
von Marinomed die folgenden fUnf Kriterien zur
Definition der Unabhdngigkeit seiner Mitglieder
festgelegt:

« Das Aufsichtsratsmitglied war in den letzten funf
Jahren nicht Mitglied des Vorstands bzw. kein
leitender Angestellter des Unternehmens.

« Das Aufsichtsratsmitglied unterhdlt keine
Geschdftsbeziehung zum Unternehmen, deren
Umfang so weit reicht, dass hierdurch seine
Tatigkeit im Aufsichtsrat zum Nachteil des
Unternehmens beeintréchtigt wird. Dies gilt
ebenfalls fur Geschaftsbeziehungen zu Unter-
nehmen, an denen das Aufsichtsratsmitglied
eine wesentliche Beteiligung hdlt. Die Zustim-
mung zu einzelnen Transaktionen durch den
Aufsichtsrat gemdR L-Regel 48 flhrt nicht
automatisch zu einer Nicht-Unabhdangigkeit.

+ Das Aufsichtsratsmitglied war in den letzten drei
Jahren nicht Abschlussprufer des Unterneh-
mens bzw. am abschlussprufenden Unterneh-
men weder beteiligt noch bei diesem beschdf-
tigt.

« Das Aufsichtsratsmitglied ist nicht Mitglied im
Vorstand eines anderen Unternehmens, in
dessen Aufsichtsrat ein Mitglied des Vorstands
der Marinomed Biotech AG sitzt.

« Das Aufsichtsratsmitglied ist kein enger Ver-
wandter (direkter Nachkomme, Ehepartner,
Partner, Elternteil, Onkel, Tante, Bruder, Schwes-
ter, Nichte, Neffe) eines Mitglieds des Vorstands
oder einer Person, die eine der vorstehend
beschriebenen Positionen innehat.
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Der Aufsichtsrat in seiner Gesamtheit gilt dann als
unabhdngig, wenn mindestens 50 % der von der
Hauptversammlung gewdhliten Mitglieder die
vorgenannten Kriterien fUr die Unabhdngigkeit
eines Aufsichtsratsmitglieds erfullen.

Jedes Aufsichtsratsmitglied hat eine Erkladrung
dazu abzugeben, ob es gemdR den vom Aufsichts-
rat festgelegten Kriterien als unabhdngig betrach-
tet werden kann. Im gesamten Geschdftsjahr 2024
waren séimtliche Aufsichtsratsmitglieder gemaf3
den dargelegten Kriterien unabhdngig.

Seit 2019 erbringt der Aufsichtsratsvorsitzende
Business Development-Aktivitdten im Rahmen
eines Beratungsvertrags, der mit der Viopas
Venture Consulting GmbH (VVC) abgeschlossen
wurde. Im Geschdftsjahr 2024 belief sich der
Aufwand im Zusammenhang mit diesem Vertrag
auf TEUR 30 (2023: TEUR 30), die im Wesentlichen
dem Vorsitzenden zukommen. Die daraus resultie-
rende offene Verbindlichkeit betragt zum 31.
Dezember 2024 TEUR 23 (31. Dezember 2023: TEUR
8).

Im 1. Quartal 2023 wurde ein weiterer Beratungs-
vertrag fur Business Development-Dienstleistun-
gen mit dem Unternehmen VVC abgeschlossen.
Die Vergutung fur Leistungen aus dieser Bera-
tungsfunktion enthdit fixe und (Uberwiegend)
erfolgsabhdngige Bestandteile. Im Geschdftsjahr
2024 belief sich der Aufwand fur das Basishonorar
und Auslagen, die von Marinomed getragen
wurden, im Zusammenhang mit diesem Vertrag
auf TEUR 0 (2023: TEUR 94). Die daraus resultie-
rende offene Verbindlichkeit betrégt zum 31.
Dezember 2024 TEUR 0 (31. Dezember 2023: TEUR 0).
Der Aufsichtsratsvorsitzende Simon Nebel ist an
der VVC beteiligt, jedoch steht der wesentliche Teil
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der Vergutung der Projektleitung zu, die nicht der Vertrag TEUR 0 (2023: TEUR 29) inklusive Spesen.
Die daraus resultierende offene Verbindlichkeit

Aufsichtsratsvorsitzende innehat.
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betréigt zum 31. Dezember 2024 TEUR 0 (31. Dezem-
Mit dem Aufsichtsratsmitglied Elisabeth Lackner ber 2023: TEUR 29).

besteht ein Beratungsvertrag Uber Business &

Corporate Development Aktivitdten. Im Geschdfts-  Sdmtliche Geschdaftsvorfdlle mit nahestehenden

jahr 2024 betrugen die Aufwendungen aus diesem  Personen erfolgen zu markttblichen Bedingungen.

Die folgenden Aufsichtsratsmitglieder hielten zum 31. Dezember 2024 in den folgenden Unternehmen

Aufsichtsratsmandate oder vergleichbare Positionen:

Name Name des Unternehmens Position
Quadia SA Mitglied des Aufsichtsrats
Aravis Biotech Il GP AG Venture Partner
RhyVest AG Mitglied des Aufsichtsrats

Viopas Venture Consulting GmbH

Gesellschafter

Simon Nebel - - -
Bio-sensing Solutions SL

Mitglied des Aufsichtsrats

Hanaku AG

Mitglied des Aufsichtsrats

Peak Spirit GmbH

Mitglied der Geschdftsfuhrung

Carelnvest AG

Mitglied der Geschdaftsfuhrung

Boehringer Ingelheim RCV GmbH & Co KG

Mitglied des Aufsichtsrats

ams-OSRAM AG

Mitglied des Aufsichtsrats

Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG

Stellvertretende Vorsitzende
des Aufsichtsrats

Brigitte Ederer WEB Windenergie AG

Mitglied des Aufsichtsrats

TTTech Computertechnik AG

Mitglied des Aufsichtsrats

OBB-Personenverkehr AG

Stellvertretende Vorsitzende
des Aufsichtsrats

OBB-Holding AG

Vorsitzende
des Aufsichtsrats

Rivean Capital

Mitglied des Beirats

Elisabeth Lackner
Eleva GmbH

Mitglied des Aufsichtsrats

Ausschusse des Aufsichtsrats

Gemdf dem &sterreichischen Aktiengesetz kann Ausschuss gehéren mindestens drei Mitglieder an.
der Aufsichtsrat aus seiner Mitte einen oder meh- Sofern der Aufsichtsrat keine Verfahrensregeln far
rere Ausschuisse bestellen, um seine Verhandlun- seine Ausschusse verabschiedet, gilt die

gen und BeschlUsse vorzubereiten oder die Ausfih-  Geschdftsordnung des Aufsichtsrats sinngemaf3

rung seiner Beschltsse zu Gberwachen. Jedem auch fur die Ausschusse.
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Da Wertpapiere des Unternehmens an einem
geregelten Markt notieren, hat das Unternehmen
gemadl’ dsterreichischem Recht einen Prafungs-
ausschuss einzurichten, der in jedem Geschdftsjahr
mindestens zweimal zusammentreten muss. In
Einklang mit C-Regeln 41 und 43 des OCGK hat der
Aufsichtsrat — da ihm nicht mehr als sechs Mitglie-
der angehéren — keinen separaten Nominierungs-
ausschuss oder Vergutungsausschuss eingerichtet,
sondern fasst einschléigige BeschlUsse im Plenum.

Prifungsausschuss

Der Prufungsausschuss berichtet an den Aufsichts-
rat und bereitet eine Empfehlung fur die Wahl des
Abschlussprufers durch die Hauptversammlung
vor. Uberdies hat der Prafungsausschuss folgende
Aufgaben: Die Uberwachung des Rechnungsle-
gungsprozesses und der Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems (IKS), die Prufung des Jahres- und
Konzernabschlusses, die Prifung und Uberwa-
chung der Unabhdngigkeit des Abschlussprufers,
die Vorbereitung der Feststellung des Jahres- und
Konzernabschlusses und des Lageberichts sowie
die Prufung des Vorschlags fur die Gewinnverwen-
dung und des Corporate Governance Berichts.

Derzeit gehéren dem Prufungsausschuss sémtliche
Mitglieder des Aufsichtsrats an. Nach dem Aus-
scheiden von Ulrich Kinzel aus dem Aufsichtsrat
wird Karl Mahler, der am 19. Dezember 2024 in den
Aufsichtsrat der Gesellschaft gewdhlt wurde, den
Vorsitz im Prufungsausschuss Ubernehmen. Alle
Mitglieder des Prifungsausschusses sind erfahrene
Finanzexperten, die den Anforderungen des Unter-
nehmens entsprechende Kenntnisse und prakti-
sche Erfahrung in den Bereichen Corporate Finance
und Reporting besitzen.
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Sitzungen des Aufsichtsrats

Im Jahr 2024 fanden vier Présenzsitzungen sowie
sieben Videokonferenzen des Aufsichtsrats statt,
die Uber das gesamte Berichtsjahr verteilt waren.
Der Konzernabschlussprufer BDO Assurance GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesell-
schaft wurde im Jahr 2024 jenen Aufsichtsratssit-
zungen beigezogen, die sich mit der Prafung des
Konzernabschlusses 2023 sowie der Vorbereitung
der Abschlussprufung 2024 befassten und nahm
ebenfalls an der Ordentlichen Hauptversammlung
teil.

Kein Mitglied des Aufsichtsrats hat an weniger als
der Hdlfte der Aufsichtsratssitzungen im Jahr 2024
teilgenommen, nachdem es in den Aufsichtsrat
gewdhlt wurde.

Mafnahmen zur Férderung von Diversitét

Marinomed ist der Uberzeugung, dass gemischte
Teams bessere Ergebnisse hervorbringen und
bekennt sich zur Chancengleichheit fur Frauen
und Mdnner im Einstellungsprozess sowie in allen
Beschdaftigungsbereichen.

Aufgrund seiner geringen GroRRe besitzt das
Unternehmen kein verbindliches Diversit&tskon-
zept, das bei der Bestellung von Vorstands- und
Aufsichtsratsmitgliedern vorschreibt, Kriterien wie
Geschlecht, Alter, Bildungsstand und beruflichen
oder kulturellen Hintergrund zu berucksichtigen.
Dass Marinomed auch ohne Konzept Diversitét
schafft, zeigt sich in der Zusammensetzung von
Aufsichtsrat und Vorstand. Hier herrscht Vielfalt im
Hinblick auf Geschlecht, Nationalitét, Bildungs-
stand und beruflichen Hintergrund. Der Frauenan-
teil im Aufsichtsrat betrug zum 31. Dezember 2024
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50 % (31. Dezember 2023: 60 %). Eines von zwei
Vorstandsmitgliedern ist weiblich.

Marinomed beschdftigt aktuell keine Personen mit
Behinderung und entrichtet eine entsprechende
Ausgleichstaxe It. Behinderteneinstellungsgesetz
(BEinstG).

Risikomanagement und
internes Kontrollsystem

Marinomed betreibt Forschung und Entwicklung
von Arzneimitteln und Medizinprodukten. Das
Nutzen von Chancen und Vermeiden von Risiken
ist daher wichtig fur den Erfolg des Unternehmens.
Dementsprechend verfolgt Marinomed einen
systematischen Ansatz zur Friherkennung von
Chancen und Risiken. Die im Abschnitt ,Wesent-
liche Risiken und Unsicherheiten” im Lagebericht
benannten Bereiche werden wiederkehrend Uber
unternehmensweite Planungs- und Kontrollpro-
zesse hinterfragt. Die Gesamtverantwortung far die
interne Kontrolle sowie das Risikomanagement von
Marinomed liegt beim Vorstand. Letzteres fokus-
siert auf die im Risikobericht genannten Bereiche.
Dabei werden die operativen Risiken vor allem
durch enge Kommunikation mit internen und
externen Stakeholdern (insbesondere Investoren,
Analysten und Banken) adressiert. Der regelmd-
Rige Kontakt mit Lieferanten und Partnern sowie
die Dokumentation der Gesprdche und Treffen
erlauben ein stetes Nachhalten von Planung und
Durchfuhrung.

Die OrdnungsmdRigkeit des Rechnungswesens
basiert auf einem rechnungslegungsbezogenen,
internen Kontrollsystem (IKS). Ziele des IKS sind die
Einhaltung der gesetzlichen Normen, der Grund-
sétze ordnungsgemdRer Buchflhrung sowie der
anwendbaren Rechnungslegungsvorschriften. Das
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IKS hat ferner die Aufgabe, die Zuverl&ssigkeit der
Finanzberichterstattung sowie das Erkennen von
Risiken auch auRerhalb der Finanzberichterstat-
tung zu sichern. Bei sémtlichen relevanten
Geschdftsfdllen wird das Vier-Augen-Prinzip
eingehalten.

Das interne Kontrollsystem gliedert sich in die
Aufbau- und die Ablauforganisation. Die Aufbau-
organisation weist flache Hierarchien und eine
eindeutige Zuweisung der Verantwortlichkeit auf.
Es besteht eine organisatorische Trennung von
operativer und finanzieller Verantwortung. Im
Rechnungswesen sind zudem die Prozesse Buch-
haltung, Controlling und Berichterstattung
getrennt.

Die Ablauforganisation ist durch ein klares Regel-
werk gekennzeichnet, das eine angemessene Basis
far ein effizientes Kontrollsystem aus Freigaben
und Kompetenzen darstellt. Das interne Berichts-
wesen an den Vorstand hat dabei besondere
Bedeutung, um Risiken frihzeitig erkennen und
Gegenmalnahmen ergreifen zu kénnen. Dies
erfolgt durch regelmdfRige Meetings zu den
wesentlichen Themenbereichen, allen voran
Forschung und Entwicklung, Supply Chain und
Finanzen. Diese Besprechungen finden je nach
Bedeutung wéchentlich, zweiwdchentlich bzw.
monatlich statt. Dabei wird von den jeweiligen
Bereichsleitern strukturiert an das Management
berichtet. Dadurch sollen jene Risiken vermieden
werden, die zu einer unvollsténdigen oder fehler-
haften Finanzberichterstattung fuhren kénnen.
Dieses interne Berichtswesen soll es dem Vorstand
ermdglichen, wichtige Prozesse und deren finan-
zielle Auswirkungen in regelmdRigen Zeitabstén-
den auf Plausibilitét zu prifen und mit den
Planungen zu vergleichen, um bei Abweichungen



44

geeignete MaRnahmen beschlieen und ergreifen
zu kénnen. Die hierfur notwendige Planung, bei-
spielsweise fur klinische Studien, externe Dienst-
leister und Umsdtze, wird vom Vorstand vorab
genehmigt.

Darlber hinaus erstellt die Gesellschaft eine
rollierende Liquiditétsplanung, die laufend Uber-
wacht und mit den eigenen Vorgaben abgestimmt
wird. Aufgrund des planmdafiig negativen Eigenka-
pitals ist die Gesellschaft verpflichtet, eine Fortbe-
stehensprognose aufzustellen. Diese wird vom
Rechnungswesen in enger Zusammenarbeit mit
dem Vorstand jedes Quartal mit der aktuellen
Berichterstattung abgeglichen und aktualisiert und
im Zuge der Jahresabschlussprufung bzw. der
pruferischen Durchsicht zum Halbjahr dem
Abschlussprufer vorgelegt. Seit 2019 wird das
Rechnungswesen der Gesellschaft mithilfe der
Finanzbuchhaltungssoftware BMD gefuhrt. Die
Finanzplanung wird in enger Zusammenarbeit
zwischen dem Vorstand, den Projektleitern far
Forschung und Entwicklung und der Finanzabtei-
lung erstellt. Monatlich werden die Plandaten mit
den in BMD erfassten Ist-Daten abgeglichen und
intern berichtet.

Der Jahresabschluss wird durch die BDO Assu-
rance GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerbe-
ratungsgesellschaft gepruft.
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Nachhaltige Forschungs- und
Entwicklungspolitik

Die Sicherheit und das Patientenwohl stehen bei
Marinomed im Mittelpunkt der Tatigkeit. Als bio-
medizinisches Unternehmen unterliegt Marinomed
besonders strengen Regularien entlang der
gesamten Wertschoépfungskette.

Die Forschungsaktivitéten von Marinomed dienen
der Wissensvermehrung und sind dem Wohl der
Patienten und dem Schutz der Umwelt verpflichtet.
Die internen und externen Forscher halten alle
anzuwendenden rechtlichen Vorschriften ein und
beachten darlber hinaus auch ethische Grund-
s@tze. Die Einhaltung der ,Good Scientific Practice”
ist selbstverstandlich. Marinomeds verantwor-
tungsbewusster Umgang mit Forschung umfasst:

« Das Erkennen und Minimieren von Forschungs-
risiken

+ Den sorgfdltigen Umgang mit Veroéffentlichun-
gen

- Die Dokumentation von Risiken sowie Aufkld-
rungs- und SchulungsmaRnahmen

« Genehmigungen und Einversténdniserklérun-
gen, wenn menschliches Gewebe verwendet
wird

« Die Einhaltung der Richtlinien fur Good Clinical
Practice (GCP) bei der Durchfiihrung von
klinischen Studien und ein funktionierendes und
etabliertes Qualitdtsmanagementsystem

+ Bei der Durchfuhrung von klinischen Studien die
Veréffentlichung der wesentlichen Daten der
Studien auf einschlédgigen Datenbanken wie
www.clinicaltrials.gov

+ Dass unsere Ergebnisse mdglichst transparent
und gut zugdnglich sind. Unsere Forschungs-
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ergebnisse publizieren wir Uberwiegend auf
Plattformen, die far Leser kostenfrei verfUgbar
sind. Auferdem stellen wir auf unserer Home-
page eine grolRe Auswahl an wissenschaftlichen
Publikationen zu unseren Forschungsthemen zur
Verfugung.

Im Rahmen der Forschungstdtigkeit bzw. bei der
Arzneimittelentwicklung kann nicht immer vermie-
den werden, dass Marinomed oder seine For-
schungspartner Tierversuche durchfuhren mussen,
oder dass einschldgige gesetzliche Vorschriften
diese sogar verlangen. Die ethische und humane
Behandlung der Tiere und die Einhaltung der
Grundsdtze des Tierschutzes stellen fur Marinomed
hierbei eine Selbstverstéandlichkeit dar. Daher
mussen vor Beginn jedes Tierversuchs sdmtliche
Genehmigungen der Ethikkommission vorliegen,
das Personal muss entsprechend geschult sowie
die veterinGrmedizinischen Voraussetzungen far
eine Durchfuhrung gegeben sein. Sofern tierver-
suchsfreie Pruf- und Untersuchungsmethoden
existieren und diese addquate sowie regulatorisch
zuléssige Alternativen darstellen, wird von diesen
Gebrauch gemacht, um Tierversuche so weit wie
mdéglich zu ersetzen und zu reduzieren.

Partnerschaften und Lieferketten

Das Geschdftsmodell von Marinomed basiert in
hohem Malfie auf der erfolgreichen Zusammen-
arbeit mit Partnern, um die Produktentwicklungen
zur Zulassung, Produktion und Vermarktung zu
bringen. Partnerschaften erméglichen, dass die
verschiedenen Stufen der Wertschépfungskette
bei Spezialisten liegen, die diese moglichst effizient
und damit ressourcenschonend ausfuhren. Im
Jahr 2024 hat Marinomed mit 21 Partnern Bezie-
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hungen zum Vertrieb seiner Produkte unterhalten.
Daruber hinaus wird aktiv eine Vielzahl an Bezie-
hungen zu potenziellen Partnern gepflegt, mit dem
Ziel, sowohl Carragelose-Produkte in weiteren
Landern zu vermarkten als auch Partnerschaften
far Marinosolv-Produktkandidaten abzuschlief3en.

Unsere Partner werden verantwortungsbewusst
ausgewdhlt und regelmafig uberpruft. Durch
wiederkehrende Audits und Uberprufungen wird
sichergestellt, dass insbesondere regulatorische
Vorschriften, aber auch ethische Grundsdétze
eingehalten werden. Im Jahr 2024 gab es weder
meldepflichtige Vorkommnisse noch Verletzungen
von Vigilanz-Vereinbarungen. Die Einhaltung von
Gesetzen und Regularien ist selbstversténdlich,
genauso wie die Berucksichtigung von Menschen-
rechten und dem Kindeswohl sowie das Entgegen-
bringen von gegenseitigem Respekt. Diese Werte
prdgen die Zusammenarbeit mit unseren Partnern,
Kunden und Lieferanten. Mit unseren Partnern
besteht eine regelmdfiige und enge Abstimmung,
wobei diese von Marinomed auch Uber die neu-
esten wissenschaftlichen Erkenntnisse und Ergeb-
nisse, die aus den laufenden Forschungs- und
Entwicklungsaktivitdten gewonnen werden, zeitnah
informiert werden.

Die Vertriebspartner von Marinomed und damit
auch die Lieferketten sind in das spezielle regula-
torische Umfeld von Pharma- und Medizinprodukt-
unternehmen eingebettet. Schon wdéhrend der
Anbahnung der Geschdftsbeziehung wird Uber-
praft, ob die Partner Uber alle regulatorischen
Voraussetzungen fur den Vertrieb verfugen.
Weiters werden Partner fur die Herstellung der
Produkte und fur externe Forschungsarbeiten
bevorzugt, die ihren Firmensitz in der Europdischen
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Union haben. Neben bekannten und stabilen
rechtlichen, sozialen und politischen Rahmenbe-
dingungen hdlt dies Transportwege kurz und
erleichtert entsprechende Kontrollen. Mit einigen
Vertriebspartnern wurden bereits ,Code of Con-
duct“-Vereinbarungen in die Vertrédge aufgenom-
men, die grundsatzliche rechtliche, nachhaltige
und qualitative Standards an die Zusammenarbeit
stellen. Neben der Dokumentation von internen
Standards und der Einhaltung von Menschenrech-
ten und menschenwdurdigen Arbeitsbedingungen
soll damit die Transparenz und Ruckverfolgbarkeit
von Lieferketten weiter optimiert werden. Mit den
Vertriebspartnern werden aulRerdem wichtige
Governance-Grundsatze gegen Geldwdsche,
Korruption oder Terrorfinanzierung vertraglich
festgehalten.

Auch in unserem Solv4U Geschdéftszweig wird die
Qualitat unserer Partner vor Vertragsabschluss
sorgféltig gepruft.

Produktqualitéit und -sicherheit

Unsere Produkte werden weitgehend von Lohnher-
stellern in Europa produziert. Diese werden von uns
regelmdRig auditiert und die Qualitét der herge-
stellten Produkte kontrolliert und Gberwacht.

Das Bewusstsein fur Qualitat, Pharmakovigilanz
und gute Vertriebspraxis wird durch die regelma-
Rige Schulung unserer Mitarbeiter geschdrft. Im
Jahr 2024 wurden rund funf unerwinschte Neben-
wirkungen pro Million verkaufter Carragelose-
Produkte gemeldet.
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Datensicherheit und -schutz

Datensicherheit ist fur Marinomed von zentraler
Bedeutung. IT-Infrastruktur, VerschlUsselungstech-
nologien und Back-ups des Unternehmens sind
auf dem neuesten Stand und werden laufend
aktualisiert. Obwohl Marinomed praktisch aus-
schlieRlich B2B-Geschdftsbeziehungen unterhdilt,
wird die Umsetzung der Datenschutzgrundverord-
nung der EU (DSGVO) sehr ernst genommen. Das
Datenschutzmanagement ist deshalb direkt beim
Vorstand angesiedelt.

Im Jahr 2024 gab es einen meldepflichtigen Vorfall
im Zusammenhang mit einem gestohlenen
Mobiltelefon, der von Marinomed ordnungsgemaf(3
bei der Osterreichischen Datenschutzbehérde
gemeldet wurde, jedoch zu keiner Verletzung des
Schutzes personenbezogener Daten gefuhrt hat.

Geistiges Eigentum

Als wissenschaftsbasiertes Unternehmen mussen
unsere Entwicklungen und unser geistiges Eigen-
tum umfassend durch Patente geschutzt werden.
Das Patentmanagement ist daher direkt beim
Vorstand angesiedelt. Zum Zeitpunkt der Berichts-
legung halt Marinomed rund 250 aktive Patente in
Uber 50 Landern. Mit dem Verkauf des Carragelose
Geschdftsbereichs an Unither Pharmaceuticals
wurden auch alle damit in Zusammenhang
stehenden Patentfamilien und Marken auf den
Kaufer Ubertragen. Die auf der Marinosolv-Tech-
nologie basierenden Produktkandidaten und die
die Technologie selbst sind in allen wirtschaftlich
bedeutenden Ladndern geschutzt.
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Kapitalmarkt

Da Marinomed im Standard Market Continuous-
Segment der Wiener Bérse notiert ist, trifft uns eine
grofde Verantwortung gegenuber unseren Aktiond-
ren. Den Pflichten, die damit einhergehen, kommen
wir stets mit der gréfitmaoglichen Sorgfalt nach. Wir
suchen aktiv den Dialog mit den Kapitalmarktak-
teuren, Kreditgebern und Aktiondren Uber Investo-
ren-Veranstaltungen, unsere Hauptversammlung
und Telekonferenzen.
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Mit dem vorliegenden Nachhaltigkeitsbericht
bemuhen wir uns intensiv um die Offenlegung
weiterer Informationen, um unseren Stakeholdern
ein vollstéindiges Bild Uber Marinomed zu vermit-
teln.

Unsere Nachhaltigkeitsziele im Bereich Governance

Ziel

Zeithorizont Zielerreichung zum 31.12.2024

Keine meldepflichtigen Vorfdlle hinsichtlich
Insiderhandels

Keine meldepflichtigen VerstéRe gegen
das Bérsegesetz

Keine meldepflichtigen Verletzungen des Daten-
schutzes (z. B. Datenlecks, Datendiebstahl oder
Datenverluste)

Einrichtung eines digitalen Hinweisgebersystems

Neugestaltung der Unternehmenshomepage fur
mehr Transparenz

Uberarbeitung der Unternehmenshomepage
hinsichtlich Datenschutz

Laufend ) Ja
Laufend () Ja
Laufend o Ja
2023 o Ja
2022 o Ja
2023 () Ja

@ = Ziel vollstandig erreicht
= Ziel fast/noch nicht erreicht
@ = Ziel nicht erreicht
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Ausblick

Unser vorrangiges Ziel und unsere Mission ist es,
die Gesundheit und das Wohlbefinden der Men-
schen zu verbessern. Allein dieser Auftrag ist far
uns nachhaltig und bestimmt einen groRen Teil
unseres Handelns. Aber auch andere Nachhaltig-
keitsaspekte sind fur uns von grofRer Relevanz, und
wir sind uns als Unternehmen unserer Verantwor-
tung gegenuber der Gesellschaft und der Umwelt
bewusst.

Obwonhl wir als kleines Unternehmen noch nicht
berichtspflichtig hinsichtlich Nachhaltigkeit sind, ist
es uns ein groRRes Anliegen, unsere Stakeholder
mdéglichst transparent Uber unsere Bemuhungen
im Bereich Nachhaltigkeit zu informieren. Wir
haben bereits heute hohe Standards und wollen

() Marinomed Biotech AG | GESCHAFTSBERICHT 2024

diese weiter ausbauen. Wir passen unsere Nach-
haltigkeitsstrategie und -berichterstattung sténdig
an und behalten dabei die neuen EU-Richtlinien im
Blick. Die Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsas-
pekten wird zukuinftig auch verstarkt in wichtige
Bereiche der Unternehmensflhrung, wie Strategie,
Geschdaftsordnung oder als Parameter fur die
variable Vergutung des Vorstands, einflieRen.

Wir danken unseren Kunden, Partnern, Aktiondéren
und Mitarbeitern fur inr Engagement, das fur die
Erreichung der Ziele von Marinomed unerlésslich
ist. Wir sind bestrebt, unser Unternehmen nachhal-
tig und erfolgreich zu fuhren und damit positive
Werte fUr alle zu schaffen.



Lagebericht
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Geschaftsverlauf,
Geschdaftsergebnis und
Lage des Unternehmens

11 Allgemeines

Organisatorische und rechtliche Struktur

des Unternehmens

Die Marinomed Biotech AG wurde im Mdrz 2006 als
Spin-off der Veterindrmedizinischen Universitét
Wien als Marinomed Biotechnologie GmbH gegrin-
det.

Mit Wirkung zum Ablauf des 31. Dezember 2016
wurde die Marinomed Biotechnologie GmbH in eine
Aktiengesellschaft umgewandelt.

Im Jahr 2018 wurde das Grundkapital auf EUR
1.000.000,00 erhéht und die Umwandlung der
Namensaktien in auf Inhaber lautende Stammak-
tien beschlossen.

Im Zuge des Bbérsegangs der Marinomed am

1. Februar 2019 wurden insgesamt 299.000 neue
Inhaberaktien zum Preis von EUR 75,00 je Aktie bei
Investoren platziert. Fir den Umtausch von Wandel-
schuldverschreibungen in Aktien wurden weitere
170.772 Aktien ausgegeben.

Am 1. Februar 2019 etablierte Marinomed ein Mit-
arbeiteraktienoptionsprogramm flr den Vorstand
und fur Arbeitnehmer des Unternehmens. Die
AusUbung ist vier Mal im Jahr (jeweils nach Veréf-
fentlichung der Unternehmenszahlen) méglich und
wird aus dem Bedingten Kapital 2019 (43.694 auf
Inhaber lautende Stiickaktien) bedient. Im Zuge
mehrerer Ausibungsperioden wurde die Anzahl der
Aktien um insgesamt 8.134 Stucke erhéht.

Im Geschdftsjahr 2021 wurde mit der Schweizer
Investmentgesellschaft Nice & Green S.A. ein
flexibles Wandelanleiheprogramm (Convertible
Notes Funding Program, CNFP) abgeschlossen. In
den Jahren 2021-2024 wurden insgesamt 13
Tranchen gewandelt, daraus erhdhte sich das
Grundkapital um 62.624 Aktien. FUr weitere Details
zum Wandelanleiheprogramm wird auf die Anga-
ben im Anhang verwiesen.

Am 14. August 2024 beantragte das Unternehmen
ein Sanierungsverfahren ohne Eigenverwaltung. Der
Grund fur den Antrag war, dass die zur Sicherung
der Liquiditat des Unternehmens erforderlichen
Mittel kurzfristig nicht aufgebracht werden konnten,
und damit eine Insolvenz drohte. AuRerdem konn-
ten die Umsatzerwartungen fur das Geschdftsjahr
2024 nicht wie erwartet realisiert werden. Am

14. November 2024 nahm die Gléubigerversamm-
lung den Sanierungsplan einstimmig an und am
14. J&nner 2025 erklérte das Gericht das Verfahren
far beendet. Die gerichtliche Erkldrung wurde am
16. Janner 2025 verdéffentlicht.

Im Jahr 2024 wurden zwei Barkapitalerhéhungen
durchgefuhrt. Im September 2024 genehmigte der
Aufsichtsrat des Unternehmens die Erhéhung des
Grundkapitals des Unternehmens um EUR 154.053
durch Ausgabe von 154.053 neuen, auf Inhaber
lautenden Stuckaktien gegen Bareinlagen. Die
neuen Aktien wurden aus dem genehmigten Kapital
ausgegeben und unterlagen dem unmittelbaren
Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der
bestehenden Aktiondre. Im Dezember wurde das
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Grundkapital des Unternehmens erneut um

EUR 83.750 durch Ausgabe von 83.750 neuen, auf
Inhaber lautenden Stickaktien gegen Bareinlage zu
erhéht. Die neuen Aktien wurden privat platziert und
aus dem genehmigten Kapital unter Ausschluss des
gesetzlichen Bezugsrechts der bestehenden
Aktiondre ausgegeben.

In Summe ergibt sich zum 31. Dezember 2024 ein
Grundkapital von EUR 1.778.333,00, das in 1.778.333
stimmberechtigte Aktien eingeteilt ist. Da nach dem
Berichtsstichtag keine weiteren Aktien ausgegeben
oder gewandelt wurden, betrdgt das ausgewiesene
Grundkapital der Gesellschaft zum Berichtszeitpunkt
ebenfalls EUR 1.778.333,00 bzw. 1.778.333 stimmbe-
rechtigte Aktien.

Eigentiimer

Die Aktiondrsstruktur von Marinomed stellt sich zum
Berichtszeitpunkt wie folgt dar: Die Grinder und das
Management-Team von Marinomed sind die
Kernaktiondre mit rund 25 % der Gesamtaktien
(davon 2 % Streubesitz). Die Anteile des ehemaligen
langfristigen Investors Acropora wurden zu gleichen
Teilen von seinen beiden Aktiondren Gbernommen.
Rund 70 % der Aktien befinden sich im Streubesitz.

Gesamtzahl Aktien

1.778.333

H Hermann Unger

M Andreas Grassauer (CEO)

M Eva Prieschl-Grassauer (CSO)

B Abdulmohsen Al Sheikh
Mohammed Al Sheikh

M Streubesitz

Hinweis: Rundungsdifferenzen méglich
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1.2 Geschadaftsverlauf und
Rahmenbedingungen

Die Marinomed Biotech AG ist ein biopharmazeuti-
sches Unternehmen und konzentriert sich auf die
Erfindung, Entwicklung und Lizenzierung von Medi-
kamenten. Marinomed hat bereits bedeutende
Meilensteine in der Entwicklung innovativer Produkte
auf Basis von patentgeschutzten Plattformen im
Bereich Atemwegs-, Infektions-, Immun- und
Augenerkrankungen erreicht und wird diesen Weg
konsequent weitergehen, um Werte fur das Unter-
nehmen und seine Stakeholder zu schaffen. Das
Geschdaftsmodell basiert darauf, das zu tun, was
den Stdrken des Unternehmens am besten ent-
spricht: Identifizierung, Arzneimittelentwicklung in
frihen und mittleren Phasen, Medizinprodukteent-
wicklung und Partnerschaften. Gleichzeitig arbeitet
Marinomed mit anderen Pharmaunternehmen
zusammen, um das zu nutzen, was diese am besten
kénnen (spétere klinische Entwicklung, regulatori-
sches Management und Vermarktung), um letzt-
endlich nachhaltige Einnahmen zu generieren.
Diese Einnahmen kénnen durch den Verkauf von
Produkten, Patenten, Daten, durch Lizensierung oder
dhnliche Transaktionen entstehen.

Wie oben beschrieben, durchlief das Unternehmen von
August 2024 bis Janner 2025 ein Sanierungsverfahren
ohne Eigenverwaltung. Im Zuge der Restrukturierung
konnte eine Einigung mit den Gldubigern Uber die
Ruckfuhrung der offenen Forderungen erzielt werden
und das Unternehmen damit erfolgreich fortgefthrt
werden. Durch die angespannte Liquiditétssituation
und das Sanierungsverfahren wurden Prozesse zur
Entwicklung und Vermarktung der Produktkandidaten
jedoch deutlich negativ beeintréchtigt.
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Die Umsatzerlése aus dem Verkauf von Carrage-
lose-Produkten gingen im Geschdftsjahr 2024
weiter zurUck. Dies ist hauptséchlich auf hohe
Lagerbestéinde bei den Vertriebspartnern von
Marinomed und damit auf geringere Bestellungen
zurUckzufUhren. Aus der Erweiterung einer Partner-
schaft fur die Carragelose-Produkte konnte eine
Meilensteinzahlung in Héhe von EUR 0,5 Mio. ver-
bucht werden. Im November 2024 wurde das
Carragelose-Geschdft inklusive aller damit verbun-
denen Vereinbarungen und Geschdftsbeziehungen
an das franzésische Unternehmen Unither Pharma-
ceuticals verkauft. Die Transaktion wurde Ende
Februar 2025 abgeschlossen. Der Vertrag sieht
Voraus- und Meilensteinzahlungen in Héhe von
insgesamt bis zu EUR 20 Mio. vor.

Aus der Vermarktung der Marinosolv-Produktentwi-
cklungen konnten im Jahr 2024, auch aufgrund des
Sanierungsverfahrens, keine wesentlichen Meilen-
steinzahlungen verbucht werden. Im Jahr 2024
wurde das Solv4U-Service-Angebot auch um
Dienstleistungen im Bereich pharmazeutische
Assays erweitert.

1.2.1 Geschdftsmodell und Prozesse

Bis Ende 2024 erwirtschaftete Marinomed mit dem
Portfolio aus rezeptfrei erhdltlichen Carragelose-
Produkten zur Behandlung von viralen respiratori-
schen Atemwegserkrankungen, Allergien und
trockenen Augen den Grofdteil seines Umsatzes. Das
Unternehmen entwickelte die Produkte (Nasen-
sprays, Produkte fur den Rachenraum sowie Augen-
tropfen) auf Basis des Polymers Carragelose seit
dem Jahr 2008. Marinomed koordinierte in diesem
Bereich alle Schritte von der Entwicklung Uber die
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Zulassung bis zur Produktion. In Partnerschaften mit
Lizenzpartnern wurden die Produkte dann auf der
ganzen Welt vermarktet. Die Umsdtze setzten sich
aus Lizenzzahlungen und den Verkauf von Handel-
waren zusammen. Ende 2024 wurde der Carrage-
lose-Geschdftsbereich und damit alle verbundenen
Produkte und Geschdftsbeziehungen an das
franzésische Unternehmen Unither Pharmaceuticals
verd@uRert. Aus diesem Vertrag ergeben sich
Voraus- und Meilensteinzahlungen von bis zu EUR
20 Mio. Zusatzlich werden aus einem Dienstleis-
tungsvertrag und weiteren méglichen Entwick-
lungsprojekten zusdtzliche Umsdétze generiert.

Seit dem Verkauf des Carragelose-Geschdftsbe-
reichs fokussiert sich Marinomed auf die anderen
Bereiche seines Geschdftsmodells: Einerseits
werden eigene Arzneimittel im Bereich Immunologie
entwickelt. Andererseits bietet das Unternehmen
pharmazeutische Dienstleistungen wie Formulie-
rungsentwicklung fur externe Kunden an.

Forschung und Entwicklung

Im Bereich der eigenen Produktentwicklung von
(verschreibungspflichtigen) Arzneimitteln fokussiert
sich Marinomed auf die prdklinische und frihe
klinische Forschung und Entwicklung mit dem Ziel,
geistiges Eigentum zu generieren. In Partnerschaf-
ten mit gréReren Partnern aus der Pharmabranche
soll die spdte klinische Entwicklung, Zulassung und
Vermarktung erfolgen. In diesen stark regulierten
und besonders spezifischen Mdrkten ist es von
gréRter Bedeutung, einen finanziell soliden, kompe-
tenten Partner zu haben, der die regulatorischen
Prozesse und die klinische Entwicklung mit indika-
tionsspezifischem Fachwissen und entsprechender
finanzieller Ausstattung unterstttzen kann. Diese
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Vereinbarungen umfassen Vorab-, Meilenstein-
und Lizenzzahlungen, wobei der Partner die
gesamte Wertschoépfungskette der Vermarktung
von der Herstellung bis zum Vertrieb Gbernimmt. So
kann sich Marinomed auf seine Kernkompetenzen
— Forschung und Entwicklung — konzentrieren, also
auf jene Elemente der Wertschoépfungskette, die
den héchsten Wertbeitrag leisten.

Dienstleistungen

Auf Basis der Marinosolv-Technologie, die die
Léslichkeit von schwer I6slichen Wirkstoffen erhéht,
bietet Marinomed seit 2021 unter dem Geschdaftsbe-
reich ,Solv4U” Formulierungsentwicklung fur externe
Kunden an. Marinomed begleitet seine Kunden
dabei von den ersten Machbarkeitsstudien bis zur
Produktion. Die Umsdtze setzen sich aus Fee-for-
Service, Meilensteinzahlungen sowie Lizenzgebudhren
zusammen.

Im Jahr 2024 wurde das Dienstleistungsangebot um
pharmazeutische Services, wie virologische oder
immunologische Assays, erweitert. Auch hier kommt
ein Fee-for-Service Modell zur Anwendung.

1.2.2 Marktumfeld

Pharmazeutischer Markt

Die pharmazeutische Industrie ist fur die Erfor-
schung, Entwicklung, Herstellung und den Vertrieb
von Medikamenten verantwortlich und hat in den
letzten zwei Jahrzehnten ein betréchtliches Wachs-
tum verzeichnet. Der weltweite pharmazeutische
Markt erreichte laut Schétzungen im Jahr 2024
einen Wert von USD 1,7 Bio. und wird voraussichtlich
bis 2028 mit einer jahrlichen Wachstumsrate von
rund 7 % auf USD 2,2 Bio. wachsen (IQVIA, 2025). Die
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groRten Therapiebereiche im pharmazeutischen
Markt sind die Onkologie, Immunologie und Antidia-
betika mit jeweils 15 %, 12 % bzw. 10 % Wachstum
gegeniber 2023 (IQVIA, 2025).

Nordamerika dominiert weiterhin den Pharma-
markt, ebenso wie andere hochentwickelte Mdérkte
wie Westeuropa, die mit einem etablierteren
Gesundheitssystem und besserem Zugang zu
medizinischer Versorgung verbunden sind. (IQVIA,
2024).

In der Biotech-Branche ist seit 2020 ein RUckgang
der Gesamtzahl der Lizenzvereinbarungen zu
verzeichnen. Im Jahr 2024 stabilisierte sich die
Anzahl der Lizenzdeals gegentber 2023. Dabei ging
der Trend hin zu weniger, aber daftr gréfieren
Investments verbunden mit hohen Vorauszahlun-
gen. Der Fokus lag auch weiterhin auf Projekten in
spaten klinischen Phasen (J.P. Morgan, 2025).

In Osterreich erreichte der Pharmamarkt im Jahr
2024 ein Volumen von EUR 6,9 Mrd., was einem
Wachstum von 9,9 % gegenulber dem Vorjahr
entspricht. Die positive Entwicklung ist in allen
Segmenten zu beobachten und steht im Einklang
mit den globalen Markttrends, wobei Onkologika
den gréRten Anteil ausmachen (IQVIA, 2025).

Over-the-counter (OTC) Markt

Der OTC-Markt umfasst rezeptfreie Medizinprodukte,
Behandlungen und Gesundheitsprodukte, die fur
Verbraucher direkt ohne Rezept eines zugelassenen
medizinischen Fachpersonals oder in einer Apo-
theke erhdltlich sind und einen integralen Bestand-
teil der Gesundheitsversorgung und der Behand-
lung vieler Krankheiten darstellen.
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Obwohl OTC-Produkte vorzugsweise im stationdéren
Handel gekauft werden, gewinnen Online-Plattfor-
men zunehmend an Bedeutung. Zudem geht der
Trend Richtung Diversifizierung der angebotenen
Produkte, inklusive nattrlichen Prédparaten und Nah-
rungsergdinzungsmittel. Der globale Markt far
rezeptfreie Produkte wird im Jahr 2025 voraussicht-
lich einen Umsatz von USD 387 Mrd. erzielen, wobei
der gréRRte Anteil auf das Segment Husten und
Erkdltung entfdllt, das im Jahr 2025 voraussichtlich
einen Wert von USD 34 Mrd. erreichen wird. Die
Nachfrage nach rezeptfreien Medizinprodukten
steigt stetig durch ein gestiegenes Bewusstsein und
erleichterten Zugang. Weltweit wird China im Jahr
2025 voraussichtlich den héchsten Umsatz mit
knapp USD 80 Mrd. im OTC-Bereich verzeichnen
(Statista, 2025).

Der &sterreichische Consumer Health-Markt wuchs
2024 um 3,5 % gegenuber 2023 und erreichte ein
Volumen von EUR 1,5 Mrd. Das Segment Husten- und
Erkdltungsmedikamente stellt mit einem Anteil von
24,3 % am Gesamtmarkt die gréRte Indikations-
gruppe dar, wdhrend ophthalmologische Produkte
mit 5,7 % das drittstérkste Wachstum verzeichneten
(1QVIA, 2025).

Marinomed beliefert Partner aus der Biotechnolo-
gie- und Pharmaindustrie mit innovativen Produk-
ten, die auf den Technologieplattformen Marinosolv
und Carragelose basieren.

Das Carragelose-Portfolio umfasst vermarktete
OTC-Produkte zur Prophylaxe und Behandlung von
viralen Atemwegsinfektionen. Die Carragelose-Pro-
dukte wurden zuletzt im Bereich Immunologie um
ein Nasenspray zur Prophylaxe von leichter allergi-
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scher Rhinitis und um befeuchtende Augentropfen
erweitert. Ende 2024 wurde das gesamte Carrage-
lose-Portfolio und damit auch alle bestehenden
Partnerschaften und Geschdéftsbeziehungen an das
franzésische Unternehmen Unither Pharmaceuticals
verduRert.

Auf der Grundlage der Marinosolv-Technologie
entwickelt das Unternehmen einerseits eigene
Produktkandidaten, die sich in spaten klinischen
Phasen befinden, und bietet andererseits auch
Technologiepartnerschaften fur externe Kunden an.
Das Service-Angebot wurde im Jahr 2024 auch auf
weitere Dienstleistungen, wie pharmazeutische
Assays, erweitert.

Virologie

Das Carragelose-Produktsegment gegen Husten
und Erkdltungen zielt auf die Prophylaxe und
Behandlung von viralen Atemwegsinfektionen ab.
Im globalen Markt fur rezeptfreie Gesundheitspro-
dukte soll das Segment Husten und Erkdltung im
Jahr 2025 auf EUR 41,4 Mrd. wachsen (Statista,
2025).

Immunologie

Die Immunologie, der weltweit zweitgroRte Thera-
piebereich nach der Onkologie, wies im Jahr 2024
eine MarktgréRe von USD 193 Mrd. auf (IQVIA, 2025)
und teilt sich auf in Préiparate zur Behandlung von
Autoimmunerkrankungen und entzindlichen
Krankheiten. Der Markt far Autoimmunerkrankungen
belief sich im Jahr auf USD 214,5 Mrd. und soll bis
2030 um rund 7 % jahrlich wachsen. Die Therapeu-
tika zur Behandlung von entzindlichen Erkrankun-
gen erreichten im Jahr 2024 eine Marktgréf3e von
USD 38,7 Mrd., der bis 2028 ein Wachstum von rund
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6 % jahrlich verzeichnen soll (Research and Markets,
2025).

Mit einem Anteil von 16,4 % (USD 6,4 Mrd.) stellt das
Allergiesegment einen wichtigen Teil des globalen
CHC-Marktes far Husten, Erk&ltung und Allergien dar
(Nicholas Hall, 2024). Laut der Asthma and Allergy
Foundation of America (AAFA) sind allein in den USA
rund 100 Millionen Menschen von allergischen
Erkrankungen betroffen, 26 % davon leiden an
allergischer Rhinitis. Der weltweite Pharmamarkt fur
Allergien wird fur das Jahr 2025 auf USD 22,8 Mrd.
geschdtzt und soll bis 2030 auf USD 33,6 Mrd.
anwachsen (Mordor Intelligence, 2025).

Das Segment Augenheilkunde soll bis 2032 auf USD
182,5 Mrd. anwachsen (Expert Market Research,
2023). Mit einem Anteil von ~30 % (USD 6,1 Mrd.) ist
die Augenheilkunde die gréfite Kategorie auf dem
globalen Lifestyle-CHC-Markt und verzeichnete
2023 ein starkes Wachstum (Japan +12 %, USA +8 %,
China +8 %), was auf das wachsende Bewusstsein
far bildschirmbedingte trockene Augen zurtickzu-
fuhren ist (Nicholas Hall, 2024).

Far unser Produkt zur Behandlung der schweren
Form des trockenen Auges ist die Entwicklung
dieses Marktes von besonderer Bedeutung. Die
US-amerikanische Arzneimittelzulassungsbehérde
FDA (Food and Drug Administration) hat VEVYE™
(Cyclosporin-Augentropfen) am 30. Mai 2023 als
erste Cyclosporin-haltige Therapie zur Behandlung
der Anzeichen und Symptome des trockenen Auges
(Dry Eye Disease, DED) zugelassen. Das Produkt wird
derzeit von den Behérden auf eine mogliche
Zulassung in Europa und China gepruft. Das Ergeb-
nis und die Erstattungsfdhigkeit werden von Wett-
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bewerbern genau beobachtet und durften sich auf
die Entwicklungen von Marinomed in diesem
Bereich auswirken.

Solv4u

Solv4U ist ein Geschdftsbereich von Marinomed, der
die Solubilisierungstechnologie Marinosolv fur
Kunden in der biopharmazeutischen Industrie
anbietet. Die schlechte Wasserléslichkeit ist nach
wie vor eine der gré3ten Herausforderungen bei der
Entwicklung pharmazeutischer Produkte und betrifft
etwa 40 % der zugelassenen Medikamente und fast
90 % der in der Entwicklung befindlichen Medika-
mente (Kalepu & Nekkanti, 2015). Solche Medika-
mente mussen in den prdklinischen und klinischen
Phasen ihrer Entwicklung modifiziert werden, um
ihre Loslichkeit und Permeabilitéit zu verbessern und
damit ihre Wirksamkeit zu erhéhen. Marinosolv ist
eine Formulierungstechnologie fur flussige und
halbfeste Darreichungsformen, die auf Iéslichkeits-
und stabilitétsférdernden Verbindungen basiert.

Angesichts der wachsenden Zahl von Molekulen der
BCS-Kategorien Il und IV (biopharmazeutisches
Klassifizierungssystem), die derzeit gepruft werden
(und sich entweder durch geringe Léslichkeit und
hohe Permeabilitat (BCS Il) oder geringe Léslichkeit
und geringe Permeabilitéit (BCS IV) auszeichnen),
wird erwartet, dass der Bereich der Verbesserung
der Bioverfugbarkeit bis 2030 mit einer j@hrlichen
Rate von etwa 5,6 % auf USD 5,3 Mrd. wachsen wird.
Im Jahr 2024 wies der Markt eine GréRRe von USD 3,8
Mrd. auf (Research and Markets, 2025). Technolo-
gien wie mizellare Solubilisierung, Mikroemulsionen,
Technologien zur Reduzierung der Partikelgréfie,
Co-Kristallisation und Feststoffdispersionsverfahren
stehen zur Verbesserung der BioverfUgbarkeit zur
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Verfigung. Die Solv4U-Technologieplattform von
Marinomed bietet das Potenzial, an diesem schnell
wachsenden und stark nachgefragten Bereich
teilzuhaben.

Im Jahr 2024 hat Marinomed sein Service-Angebot
aulRerdem auf weitere Dienstleistungen wie toxiko-
logische, immunologische oder antivirale Assays
erweitert. Der globale Markt flr biotechnologische
und pharmazeutische Services belief sich im Jahr
2023 auf USD 46,1 Mrd. und soll bis 2030 jahrlich mit
rund 5,7 % wachsen (Grand View Research, 2025).

1.2.3 Geschdftsentwicklung

Der Geschdftsbereich mit Produkten der Carrage-
lose-Plattform zur Behandlung von Erk&ltungskrank-
heiten weist aufgrund von weiterhin hohen Lager-
bestdnde unserer Vertriebspartner und einer
rackléufige Nachfrage nach Carragelose-Produkten
einen Ruckgang bei den Warenverkdufen auf, der
teilweise durch eine Meilensteinzahlung in Héhe von
EUR 0,5 Mio. aus der Erweiterung einer bestehenden
Partnerschaft mit einem bedeutenden Akteur im
Bereich Consumer Healthcare kompensiert werden
konnte. Insgesamt betrégt der Umsatz im Virologie-
Segment EUR 4,6 Mio. nach EUR 9,0 Mio. im Vorjahr,
das entspricht einem Ruckgang von 48 %. Im auf
Entwicklung fokussierten Immunologie-Segment
wurden im Geschdftsjahr 2024 nach der Marktein-
fihrung von Callergin erste Lizenzerlése in geringem
Umfang erwirtschaftet (2023: EUR 0 Mio.). Die
Business Unit Solv4U (Segment Sonstiges) hat wie
im Vorjahr mit EUR 0,1 Mio. zum Umsatz des
Geschdftsjahres beigetragen. Insgesamt betrugen
die Umsatzerlése EUR 4,7 Mio. nach EUR 9,1 Mio. im
Vorjahr. Die Bruttomarge aus Umsatzerlésen aus
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dem Verkauf von Handelswaren abzlglich Waren-
einsatz (Handelswareneinsatz sowie regelméRige
lieferbezogene Kosten, exkl. Sonderbelostungen)
betrug im Geschdftsjahr rd. 29 % nach 28 % im
Vorjahr. Die sonstigen betrieblichen Ertrége in Hohe
von EUR 0,1 Mio. (2023:1,5 Mio.) weisen im Vergleich
zum Vorjahr einen Rickgang um EUR 1,4 Mio. auf, der
im Wesentlichen auf geringere Forschungsférde-
rungen zurlckzufuhren ist. Aufwandsseitig sind die
Materialaufwendungen um EUR 3,2 Mio. auf EUR 2,6
Mio. gesunken, wobei der Ruckgang Uberwiegend
Waren- und Rohstoffeinsdtze betrifft, die analog zu
den Warenverkdufen gesunken sind. Im Material-
aufwand sind Aufwendungen fur die Abwertung von
Vorratsvermégen in Héhe von EUR 0,2 Mio. enthalten
(2023: EUR 0,2 Mio.). Die Aufwendungen fir sonstige
bezogene Herstellungsleistungen haben sich um
EUR 1,1 Mio. auf EUR 1,1 Mio. halbiert, was insbeson-
dere auf Einsparungen bei den bezogenen Fremd-
forschungsleistungen zurlckzufihren ist. Daruber
hinaus wurden die Arbeiten in Zusammenhang mit
der MDR-Umstellung unserer Produkte grofteils
abgeschlossen, der damit verbundene Aufwand far
regulatorische Dienstleistungen ist dementspre-
chend gesunken. Beim Personalaufwand ergibt sich
ein leichter Ruckgang von EUR 5,0 Mio. auf EUR 4,8
Mio. im Geschdftsjahr 2024, dieser ist insbesondere
durch einen Ruckgang der Belegschaft von 47 auf
42 FTEs im Jahresschnitt sowie auf reduzierte
variable Vorstandsbeztge zurlckzufihren. Bei den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen ist ein
Anstieg von EUR 2,0 Mio. im Vorjahr auf EUR 2,8 Mio.
im laufenden Geschdftsjahr zu verzeichnen, welcher
insbesondere auf héhere Rechts- und sonstige
Beratungsaufwendungen fur das Sanierungsver-
fahren, die KapitalmaRnahmen und die Vorberei-
tung des Verkaufs des Carragelose-Geschdfts
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zurUckzufahren ist. Die Aufwendungen fur Abschrei-
bungen sind aufgrund von aufierplanmadRigen
Abschreibungen auf das Geschdftsgebdude in
Hoéhe von EUR 0,7 Mio. auf EUR 1,1 Mio. gestiegen
(2023: 0,5 Mio.). Infolge der beschriebenen Entwick-
lungen lag das Betriebsergebnis bei EUR -7,6 Mio.
nach EUR -5,0 Mio. im Vorjahr.

Die Geschdftstatigkeit gliedert sich in die Segmente
Virologie, Immunologie und Sonstige aus. Virologie
fasst die Aktivitdten aus vermarkteten Produkten
und der Forschung und Entwicklung neuer Produkte
auf Basis des Wirkstoffs Carragelose zusammen.
Nach dem Berichtsstichtag wurde der gesamte
Geschdftsbereich Carragelose an Unither Pharma-
ceuticals verkauft. Das Segment Immunologie
umfasst im Wesentlichen Produktentwicklungen auf
Basis der Marinosolv-Technologie. Die Ubrigen
Aktivitéten, die nicht der Virologie oder der Immu-
nologie zugeordnet werden kénnen, werden als
Sonstige ausgewiesen. In diesem Segment sind
auch die Ertrége und Aufwendungen im Zusam-
menhang mit dem Geschdftsbereich Solv4U
enthalten, der externen Kunden den Zugang zur
Marinosolv-Technologie erméglicht.

Segment Virologie - Verduferung des
Carragelose Geschdftsbereichs

Der Grofiteil der entwickelten Carragelose-Produkte
ist auf virale Atemwegserkrankungen ausgerichtet.
In Verbindung mit erfolgreichen internen und
externen Studien konnten Marinomed und seine
Kunden den Umsatz in den Pandemiejahren deut-
lich steigern. Nach dem Ende der Pandemie im Jahr
2023 gingen die Apothekenverkdufe far die
gesamte Produktkategorie zurtck. Die sinkende
Nachfrage fiel mit gut gefuliten Lagern bei den
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Kunden von Marinomed zusammen. Infolgedessen
sanken die Auftragseingdénge fur Handelswaren in
den ersten beiden Quartalen 2024 auf vorpandemi-
sches Niveau. Trotz dieser Herausforderung hat
Marinomed am 27. November 2024 den Verkauf
seines Carragelose-Geschdfts an Unither Pharma-
ceuticals, ein fiUhrendes Auftragsentwicklungs- und
Produktionsunternehmen (CDMO) fur Medizinpro-
dukte und pharmazeutische Produkte, bekannt
gegeben. Der Vertrag sieht Voraus- und Meilen-
steinzahlungen in Héhe von insgesamt bis zu EUR 20
Mio. vor, einschlieRlich einer Vorauszahlung von bis
zu EUR 5 Mio. Weitere Zahlungen héngen von der
Erreichung definierter kommerzieller und operativer
Ziele in den n&chsten zwei Jahren ab. Die Vereinba-
rung mit Unither umfasst die Ubertragung des
gesamten Carragelose-Portfolios, einschlieRlich
aller damit verbundenen Vereinbarungen und
Geschdftsbeziehungen. Im Rahmen der Vereinba-
rung haben Marinomed und Unither auch einen
Dienstleistungsvertrag bei Abschluss der Transak-
tion abgeschlossen. Mit dem Erlés aus dem Verkauf
des Carragelose-Geschdfts sollen sowohl das
operative Geschdaft mit verstérktem Fokus auf die
Marinosolv-Plattform als auch der am 14. November
2024 mit den Glaubigern des Unternehmens
vereinbarte Sanierungsplan finanziert werden. Nach
Erfallung aller notwendigen Bedingungen, ein-
schlie3lich der bereits erfolgten Zustimmung der
Marinomed-Aktiondre und der Investitionskontrolle,
ist der Abschluss der Transaktion am 28.02.2025
erfolgt, verbunden mit einer ersten Zahlung von EUR
5 Mio.

2024 konnte Marinomed mehrere Initiativen zur
UnterstUtzung der oben genannten Transaktion
vorantreiben. Eine bestehende Carragelose-Part-
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nerschaft mit einem fuhrenden Unternehmen im
Bereich Consumer Healthcare wurde auf ausge-
wdhlte Ldnder in Europa und daruber hinaus
ausgeweitet. In diesem Zusammenhang konnte
Marinomed im Berichtszeitraum einen ersten
Meilenstein in H6he von EUR 0,5 Mio. verbuchen.
Weiters wurde eine klinische Studie durchgefihrt,
die die Wirksamkeit von Carragelose-Augentropfen
gegen Symptome des trockenen Auges nachwies.
Daruber hinaus wurde im ersten Quartal 2024 das
antiallergische Nasenspray ,Coldamaris Allergie” in
Osterreich eingefuhrt. Im zweiten Quartal wurde
dieses Produkt bereits zur Nummer zwei in Oster-
reich nach Coldamaris plus, was den Bedarf an
Produkten zur Behandlung von Heuschnupfen
unterstreicht.

Segment Immunologie

Der Bereich Immunologie umfasst eigene Produkt-
kandidaten, die auf der Marinosolv-Technologie
basieren. Die Rechte fur das Hauptprodukt Bude-
solv, den antiallergischen Produktkandidaten,
wurden 2021 fur den chinesischen Markt an Luoxin
Pharmaceuticals vergeben. Nach gewissen Verzd-
gerungen, die auch durch die Pandemie verursacht
wurden, kindigte Luoxin schlief3lich den Vertrag
wdhrend der Insolvenz von Marinomed. Die Kundi-
gung verursacht keine zusdtzlichen Kosten auf
beiden Seiten und Marinomed steht es nun frei,
anderen Parteien Rechte fur den chinesischen Markt
zu gewdhren.

Die Vermarktung von Budesolv erwies sich als
komplexer und zeitaufwendiger als urspringlich
angenommen. Dies ist hauptséchlich auf die
unterschiedlichen regulatorischen Klassifizierungen
in den verschiedenen Landern und Regionen
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zurUckzufuhren. Dartber hinaus war die Produktsta-
bilitadt bei Raumtemperatur fur potenzielle Partner
nicht ausreichend. Stabilitétsstudien von empfind-
lichen Wirkstoffen wie Budesonid werden in Echtzeit
durchgefuhrt. Dieses Problem wurde erst in einem
spdten Stadium erkannt. Den Wissenschaftlern von
Marinomed gelang es, die Stabilitét zu verbessern.
Es wurde ein neues Patent angemeldet, das das
produktbezogene geistige Eigentum bis 2043
schutzt. Jede Produktéinderung hat jedoch regula-
torische Konsequenzen. Daher wurde die regulatori-
sche Strategie fur die Hauptmaérkte Europa und USA
relativ kurzfristig neu definiert. Die Insolvenz des
Unternehmens im August 2024 hatte negative
Auswirkungen auf die Partnering-Prozesse flr Bude-
solv. Daher arbeitet Marinomed daran, das Ver-
trauen potenzieller Partner in die Stabilitét des
Unternehmens wiederherzustellen. Unsere Strategie
besteht nun darin, so schnell wie méglich alle
verbleibenden Daten zu beschaffen, die flr die
Einreichung eines Antrags auf Marktzulassung und
die Einreichung in einem ersten Land erforderlich
sind. Das erste Land/die erste Region wird vom
Ergebnis der laufenden Gesprdche mit interessier-
ten Unternehmen abhdngen.

Der Produktkandidat Tacrosolv basiert auf einer
solubilisierten Version von Tacrolimus, einem
hochaktiven Makrolid-Immunsuppressivum. Auch
bei diesem Produktkandidaten traten Stabilitats-
probleme auf, die die Partnering-Prozesse behin-
derten. Eine Kombination aus Formulierungsopti-
mierung und modifizierter Verpackung durfte nun
die Erwartungen potenzieller Partner erftllen. Solche
Partner beobachten auch die Entwicklung poten-
zieller Konkurrenzprodukte wie CyclASol” von Novaliq
genau, insbesondere das Ergebnis ihrer Registrie-
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rung in Europa. Vor diesem Hintergrund hat das
Unternehmen seine Geschdftsentwicklungsaktivitd-
ten deutlich verstdrkt.

Segment Sonstiges

Die Umsdtze im Segment Sonstige sind auf die 2021
gegrundete Geschdftseinheit Solv4U zurtckzuflih-
ren. In diesem Bereich werden typischerweise
Machbarkeitsstudien fur Kunden durchgefahrt. Ziel
dieser Studien ist es, nachzuweisen, dass ausge-
wdhlte Wirkstoffe mit der Marinosolv-Technologie
besser in einer wéssrigen Losung geldst werden
kénnen, wodurch sich ihre Bioverfugbarkeit und
Wirksamkeit moéglicherweise erhéhen Iésst. In
Folgeprojekten werden dann die Optimierung der
Formulierung und spdter ein Lizenzvertrag angebo-
ten. Im Geschdftsjahr 2023 wurde der erste langfris-
tige Vertrag abgeschlossen. Im ersten Halbjahr
2024 wurden zwei weitere Folgeprojekte erfolgreich
durchgefuhrt, wobei die Kooperationen bis heute
andauern. Dementsprechend geht Marinomed
davon aus, dass die weitere kommerzielle Verwer-
tung dieser Entwicklungen mit hoher Wahrschein-
lichkeit zu einem weiteren Umsatzwachstum fihren
wird.

Sanierungsverfahren ohne Eigenverwaltung
Marinomed beantragte am 14. August 2024 ein
Sanierungsverfahren ohne Eigenverwaltung. Der
Grund far den Antrag war, dass die zur Sicherung
der Liquiditat des Unternehmens erforderlichen
Mittel kurzfristig nicht aufgebracht werden konnten,
und damit eine Insolvenz drohte. AuRerdem konn-
ten die Umsatzerwartungen fur das Geschdftsjahr
2024 nicht wie erwartet realisiert werden. Am

14. November 2024 nahm die Gldubigerversamm-
lung den Sanierungsplan einstimmig an und am
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14. J&dnner 2025 erklarte das Gericht das Verfahren
fur beendet. Die gerichtliche Erkl&drung wurde am
16. J&nner 2025 veroffentlicht.

Das Unternehmen erhielt von der Europdischen
Investitionsbank (EIB) ein Darlehen in Héhe von EUR
15 Mio., das durch eine Garantie des Europdischen
Fonds fur strategische Investitionen (EFSI) gedeckt
war. Die RUckzahlung war ursprunglich fur die Jahre
2023-2027 geplant. Ende Mdrz 2024 einigte sich
Marinomed mit der EIB auf eine Stundung der Ruck-
zahlung auf die Jahre 2025 bis 2028. Teil der Stun-
dung war eine Vereinbarung, die der EIB eine Ver-
pfdndung der Forderungen des Unternehmens
gewdhrte. Aufgrund der vorzeitigen Beendigung des
Darlehens im Rahmen des Sanierungsverfahrens
erhdhte sich die Forderung der EIB um EUR 7,1 Mio. auf
EUR 24,1 Mio. Die EIB unterstUtzte das Verfahren, indem
sie die verpfdndeten Forderungen in Héhe von EUR
0,4 Mio. in eine Wandelschuldverschreibung gegen
Einlage eines Absonderungsrechts umwandelte. Die
Wandelschuldverschreibung wurde im Jénner 2025
ausgegeben und verbrieft ein Wandlungsrecht in
zundchst bis zu 84.768 Aktien der Gesellschaft zu
einem Wandlungspreis von 5 EUR je Aktie. Im Falle
einer Wandlung der Wandelschuldverschreibung ist
beabsichtigt, die verfigbaren Aktien aus dem
bedingten Kapital der Gesellschaft oder anderen
verflgbaren Finanzierungsquellen gemadf geltendem
Recht auszugeben. Der verbleibende Anspruch,
reduziert um den Prozentsatz der Quote, ist nun Teil
des Sanierungsplans und stellt den gréten Anspruch
aller Glaubiger dar. Die EIB stimmte auRerdem einer
Ruckstehenserklérung Uber die Barquotenzahlungen
bis April 2025 zu, wodurch die Erlése aus dem Verkauf
des Carragelose-Geschdfts zur Deckung dieser
Auszahlungen verwendet werden kénnen.
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Daruber hinaus sicherte sich Marinomed eine
Finanzierung fur den Bau des neuen Firmensitzes in
Korneuburg in H6he von insgesamt EUR 5,0 Mio,, von
denen EUR 3,8 Mio. von einem Konsortium aus Erste
Bank der ésterreichischen Sparkassen AG und
austria wirtschaftsservice (AWS) bereitgestellt
wurden, das durch ERP-Mittel abgesichert ist. Diese
Tranche wurde durch eine Hypothek auf den Haupt-
sitz des Unternehmens besichert. Die NO Birgschaf-
ten und Beteiligungen GmbH (NOBEG) gewdhrte
weitere EUR 1,2 Mio. Die Mittel wurden zwischen 2021
und 2022 abgerufen. Diese Darlehen hatten jeweils
eine Laufzeit von 12 bzw. 13 Jahren und einen
Zinssatz von rund 2,5 % p. a. Die Darlehensgeber der
Immobilienfinanzierung haben sich im Mdrz 2024
bereit erkldrt, inre Kapitalrickzahlungen zusammen
mit der EIB auszusetzen. Fur die besicherten Darle-
hen in H6he von EUR 4,0 Mio. hat Marinomed nach
der Insolvenz mit den Darlehensgebern vereinbart,
die halbjdéhrlichen Rickzahlungen auf dem bisheri-
gen Niveau einschlieRlich Zinsen fortzusetzen. Im
Rahmen der Vereinbarung wird Marinomed bis
Mitte 2027 eine Refinanzierung der Immobilie
anstreben.

Im Rahmen des Sanierungsverfahrens wurden
bisher Forderungen in H6he von insgesamt EUR

31,1 Mio. anerkannt. Nach Abzug der Absonderungs-
rechte verbleiben Insolvenzforderungen in Hohe von
EUR 26,6 Mio. Der Sanierungsplan sieht Gesamtquo-
tenzahlungen von 30 % in H6he von EUR 8,0 Mio. vor,
die im Zeitraum bis Mai 2027 zu zahlen sind. FUr den
Fall, dass der Erlés aus dem Verkauf des Carrage-
lose-Geschdfts den geplanten Earn-out Ubersteigt,
erhéhen sich die Quotenzahlungen auf 37 %, was
einer zusatzlichen Quotenzahlung von EUR 1,9 Mio.
entspricht.
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Ende 2023 begann Marinomed mit der strategi-
schen Evaluierung seines Carragelose-Geschdfts
und beauftragte einen Unternehmensberater mit
der Durchfiihrung des Prozesses. Im Rahmen dieser
Evaluierung wurde eine hohe zweistellige Anzahl
von Unternehmen kontaktiert und mehrere Interes-
senten haben Angebote abgegeben. Es wurden
Due-Diligence-Prufungen durchgefuhrt und mit
dem franzésischen CDMO Unither Pharmaceuticals
wurde im November 2024 eine Vereinbarung
getroffen. Der Abschluss erfolgte am 28. Februar
2025. Im Rahmen der Vereinbarung hat Marinomed
Anspruch auf eine erste Zahlung von bis zu EUR

5,0 Mio,, die bereits erfolgte, und Gesamterldése auf
der Grundlage zusdétzlicher Earn-out-Zahlungen von
bis zu EUR 15 Mio. in den ndchsten zwei Jahren.

1.3 Zweigniederlassungen

Die Gesellschaft verfugt Uber keine Zweigniederlas-
sungen. Zum Abschlussstichtag 31. Dezember 2023
hielt Marinomed 100 % der Anteile an der Marino
Immo GmbH und erstellte einen Konzernabschluss
nach international anerkannten Rechnungsle-
gungsgrundsétzen im Sinne des § 245a UGB.

Die Anteile an der Marino Immo GmbH wurden mit
Notariatsakt vom 19. Dezember 2024 unter der
aufschiebenden Bedingung, dass das am 14. August
2024 Uber die Marinomed Biotech AG eréffnete
Sanierungsverfahren durch einen rechtskrdaftig
bestdatigten Sanierungsplan beendet wird, veréu-
Rert. Der Beschluss des Landesgerichts Korneuburg
Uber die rechtskraftige Bestétigung des Sanie-
rungsplans und die Aufhebung des Sanierungsver-
fahrens erfolgte am 14. J&nner 2025.
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Da Marinomed zum Bilanzstichtag aufgrund
vertraglicher Regelungen die Kontrolle Uber die
Geschdaftsfuhrung der Marino Immo GmbH verloren
hat, wurde zum 31. Dezember 2024 kein Konzernab-
schluss mehr erstellt.

1.4 Finanzielle Leistungsindikatoren

Zum Verstdndnis der finanziellen Leistungsindikatoren
der Gesellschaft ist es wesentlich, die Spezifika der
unterschiedlichen Segmente darzustellen.

Das Produktportfolio im Bereich viraler Erkrankungen
besteht neben zwei Entwicklungsprojekten aus sieben
bereits am Markt befindlichen Carragelose-Produk-
ten, vier Nasensprays, zwei Rachenprodukten und
einem kombinierten Nasen-/Rachenspray. Im
Geschdftsjahr 2024 war ein weiterer Rickgang bei
den Warenverkd&ufen zu verzeichnen, hierzu wird auf
die Erl@uterungen in Kapitel 1.2.3 verwiesen. Der
Geschdftsbereich wurde mit dem Abschlussdatum
28. Februar 2025 an das franzdsische Unternehmen
Unither Pharmaceuticals verduRRert.

Im Segment der immunologischen Produkte auf Basis
der Marinosolv-Technologie befindet sich noch kein
Marktprodukt. Im Zuge der Sanierung hat Marinomed
die Vertriebslizenzrechte far den chinesischen Markt
zurickbekommen. Die Vergabe der Lizenzrechte war
2021 mit einer ersten Zahlung in der H6he von USD

2 Mio. verbunden. Weitere Meilenstein- und Produkt-
lizenzzahlungen sind nach Abschluss weiterer
Lizenzvereinbarungen zu erwarten. Dieses Segment
ist weiter von hohen Ausgaben fur Forschung und
Entwicklung geprdgt, die erst in Folgejahren Umsditze
generieren kénnten. Marinomed konzentriert in
diesem Bereich die Anstrengungen auf die weiteren



62

notwendigen Vorbereitungen fur eine Marktzulassung
sowie auf Gesprdche mit potenziellen Vermarktungs-
partnern in weiteren geographischen Regionen, bzw.
fur weitere Produkte, wie insbesondere Tacrosolv.

Das Jahr 2024 ergab ein Ergebnis vor Steuern in Hohe
von EUR -15,5 Mio. (2023: EUR -6,4 Mio.). Das Betriebs-
ergebnis 2024 betrug EUR -7,6 Mio. (2023: EUR

-5,0 Mio.) und das Finanzergebnis EUR -7,9 Mio. (2023:
EUR -1,4 Mio.). Das Unternehmen zeigt einen Jahres-
fehlbetrag in Hohe von EUR -15,4 Mio. (2023: EUR

-6,4 Mio.) und einen Bilanzverlust in der Héhe von

EUR -70,9 Mio. (2023: EUR -55,5 Mio.).

Im Geschdéftsjahr 2024 setzte sich der seit Ende 2023
anhaltende Negativtrend fort und die Umsdétze
gingen deutlich auf EUR 4,7 Mio. zurick (2023: EUR

9,1 Mio.). Dies ist vor allem auf die weiterhin hohen
Lagerbestdnde unserer Vertriebspartner und eine
ruckléufige Nachfrage nach Carragelose-Produkten
zurtckzufUhren. Der Umsatz beinhaltet eine Meilen-
steinzahlung (EUR 0,5 Mio.) aus der Erweiterung einer
bestehenden Partnerschaft mit einem bedeutenden
Akteur im Bereich Consumer Healthcare. Die sonsti-
gen betrieblichen Ertréige sanken auf EUR 0,1 Mio.
(2023: EUR 1,5 Mio.) und beinhalten im Wesentlichen
die staatliche Forschungspréimie und Auflésungen
von Investitionszuschussen. Im vorangegangenen
Geschdftsjahr umfassten sie hauptséchlich
Zuschusse im Zusammenhang mit der Forschung an
einer Carragelose-basierten SARS-CoV-2-Therapie
(Emergency Grant KLIPHA-COVID-19).

Aufgrund des Umsatzrickgangs sank der Material-
aufwand auf EUR 2,6 Mio. im Berichtszeitraum (2023:
EUR 5,8 Mio). Die Bruttomarge aus dem Verkauf von
Handelswaren abziglich Wareneinsatz (Handelswa-
reneinsatz sowie regelmaRige lieferbezogene Kosten,
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exkl. Sonderbelastungen) betrug rund 29 % (2023:

28 %). Die Aufwendungen fur bezogene Leistungen
sanken aufgrund eines rigiden Sparprogramms von
EUR 2,3 Mio. im Vergleichszeitraum auf EUR 1,1 Mio. Der
Personalaufwand lag im Geschdftsjahr 2024 mit EUR
4,8 Mio. leicht unter dem Vorjahreswert von EUR

5,0 Mio. Die Aufwendungen fur Abschreibungen sind
aufgrund von aufderplanmdfBigen Abschreibungen
auf das Geschdftsgebd&ude in Hohe von EUR 0,7 Mio.
deutlich erhéht und betragen insgesamt EUR 1,1 Mio.
(2023: 0,5 Mio.). Die sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen stiegen gegenuber dem Vorjahr um EUR

0,8 Mio, auf EUR 2,8 Mio., was insbesondere auf héhere
Rechts- und Beratungsaufwendungen zurtckzuflh-
ren ist. Die darin enthaltenen Aufwendungen beinhal-
ten jene fUr die Insolvenzverwaltung, Schuldnerver-
tretung und sonstige Beratung in Zusammenhang
mit dem Sanierungsverfahren und den durchgefuhr-
ten KapitalmaRnahmen.

Das Finanzergebnis, welches wesentlich durch den
aufderordentlichen Aufwand aus dem Royalty
Agreement in Héhe von EUR 6,7 Mio. geprdgt ist,
belauft sich auf EUR -7,9 Mio. (2023: EUR -1,4 Mio.).

Die Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen
gingen auf EUR 3,8 Mio. zurick (2023: EUR 5,8 Mio.).

Sanierungsgewinne wurden im Geschdftsjahr 2024
noch nicht erfasst. Diese werden erst nach der
rechtskréftigen Beendigung des Sanierungsverfah-
rens im J&nner 2025 ausgewiesen.

Die Vermogenslage des Unternehmens ist auf der
Aktivseite durch einen Ruckgang des Umlaufvermé-
gens im laufenden Geschdftsjahr gepragt (EUR

-3,1 Mio.). Bei den Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen
(EUR 0,3 Mio,, 2023: EUR 0,8 Mio.) wurde der Bestand
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an Primdrpackmitteln far die Warenproduktion
reduziert und teilweise abgewertet. Die Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen (EUR 0,4 Mio,, 2023:
EUR 1,8 Mio.) weisen an beiden Bilanzstichtagen eine
Restlaufzeit von bis zu einem Jahr auf und betreffen
Uberwiegend Warenlieferungen sowie Lizenz- und
sonstige Umsatzerldse. Der Ruckgang bei den
sonstigen Forderungen und Vermoégensgegenstéin-
den (EUR 0,5 Mio,, 2023 EUR 1,0 Mio.) betrifft insbeson-
dere Finanzamtsguthaben und Forschungsférderun-
gen sowie die Abwertung eines gewdhrten Darlehens
um EUR 0,2 Mio. Zum Bilanzstichtag werden erstmals
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aktive latente Steuern in Ho6he von EUR 0,1 Mio.
ausgewiesen. Die liquiden Mittel betragen EUR 1,7 Mio.
(2023: EUR 2,6 Mio.) und das Unternehmen zeigt ein
negatives Eigenkapital von EUR -26,2 Mio. nach EUR
-12,6 Mio. im Vorjahr. Die sonstigen Ruckstellungen
blieben insgesamt anndhernd gleich (EUR 0,9 Mio.
gegenuber EUR 0,8 Mio. im Jahr 2023) und betreffen
zum Bilanzstichtag insbesondere Personalrickstel-
lungen sowie ausstehende Eingangsrechnungen fur
Rechts- und sonstige Beratung. Fur weitere Details zur
Entwicklung der Vermoégenslage und des Fremdkapi-
tals wird auf die Erléuterungen im Anhang verwiesen.

Das Unternehmen wies Ende 2024 liquide Mittel von EUR 1,7 Mio. (2023: EUR 2,6 Mio.) aus. Die Verdnderung

wird in der folgenden Geldflussrechnung dargestellt:

2024 2023
Mio. EUR Mio. EUR
Geldfluss aus dem betrieblichen Ergebnis -14,5 -5,9
Netto-Geldfluss aus der betrieblichen Téatigkeit vor Steuern -24 -37
Netto-Geldfluss aus der betrieblichen Téatigkeit -24 -3,7
Netto-Geldfluss aus der Investitionstdatigkeit -0,0 -0,1
Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstétigkeit 1,6 =17
zahlungswirksame Verdénderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléqui- -0,9 -5,6
valente
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente am Beginn der Periode 2,6 81
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelédquivalente am Ende der Periode 17 2,6

Die FinanzmittelzuflUsse betreffen Deckungsbeitréige
aus dem Verkauf von Carragelose-Produkten sowie
Einnahmen aus Lizenzvertréigen, einer Meilenstein-
zahlung und Forschungsférderungen. Dartber
hinaus konnten Einzahlungen aus dem flexiblen
Wandelanleiheprogramm (+ EUR 0,3 Mio.) und zwei
Kapitalerhdhungen (+ EUR 1,4 Mio.) lukriert werden.
Weiters hat sich wiederum der Abbau des Umlauf-

vermoégens bei gleichzeitigem Anstieg der kurzfristi-
gen Verbindlichkeiten positiv auf den Netto-Geld-
fluss aus der betrieblichen Tdtigkeit ausgewirkt. Im
Geschdftsjahr wurden keine Finanzverbindlichkeiten
getilgt und die Zinszahlungen liegen deutlich unter
dem Vorjahreswert, sodass der Cashflow aus der
Finanzierungstatigkeit im Geschdftsjahr deutlich
positiv ist.
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Das Unternehmen erhielt von der Europdischen
Investitionsbank (EIB) ein Darlehen in Héhe von EUR
15 Mio., das durch eine Garantie des Europdischen
Fonds fr strategische Investitionen (EFSI) gedeckt
war. Die RUckzahlung war ursprunglich fur die Jahre
2023-2027 geplant. Ende Mdérz 2024 einigte sich
Marinomed mit der EIB auf eine Stundung der
Ruckzahlung auf die Jahre 2025 bis 2028. Teil der
Stundung war eine Vereinbarung, die der EIB eine
Verpféndung der Forderungen des Unternehmens
gewdhrte. Aufgrund der vorzeitigen Beendigung des
Darlehens im Rahmen des Sanierungsverfahrens
erhoéhte sich die Forderung der EIB auf EUR 24,1 Mio.

Die Darlehensgeber der Immobilienfinanzierung
haben sich im Mdrz 2024 bereit erklért, ihre Kapital-
rackzahlungen zusammen mit der EIB auszusetzen.
FUr die besicherten Darlehen in Hohe von EUR 4,0
Mio. hat Marinomed nach der Insolvenz mit den
Darlehensgebern besprochen, die halbjdhrlichen
Ruckzahlungen mit gednderten Zinsen fortzusetzen.
Weiters wird Marinomed bis Mitte 2027 eine Refinan-
zierung der Immobilie anstreben.

Im Rahmen des Sanierungsverfahrens wurden
bisher Forderungen in Hohe von insgesamt rund EUR
31,1 Mio. angemeldet, von denen EUR 24,1 Mio. auf die
EIB entfallen. Nach Abzug der Aussonderungsrechte
verbleiben Insolvenzforderungen in H6he von EUR
26,6 Mio. Der Sanierungsplan sieht Gesamtquoten-
zahlungen von 30 % in H6he von EUR 8,0 Mio. vor, die
in Raten im Janner 2025 (5 %), Mai 2025 (5 %),
November 2025 (5 %), Mai 2026 (5 %) und November
2026 (10 %) zu leisten sind. Fir die Europdische
Investitionsbank beginnt die Quotenzahlung auf
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Basis einer RUckstehenserkldrung erst im April 2025
(5 %), die letzte Rate in H&he von 10 % ist im Mai 2027
zu leisten. Fur den Fall, dass der Erlés aus dem
Verkauf des Carragelose-Geschdfts den geplanten
Earn-out Ubersteigt, erhéhen sich die Quotenzah-
lungen auf 37%, was einer zusdatzlichen Quotenzah-
lung von EUR 1,9 Mio. entspricht.

Ende 2023 begann Marinomed mit der strategischen
Evaluierung seines Carragelose-Geschdfts und
beauftragte einen Unternehmensfinanzberater mit
der DurchfUhrung des Prozesses. Im Rahmen dieser
Evaluierung wurde eine hohe zweistellige Anzahl von
Unternehmen kontaktiert und mehrere Interessenten
haben Angebote abgegeben. Es wurden Due-Dili-
gence-Prufungen durchgefuhrt und mit dem
franzésischen CDMO Unither Pharmaceuticals wurde
im November 2024 eine Vereinbarung getroffen. Der
Abschluss der Transaktion erfolgte am 28. Februar
2025. Im Rahmen der Vereinbarung hat Marinomed
eine erste Zahlung von EUR 5,0 Mio. bereits erhalten.
Weiters wurden zusdtzliche Earn-Out-Zahlungen von
bis zu EUR 15 Mio. in den néchsten zwei Jahren
abhdangig von finanziellen und operativen Zielen
vereinbart.
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Forschung und

Entwicklung

Carragelose

Carragelose (iota-Carrageen) ist ein Polymer, das
aus der Rotalge gewonnen wird und eine gelartige
Schutzschicht auf Schleimhduten bildet.
Marinomed und andere konnten zeigen, dass
Carragelose virusblockierende, allergenblockie-
rende und befeuchtende Eigenschaften ausweist.
Dazu wurde eine umfangreiche Datenbasis
(in-vitro und klinische Daten) aufgebaut, die durch
mehrere Patentfamilien geschutzt ist. Auf Grund-
lage von Carragelose entwickelte Marinomed ein
rezeptfrei erhdltliches (OTC) Portfolio an Nasen-
sprays, Rachenprodukten und Augentropfen zur
Behandlung von viralen Atemwegserkrankungen,
Allergien und trockenen Augen. Diese Produkte
wurden zuletzt mit rund 20 Partnern in Ldndern auf
der ganzen Welt vertrieben.

Der Carragelose Geschdftsbereich wurde am 28.
Februar 2025 an das franzésische Unternehmen
Unither Pharmaceuticals verkauft, stellt aber
dennoch in naher Zukunft eine wichtige Einnahme-
quelle dar. Daher wurden auch im Jahr 2024
zusd@tzliche Daten zur Wirksamkeit des Polymers
generiert. Speziell im Bereich der befeuchtenden
Carragelose-Augentropfen wurden interne und
klinische Daten erhoben, die die Uberlegene
Wirksamkeit von Carragelose im Vergleich zu
anderen, bereits auf dem Markt befindlichen,
Produkten zeigen. In einer klinischen Studie in
einem Spezialzentrum far die Indikation Trockenes
Auge konnte die signifikante Verbesserung der mit
der Krankheit assoziierten Anzeichen und Symp-
tome nachgewiesen werden. Die klinische Effizienz

der Carragelose-Augentropfen ist eine Vorausset-
zung fur den Transfer als MDR-Produkt (MDR =
medical device regulation) und die erfolgreiche
internationale Vermarktung.

Zusatzlich zu Daten fur die Augentropfen wurden
relevante Studien fur den Transfer der anderen
Carragelose-Produkte (Nasensprays, Rachenspray
und Pastillen) als MDR-Produkte begonnen. Dabei
handelt es sich auch um produktionsnahe Studien,
wie Prozessvalidierungen und StabilitGtsstudien.

Im letzten Jahr konnten folgende Vorteile fur
Carragelose gezeigt werden:

+ Uberlegener Schutz gegen Austrocknen

« Uberlegene Barrierefunktion gegen Partikel

+ Uberlegene Barrierefunktion gegen Allergene

Teile dieser Daten konnten auch fur eine zusdatz-
liche Patentanmeldung genutzt werden.

Marinomed unterstutzt Unither nun bei der Integ-
ration des Carragelose Geschdftsbereichs und hat
daraus einerseits Einnahmen aus einem Dienst-
leistungsertrag und andererseits werden dadurch
die Chancen erhoéht, bis zu weitere EUR 15 Mio. aus
dem vertraglich vereinbarten Earn-outs von
Unither zu erhalten.

Gleichzeitig erhéht Marinomed nun den Fokus auf
die Marinosolv-Plattform. Dies beinhaltet eigene
Produktkandidaten auf Basis der Léslichkeitstech-
nologie sowie Dienstleistungen fur externe Kunden
im Solv4U Geschdftsbereich.
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Marinosolv

Marinosolv stellt eine Technologieplattform dar, die
eine Verbesserung der Léslichkeit und Stabilitét
kleiner hydrophober Molekule und Peptide ermég-
licht. Die Basis der Technologie besteht aus mehre-
ren Hilfsstoffen, die erfolgreich fur die Solubili-
sierung von Kortikosteroiden und Tacrolimus
(entzindungshemmender Stoff aus der Transplan-
tationsmedizin) eingesetzt werden konnten.

Schlechte Léslichkeit und die damit verbundene
schlechte Bioverflgbarkeit sind zentrale Herausfor-
derungen bei vielen pharmazeutischen Entwick-
lungsprojekten. Unzureichende Léslichkeit ist
besonders problematisch fur Wirkstoffe, die fur die
lokale Anwendung an empfindlichen Geweben wie
Nase und Augen vorgesehen sind. Therapeutische
Produkte, die auf Schleimhd&uten eingesetzt werden,
durfen nur geringe Mengen an Lésungsmitteln wie
Alkohol enthalten, da héhere Konzentrationen
reizend wirken kénnen. Daher werden lokale
Behandlungen fur Augen und Atemwege oft als
Suspensionen ungeldster Partikel formuliert.

C
|
Marinoseolv®

Wadssrige Formulierung eines
schwerl6slichen Wirkstoffes:
Triibe Suspension mit
ungeldsten Partikeln
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Eine klinische Studie zeigte, dass ein Nasenspray
mit in Marinosolv geléstem Kortikosteroid und einer
deutlich niedrigeren Wirkstoffkonzentration gleich
oder besser wirksam ist als eine vermarktete
Suspension mit hdherer Wirkstoffkonzentration. In
einer weiteren klinischen Studie mit Tacrolimus-
Augentropfen verglichen mit einem Placebo konnte
gezeigt werden, dass eine geringe Konzentration
des geldsten Arzneistoffs ausreicht, um bereits
nach einer Woche eine signifikante Reduktion von
allergischen Symptomen zu erzielen. Ahnliche, nur
in Suspension vorliegende, Arzneimittel bendtigen
hingegen mehrere Wochen, bis eine Wirkung
eintritt. Zusammengefasst wurde damit klinisch
bewiesen, dass speziell bei lokal angewandten
Arzneimitteln wie Nasensprays oder Augentropfen
Marinosolv einen grolRen Vorteil bietet. Die gerin-
gere Menge an Arzneistoff bedeutet gleichzeitig
eine geringere systemische Belastung fur den
Patienten und damit ein geringeres Risiko fur
Nebenwirkungen.

Das Vorliegen von vollstéindig gelésten Arzneistof-
fen in den Formulierungen bietet zusdatzlich die
Méglichkeit, sterile Produkte herzustellen. Aseptisch

Marinosolv Formulierung eines
schwerléslichen Wirkstoffes:
Klare Lésung mit vollstandig
geldsten Partikeln
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hergestellte Formulierungen mussen steril filtriert
werden, ein Herstellungsschritt, der bei Suspensio-
nen nicht moglich ist. Ein Verzicht auf Konservie-
rungsmittel ist ein zusdtzlicher Schritt, Arzneimittel
far den Patienten sicherer zu machen.

Eine Reduktion von Arzneistoffen in Pharmazeutika
hat auch einen positiven Effekt auf die Umwelt,
speziell bei Arzneistoffen, die schlecht oder gar
nicht abgebaut werden kénnen. Im Abwasser
werden derzeit signifikante Mengen an Arzneistof-
fen nachgewiesen (z.B. Kontrazeptiva).

Marinomed nutzt diese Technologie bisher nur fur
bereits zugelassene Wirkstoffe, z. B. zur Behandlung
von Allergien und Augenkrankheiten. Da Marinosolv
jedoch nicht auf bestimmte Arzneimittel oder
Indikationen beschrénkt ist, kann es auch fur viele
andere Anwendungen eingesetzt werden, bei
denen eine erhéhte Léslichkeit von Vorteil ist.

Vorteile

« Klinisch validiert

+ Breites Anwendungsspektrum fur kleine Molekule
und Peptide

« Gut vertrdglich fur lokale Anwendungen, auch
bei empfindlichen Geweben wie Augen oder
Nase

« Schnellerer Wirkungseintritt als bei Suspensionen

+ Erheblich niedrigere erforderliche Dosis im
Vergleich zu derzeit vermarkteten Produkten, mit
mdglicher Reduktion von Nebenwirkungen

+ Erhéhte Bioverfugbarkeit im Zielgewebe

+ Verbesserte lokale Wirksamkeit

« Geringere Umweltbelastung

+ Konservierungsmittelfreie Formulierung maéglich

+ Leicht skalierbarer Prozess
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Wirkstoff: Budesonid

Indikation: Behandlung schwerer allergischer
Rhinitis

Klassifikation: Arzneimittel
Entwicklungsphase: Zulassung in Vorbereitung

MAM-1004-1/Budesolv ist ein Nasenspray, das
durch Marinomeds proprietére Marinosolv-Tech-
nologie geldstes Budesonid (ein Kortikosteroid)
enthdlt. Budesolv ist fur die Behandlung allergi-
scher Rhinitis vorgesehen und hat in einer klini-
schen Phase Il Studie alle Endpunkte erreicht.
Aufgrund der geldsten, leicht verfiugbaren Form
konnte eine therapeutische Wirkung mit einer
deutlich niedrigeren Dosis (~85 % niedriger als bei
vergleichbaren vermarkteten Produkten) erzielt
werden. Aulerdem ermdglicht die erhéhte Biover-
fugbarkeit einen deutlich schnelleren Wirkungsein-
tritt: Budesolv fUhrte in weniger als drei Stunden
nach der ersten Dosis zu einer spurbaren Verringe-
rung der allergischen Symptome in der Nase und
zu einer signifikanten Verringerung der astnmati-
schen Symptome. Die einzigartige Marinosolv-For-
mulierung bietet weitere Vorteile: Durch die geléste
Form des Wirkstoffs ist kein Schutteln notwendig
und das Risiko einer Fehldosierung wird stark
reduziert. Die Formulierung ist frei von potenziell
irritierenden Konservierungsstoffen und gut ver-
traglich. AuRerdem trégt die Verringerung der
Wirkstoffmenge zur Nachhaltigkeit bei, da weniger
Wirkstoff die Umwelt, insbesondere das Abwasser,
belastet.
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Die derzeit auf dem Markt befindlichen Kortikoste-
roid-Arzneimittel zur Behandlung der allergischen
Rhinitis werden aufgrund ihrer schlechten Léslich-
keit in Wasser als Suspensionen formuliert. Die
schlechte Léslichkeit und die damit verbundene
schlechte Bioverfugbarkeit fihren zu einem verzé-
gerten Wirkungseintritt, insbesondere bei lokaler
Anwendung in der Nase. Die verwendete Suspen-
sion mit ungeldsten Partikeln muss mehrere Tage
lang angewendet werden, bevor eine Wirkung
eintritt. Budesolv bietet somit einen erheblichen
Nutzen far Patienten mit allergischer Rhinitis.

Der im Jahr 2021 unterzeichnete erste Lizenzvertrag
mit Luoxin Pharmaceutical Group Stock Co., Ltd fur
den GroRraum China wurde im Zuge der Sanierung
von Luoxin gekundigt. Die Kiindigung ist auf beiden
Seiten mit keinen weiteren Kosten verbunden.

Unterschiedliche regulatorischen Klassifizierungen
in den verschiedenen L&dndern und Regionen
sorgen fur Verzégerungen in der Geschdftsentwick-
lung. Darlber hinaus war die Produktstabilitét bei
Raumtemperatur fur potenzielle Partner nicht
ausreichend. Stabilitatsstudien von empfindlichen
Wirkstoffen wie Budesonid werden in Echtzeit
durchgefuhrt. Daher konntes das Problem erst in
einem spdten Stadium erkannt werden. Den
Wissenschaftlern von Marinomed gelang es, die
Stabilitét zu verbessern. Es wurde ein neues Patent
angemeldet, das das produktbezogene geistige
Eigentum bis 2043 schutzt. Jede Produkténderung
hat jedoch regulatorische Konsequenzen. Daher
wurde die regulatorische Strategie fur die Haupt-
mdrkte Europa und USA relativ kurzfristig neu
definiert. Ziel ist nun, eine Zulassung in einem ersten
Land zu erreichen.
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Wirkstoff: Tacrolimus

Indikation: Schwere entztndliche Erkrankungen
der Augenoberflache

Klassifikation: Arzneimittel
Entwicklungsphase: Phase Il klinische Studie

MAM-1003-1/Tacrosolv ist eine topisch anzuwen-
dende, entzindungshemmende und immunmodu-
lierende Augentropfenformulierung, die in Marino-
solv geldstes Tacrolimus enthdlt. Tacrolimus ist ein
bekannter Calcineurin-Inhibitor und hochwirksa-
mes Immunsuppressivum, das bei Organtrans-
plantationen sowie bei entzindlichen Augen- und
Hauterkrankungen eingesetzt wird. Tacrolimus ist
jedoch eine stark lipophile Substanz mit sehr
geringer Wasserldslichkeit. Auf der Grundlage der
Marinosolv-Technologie hat Marinomed eine
neuartige wdssrige Formulierung entwickelt, die die
vollsténdige Losung des Wirkstoffs mit bekannten
Hilfsstoffen erméglicht. Dadurch ist Marinosolv in
der Lage, das volle Potenzial von Tacrolimus auch
bei sehr niedrigen Konzentrationen zu entfalten.

Es konnte gezeigt werden, dass die topische
Anwendung von Tacrosolv zu héheren Konzentra-
tionen von Tacrolimus im Augengewebe fuhrt als
Talymus (Tacrolimus als Suspension), ein Produkt,
das in Asien zur Behandlung der vernalen Kerato-
konjunktivitis vermarktet wird. Obwohl die Konzent-
ration des Arzneimittels um 95 % reduziert war,
wurden in verschiedenen Geweben des Auges, wie
der Bindehaut und der Hornhaut, ausreichende
Konzentrationen des Arzneimittels nachgewiesen.
Eine klinische Studie der Phase lla zur Dosisfindung
wurde in der Modellindikation allergische Rhino-
konjunktivitis durchgefthrt. Die héher dosierte



() Marinomed Biotech AG | GESCHAFTSBERICHT 2024

Gruppe zeigte bereits nach acht Behandlungsta-
gen eine signifikante Linderung der allergischen
Symptome in den Augen und auch in der Nase.
Diese ersten Daten untermauern die Hypothese,
dass vollstéindig geldstes Tacrolimus als wirksame
Therapie fur Augenentzindungen entwickelt
werden kann.
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Die Behandlung von entzindlichen Erkrankungen
des vorderen Auges erfordert héufig die langfristige
Anwendung von topischen und/oder systemischen
Kortikosteroiden, die zu einem erhdéhten Augenin-
nendruck und damit verbundenen Komplikationen
wie Katarakt und Glaukom fuhren kénnen. Zu den
alternativen Behandlungsmaéglichkeiten gehért der
Einsatz des Immunsuppressivums Cyclosporin, das
ein vergleichbares Sicherheitsprofil wie Tacrolimus
aufweist, aber etwa 100 Mal weniger wirksam ist.
Eine Formulierung mit geléstem Tacrolimus bietet
daher erhebliche Vorteile gegenulber den derzeit
verflugbaren Behandlungsmethoden fur entziind-
liche Augenkrankheiten.
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Strategie und voraus-
sichtliche Entwicklung
des Unternehmens

Die erfolgreiche Sanierung und der Verkauf des Carragelose-Geschdfts ermodglichen
Marinomed die Fokussierung auf die Erzielung von Ertrégen aus unserer Technologieplatt-
form Marinosolv. Mit Marinosolv haben wir eine leistungsstarke Technologie in der Hand,
die viele Herausforderungen bei der Formulierungsentwicklung unléslicher Verbindun-
gen lésen kann. Wir sind Uberzeugt, dass unsere Technologie einen Mehrwert fur Patien-
ten schaffen kann. Positive klinische Daten fur Budesolv und Tacrosolv sowie die Lésung
von technischen Problemen in Bezug auf die Produktstabilitdten deuten darauf hin, dass
unsere Marinosolv-Technologie das Potenzial hat, schwerldsliche Wirkstoffe erfolgreich

in wassrige Lésung zu bringen und so ihre Bioverfugbarkeit und Wirksamkeit deutlich zu
erhéhen. Dieses Potenzial wollen wir nutzen und unsere Strategie der Entwicklung innova-

tiver Therapien weiterverfolgen.

Die Sanierung des Unternehmens war eine grolie
Herausforderung far alle Stakeholder. Der Vorstand
sieht in der Sanierung gemeinsam mit dem
Aufsichtsrat jedoch eine groRe Chance. Weil das
Sanierungsverfahren erst im J&nner 2025 abge-
schlossen wurde, sind auf der Fremdkapitalseite in
diesem Jahresfinanzbericht noch unbesicherte
Verbindlichkeiten in signifikanter Hohe ausgewie-
sen. Aufgrund der Sanierung kénnen im Jahr 2025
mindestens 63 % davon als Sanierungsgewinn
ausgebucht werden. Die verbleibenden unbesi-
cherten Verbindlichkeiten unterliegen keiner
Verzinsung und werden in vereinbarten Tranchen
laut Sanierungsplan rackgefuhrt. Die Sanierung
bedeutet daher eine massive Entlastung des
Unternehmens auf der Fremdkapitalseite.

Damit ist das Ziel, die Profitabilitét zu erreichen,
deutlich einfacher erreichbar. Der Vertrag Uber die
VerduRerung des Carragelose-Geschdfts ermdg-
licht es uns, uns mit einer schlanken Struktur auf
unsere Kernkompetenz Forschung und Entwicklung
zu konzentrieren. Dartber hinaus werden die Erlése
aus diesem Verkauf zur Erfullung des Sanierungs-

plans verwendet. Mit Marinosolv verfigen wir Gber
eine leistungsstarke Technologie, die viele Heraus-
forderungen bei der Formulierungsentwicklung
unléslicher Verbindungen bewdltigen kénnte.
Aufgrund unserer Erfahrungen aus der Entwicklung
unserer eigenen Produktkandidaten und den
Solv4U-Kundenprojekten sind wir Uberzeugt, einen
echten Mehrwert fUr Patienten zu schaffen. Mit
vollem Fokus auf das Segment Immunologie zielt
die Geschdftsentwicklung auf den Abschluss neuer
Lizenzvereinbarungen ab. Im Segment ,Sonstige”
zeichnen sich neue Projekte fur die Einheit Solv4U
ab, die die Marinosolv-Technologie anderen
Pharmaunternenmen zur Verfigung stellt. Unter
der Marke Solv4U bieten wir nun auch zusdétzliche
pharmazeutische Dienstleistungen flr Kunden an,
die nicht mit der Solubilisierung von Wirkstoffen
zusammenhdngen. Obwohl die Insolvenz uns
etwas zurickgeworfen hat, ist es uns gelungen,
das Kernpersonal zu halten, einschlieRlich des
Business-Development-Teams, das aus Fachleu-
ten mit umfangreicher pharmazeutischer Erfah-
rung besteht.
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Marinomed hat vier Schltssel-Projekte definiert:

(a) Maximierung der Earn-out-Zahlungen nach
dem Verkauf des Carragelose-Geschidifts: Der
Abschluss der Transaktion erfolgte am 28.
Februar 2025. Die erste Kaufpreiszahlung von
rund EUR 5 Mio. wird auch fur die Rickzahlung
der ersten Tranchen der Quote gemdfR dem
Sanierungsplan verwendet. Marinomed
unterstltzt Unither beim Transfer des Carrage-
lose-Geschdfts und wird flr seine Dienstleis-
tungen im Rahmen einer Dienstleistungsver-
einbarung kompensiert. Marinomed ist
optimistisch, dass das Earn-out-Ziel, das
Maximum von zusdtzlichen EUR 15 Mio. zu
generieren, innerhalb der ndchsten zwei Jahre
erreicht werden kann.

(b) Abschluss von Lizenzvereinbarungen und
Erhalt einer ersten Marktzulassung flr Bude-
solv: Marinomed arbeitet daran, das Vertrauen
in die Stabilitét des Unternehmens wiederher-
zustellen. Unsere Strategie besteht darin, alle
verbleibenden Daten zu beschaffen, die fur die
Einreichung des Antrags auf Marktzulassung
von Budesolv erforderlich sind, und so bald wie
mdéglich einen Antrag in einem ersten Land zu
stellen. Das erste Land/die erste Region wird
vom Ergebnis der laufenden Geschdftsent-
wicklungsverhandlungen mit interessierten
Unternehmen abhd&ngen.

(c) Abschluss einer ersten Partnerschaft fir
Tacrosolv: In den letzten Jahren hat
Marinomed wertvolles Feedback vom Markt
zum Partnering-Prozess von Tacrosolv erhal-
ten. Gleichzeitig hat Marinomed die Formulie-
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rung angepasst, ein Primdérpackmittel definiert
und intern Fachwissen und Kapazitdten fur die
Geschdftsentwicklung aufgebaut, sodass der

Partnering-Prozess an Fahrt aufnehmen kann.

(d) Ausbau des Solv4U-Technologiepartner-
schafts- und Dienstleistungsgeschafts: Nach
mehreren erfolgreichen Machbarkeitsstudien
und kleineren Projekten wurden in den letzten
Jahren langfristige Partnerschaften mit Aché
fur Brasilien, SPH Sine fur China und Unither
Pharmaceuticals fur Frankreich geschlossen.
Weitere Geschdfte Uber Machbarkeitsstudien
hinaus sind bereits in Sicht, die den Umsatzbei-
trag von Solv4U erheblich steigern kénnten. Wir
streben ein deutliches Wachstum des Solv4U-
Geschdfts an, um durch zukunftige Lizenzge-
buhren, die aus entwickelten Produkten gene-
riert werden, ein Aufwdrtspotenzial zu schaffen.
Daruber hinaus bietet Marinomed nun auch
pharmazeutische Dienstleistungen fur externe
Kunden an, wodurch weiteres Umsatzpotenzial
entsteht.

Durch die VerduRRerung des Carragelose-
Geschdftsbereichs verschiebt sich der Fokus des
Marinomed-Geschdftsmodells von der Umsatzge-
nerierung aus dem Verkauf von Handelswaren hin
zu Lizenzdeals verbunden mit Upfront- und Meilen-
steinzahlungen. Weitere Umsdétze werden aus den
Earn-Out-Komponenten und dem Dienstleistungs-
vertrag in Verbindung mit dem Unither-Vertrag
sowie mit den Solv4U-Dienstleistungen erzielt.
Weitere Informationen zum Geschdéftsmodell
finden Sie auf S. 52. Insgesamt streben wir ab 2025
durch die oben genannten Initiativen die Errei-
chung der Profitabilitat an.
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Wesentliche Risiken und
Ungewissheiten

Marinomed ist ein Forschungs- und Entwicklungs-
unternehmen, dessen Geschdaftsmodell auf
bestehenden und kunftigen kommerziellen Part-
nerschaften beruht, die auf globale Mdrkte abzie-
len. Als solches ist Marinomed einer Reihe von
Risiken ausgesetzt. Dabei handelt es sich haupt-
séchlich um operative, finanzielle und regulatori-
sche Risiken.

Marinomed hat innerhalb des Unternehmens
Systeme und Prozesse etabliert, um diese Risiken
frihzeitig zu erkennen und ihnen entgegenzuwir-
ken. Die nachfolgend beschriebenen Risiken
werden kontinuierlich Uberwacht.

3.1 Globale wirtschaftliche Risiken

Als internationales Unternehmen ist Marinomed in
die Weltwirtschaft integriert, die dynamischen
Verdnderungen ausgesetzt ist. Bewaffnete und
nicht bewaffnete Konflikte werden teilweise offen
ausgetragen und geopolitische Normen in Frage
gestellt. Diese Entwicklungen kénnten sich zusétz-
lich auf die Weltwirtschaft auswirken, da sie die
Inflation und die Zinssétze angeheizt haben. Solche
globalen Ereignisse fuhren in der Regel zu einer
Verlangsamung des Wirtschaftswachstums. Wir
mussen auch die erwarteten Auswirkungen eines
sich veréindernden geopolitischen Umfelds und
einer regulatorischen Landschaft, die von der
neuen Trump-Regierung bestimmt wird, bertck-
sichtigen. Der Life-Science-Sektor kann von anhal-
tender Innovation und einer Reihe positiver Impulse
profitieren, muss jedoch Risiken im Zusammen-
hang mit makrodkonomischer Volatilitdt, potenziel-
len Unterbrechungen der Lieferketten und sich
dandernden politischen Prioritéiten bewdltigen.

Trotz des Verkaufs seines Carragelose-Geschdfts
ist Marinomed zumindest teilweise diesen Risiken
ausgesetzt, da sie die Fahigkeit des Unternehmens
beeinflussen kénnen, den vollen vertraglichen
Earn-out aus dem Verkauf des Geschdfts zu
erzielen. Marinomed ist dem Risiko ausgesetzt,
dass Unither Pharmaceuticals, der Kéufer des
Carragelose-Geschdfts, méglicherweise nicht den
vollen Kaufpreis von bis zu EUR 20 Mio. zahlt, wenn
vereinbarte operative oder kommerzielle Meilen-
steine nicht erreicht werden. Die Marinosolv-Tech-
nologieplattform ist einem erhéhten Risiko in Bezug
auf den Zeitpunkt und den Wert wéhrend der
Vermarktung ausgesetzt. Ein weiterer Rickgang
des globalen Wirtschaftswachstums kénnte
zusatzlich zu der anhaltend hohen Inflation zu
einem anhaltenden Ruckgang der Kundennach-
frage fuhren.

3.2 Risiken in Verbindung mit der
Finanzierung und Finanzinstrumenten

Finanzierungsrisiko

Das zuletzt beendete Sanierungsverfahren von
Marinomed hat das Risiko aufgezeigt, dass notwen-
dige Finanzierungen nicht rechtzeitig oder Uber-
haupt nicht erreicht werden kénnten, wenn sie
bendtigt werden. Als Forschungs- und Entwick-
lungsunternehmen weist Marinomed seit seiner
Grundung mit einer Ausnahme einen Bilanzverlust
aus. Solche Verluste sind far ein Unternehmen im
Biotech-Sektor nicht ungewdhnlich, héingen aber
eng mit dem Geschdftsmodell zusammen, das oft
langjéhrige Forschungs- und Entwicklungsphasen
vorsieht, bevor relevante Umsdtze generiert werden.
Aus diesem Grund stehen Marinomed keine tradi-
tionellen Kreditinstrumente zur Verfigung. Verzége-
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rungen auf der Entwicklungs- und Vermarktungs-
seite kébnnten zu einem weiteren
Finanzierungsbedarf fihren. Eine solche Finanzie-
rung ist Uber die Kapitalmdrkte méglicherweise
Uberhaupt nicht, oder nur zu ungunstigen Konditio-
nen mdglich, je nach Aktienkurs der Gesellschaft.
Das Unternehmen ist daher dem Risiko ausgesetzt,
dass es seinen Kapitalbedarf in Zukunft nicht oder
nur zu ungunstigen Konditionen decken kann. Als
Maflinahme gegen die Inflation wurden weltweit die
Zinssdtze erhodht. Dies birgt das Risiko, dass die
Finanzierungskosten fr bestehende und zukunftige
Finanzierungen steigen. Dies kann zu erheblichen
Verzégerungen und Einschrénkungen bei den
Forschungs- und Entwicklungsaktivitdten des
Unternehmens fUhren. In diesem Fall kann es sein,
dass der Wert dieser Aktivitéten nicht oder nicht
rechtzeitig realisiert wird.

Marinomed wird stets versuchen, seine finanzielle
Flexibilitét zu erhalten, z. B. durch die Aufnahme von
zusatzlichem Kapital zu gunstigeren Marktbedin-

gungen oder aufgrund strategischer Uberlegungen.

Es besteht jedoch das Risiko, dass die Bedingungen
der neuen Finanzierungsvereinbarungen des
Unternehmens seine finanzielle und operative
Flexibilitdit beeintrdchtigen, insbesondere seine
Fahigkeit, neue Schulden aufzunehmen, Sicherhei-
ten zu stellen und wesentliche Vermoégenswerte zu
verd@ulRern. Dies kénnte das Unternehmen daran
hindern, in Zukunft Investitionen zu tétigen, insbe-
sondere in Forschung und Entwicklung. Jeder dieser
Faktoren kann sich erheblich nachteilig auf die
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Unter-
nehmens auswirken.
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Liquiditatsrisiko

Ein Liquiditatsrisiko kann sich aus der potenziellen
Unfahigkeit ergeben, die zur Rickzahlung bestehen-
der Verpflichtungen erforderlichen Mittel aufzubrin-
gen (einschlieRlich jener, die sich aus dem mit den
Gldubigern des Unternehmens im Rahmen des
Sanierungsverfahrens vereinbarten Sanierungsplan
ergeben). Bis heute hat das Unternehmen seine
Betriebsverluste hauptsdchlich durch die Beteili-
gung von Investoren am Eigenkapital und Gber
Gesellschafterdarlehen, Einnahmen aus Lizenz- und
Vertriebsvereinbarungen, den Verkauf von Waren,
atypische stille Beteiligungen, die Ausgabe von
Wandelanleihen und neuen Aktien beim Bérsen-
gang und bei nachfolgenden Kapitalerhéhungen
sowie durch Zuschusse, subventionierte Darlehen
und andere staatliche Subventionen finanziert.

Der Vorstand geht davon aus, dass die vorhande-
nen liquiden Mittel und die Erlése aus dem Verkauf
des Carragelose-Geschdfts ausreichen werden, um
die Betriebsausgaben und die Abfindungszahlun-
gen an Glaubiger gemdl dem Sanierungsplan zu
decken, der Ruckzahlungen in mehreren Tranchen
bis Mai 2027 vorsieht. Diese Schétzung basiert auf
der Annahme, dass aus dem Vertrag Uber den
Verkauf des Carragelose-Geschdfts ein Mindestbe-
trag an Erlésen, insbesondere im Zusammenhang
mit Earn-out-Komponenten des Kaufpreises, erzielt
werden kann. Dartber hinaus wird mit einer Mittel-
zufuhr aus Finanzierungen oder zusdtzlichen
Meilensteinen in der zweiten Jahreshdlfte 2025
gerechnet. Das Unternehmen arbeitet derzeit auf
der Grundlage einer positiven Fortbestandsprog-
nose, die auf dem kurzlich von seinen Gléubigern
und dem Gericht genehmigten Sanierungsplan
basiert.
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Die oben dargelegten Planungsannahmen basie-
ren auf Sch&tzungen, die sich als falsch erweisen
kénnten. Abweichungen von den Planungsannah-
men kénnten maéglicherweise dazu fihren, dass
das Unternehmen nicht mehr fortgeftihrt werden
kann und daher nicht in der Lage ist, seine Vermo-
genswerte zu redlisieren und seine Verbindlichkei-
ten im Rahmen des normalen Geschdftsbetriebs
zu begleichen. In diesem Fall kénnte der Sanie-
rungsplan hinféllig werden und Verbindlichkeiten
gegenuber Gladubigern wurden in Abhdngigkeit
vom Status der bereits ausgezahlten Quotenzah-
lungen fdllig. In diesem Fall kénnte das Unterneh-
men in Konkurs gehen.

Zinsrisiko

Marinomed ist aufgrund der Entwicklung der
internationalen Zinssétze einem Zinsrisiko im
Ublichen Umfang ausgesetzt. Aufgrund der im
Zuge des Sanierungsverfahrens mit den Gléubi-
gern der Gesellschaft getroffenen Vereinbarungen
bestehen keine Zinsrisiken mehr aus umsatzab-
héngigen Lizenzgebuhren, die im Zusammenhang
mit dem Darlehen der Europdischen Investitions-
bank (EIB) zu zahlen sind. Der Zinssatz fur das
ERP-Immobiliendarlehen (European Recovery
Program) wurde jedoch nach der Insolvenz erhéht.
Risiken aus der NOBEG-Finanzierung sind aufgrund
der Insolvenz entfallen. Marinomed hdlt keine
derivativen Finanzinstrumente.

Wechselkursrisiko

Als internationales Unternehmen, das mit Ver-
triebspartnern in anderen Wdéhrungen als dem
Euro zusammenarbeitet, ist Marinomed dem Risiko
schwankender Wechselkurse ausgesetzt. So
besteht beispielsweise das Risiko einer Abwertung
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von Fremdwdhrungen, in denen das Unternehmen
Zahlungen erhdlt, und das Risiko einer Aufwertung
von Fremdwdhrungen, in denen das Unternehmen
Zahlungen leisten soll. Derzeit werden keine
Einnahmen aus Lizenzvereinbarungen in Fremd-
wdhrungen erzielt, sodass diese Risiken begrenzt
sind.

3.3 strategische Risiken

FUr Marinomed besteht das Risiko, dass das
langfristige Unternehmenspotenzial nicht genutzt
oder falsch eingeschatzt wird. FUr beide Techno-
logieplattformen — Carragelose und Marinosolv

- kénnten sich die eingegangenen oder noch
einzugehenden Partnerschaften als nicht vorteil-
haft oder durchfuhrbar erweisen. Die aktuelle
Bewertung des Potenzials unserer Produkte auf
den globalen Mdrkten und die Berechnung des
Earn-outs aus dem Verkauf unseres Carragelose-
Geschdfts an Unither kénnten sich als zu optimis-
tisch erweisen. Es besteht das Risiko, dass die
Umsatzziele nicht erreicht werden. Es besteht auch
das Risiko, dass Wettbewerber bessere oder
billigere Produkte entwickeln, wodurch das
Marinomed-Portfolio weniger profitabel wird.

In nahezu allen regionalen Mdrkten versuchen die
Behorden, die Kosten im Gesundheitswesen durch
mehr Wettbewerb zwischen den Anbietern und
eine dauerhafte Senkung der Erstattungsgrenzen
far Arzneimittel zu begrenzen. Der stark wachsende
Markt far rezeptfreie Medikamente (over-the-
counter, OTC) ist diesen Einfliissen weniger stark
ausgesetzt. Allerdings gibt es eine starke Konkur-
renz durch gréfiere Anbieter, die Uber deutlich
mehr finanzielle und unternehmerische Ressour-
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cen verfugen als Marinomed oder ihre Vertriebs-
partner in den jeweiligen Ldndern.

3.4 Operative Risiken

Nach dem Verkauf des Carragelose-Geschdfts an
Unither Pharmaceuticals ist Marinomed weiterhin
auf Partner fur die Entwicklung und die Kommerzia-
lisierung seiner Produkte angewiesen. Sowohl
bestehende als auch neue Partner sind méglicher-
weise nicht in der Lage, wirtschaftliche, regulatori-
sche oder technische Schwierigkeiten zu I6sen, die
nicht von Marinomed verschuldet sind, was zu
einem Schaden fur Marinomed fuhren kann. Partner
kédnnen ihre eigenen Verkaufsziele verfehlen, aber
das Risiko kann auch Lieferverzégerungen, Zah-
lungsschwierigkeiten oder andere branchentypische
Risiken umfassen. Dardber hinaus ist Marinomed
moglicherweise nicht in der Lage, neue Partner-
schaften innerhalb eines angemessenen Zeitraums
abzuschlieRen, was dazu fuhrt, dass Meilensteinzah-
lungen nicht vereinnahmt werden kénnen.

3.5 Risiko im Zusammenhang mit Patenten

Das Carragelose-Produktportfolio und die Marino-
solv-Technologie sind weltweit durch mehrere
Patente geschutzt. Marinomed erwartet, dass in
allen laufenden Nationalisierungsverfahren Patente
erteilt werden. FUr alle wichtigen Absatzmdérkte
wurden bereits nationale Patente erteilt. Dariber
hinaus geht das Unternehmen davon aus, dass
weitere Innovationen durch Patente geschutzt
werden kénnen. Dennoch kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass Patente und Patentanmeldungen
angefochten werden oder dass aktuelle Alleinstel-
lungsmerkmale durch neue Technologien oder
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Produkte verloren gehen. Wettbewerber kbnnten
auch die Patente von Marinomed missachten und
es erforderlich machen, dass sich das Unternehmen
gegen Patentrechtsverstél3e verteidigt, indem es
Rechtsberatung einholt und die damit verbundenen
Kosten tragt.

3.6 Forschungs- und Entwicklungsrisiko

Der Erfolg von Marinomed hdéngt weitgehend davon
ab, dass die erwarteten Ergebnisse durch seine
Forschungs- und Entwicklungsinitiativen erzielt
werden. Interne und externe Forscher halten sich an
alle gesetzlichen Vorschriften und beachten ethi-
sche Grundsdtze. Ein verantwortungsvoller For-
schungsansatz umfasst die folgenden MaRnahmen:
Erkennen und Minimieren von Forschungsrisiken,
sorgfdltiger Umgang mit Publikationen, Dokumenta-
tion von Risiken sowie Bildungs- und Schulungs-
maRknahmen. Dennoch kann nicht ausgeschlossen
werden, dass in klinischen Studien schwerwiegende
Nebenwirkungen auftreten oder dass die Ergebnisse
der Forschung und klinischer Studien nicht die
erwarteten priméren oder sekundéren Endpunkte
erreichen oder nicht signifikant besser sind als
bestehende oder neue Konkurrenzprodukte.

Zudem kénnten die klinischen Studien von den
Zulassungsbehoérden als unzureichend angesehen
und auf dieser Grundlage keine Marktzulassung
erteilt werden. Dies kénnte den Wert der For-
schungsprojekte von Marinomed erheblich mindern.
Im Extremfall kdnnten einzelne Projekte wertlos
werden und geplante Umsdtze ausbleiben.

In der Forschung und Entwicklung ist Marinomed
auch dem Risiko ausgesetzt, dass Produktinnovatio-
nen die Erwartungen nicht oder nur teilweise erful-
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len. So kénnten die Produkte trotz einer therapeu-
tisch vorteilhaften Entwicklung nicht oder nur zu
hohen Kosten herstellbar sein. Dartber hinaus
kénnen Produkteigenschaften, die nicht den Markt-
erwartungen entsprechen oder die beispielsweise
eine Kuhlkette bei der Distribution erfordern, zu
zusdtzlichen Aufwendungen fuhren.

3.7 Entwicklungs- und Herstellungsrisiko

Marinomed ist potenziellen Risiken im Zusammen-
hang mit materiellen und nicht-materiellen Ande-
rungen der Herstellungsverfahren seiner Produkt-
kandidaten ausgesetzt. Beim Ubergang dieser
Kandidaten von prdklinischen und klinischen Studien
zur Vermarktung kénnen Anderungen der Herstel-
lungstechniken zu héheren Kosten, Verzégerungen
und der Notwendigkeit zusétzlicher Studien fuhren.
Solche Anderungen kénnen Schwankungen in der
Produktleistung nach sich ziehen, sich auf klinische
Studien auswirken und méglicherweise die behérd-
liche Zulassung verzégern. Diese Herausforderungen
kénnten letztlich Marinomeds Féhigkeit beeintréch-
tigen, seine Produkte erfolgreich auf den Markt zu
bringen und sich auf seine finanzielle Stabilitét und
die operativen Zeitpldne auswirken.

3.8 Regulatorisches Risiko

Marinomed erforscht und entwickelt Medizinpro-
dukte und pharmazeutische Produkte. Bisher
mussten Medizinprodukte, die auf Grundlage der EU-
Medizinprodukte-Richtlinie (MDD) zugelassen
wurden, der seit 2021 geltenden EU-Medizinproduk-
teverordung (MDR) entsprechen, um nach dem 26.
Mai 2024 vermarktet werden zu durfen. Die EU
verlangerte die Ubergangsfristen fur die Marktzulas-
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sung von Medizinprodukten mit gultiger CE-Zertifi-
zierung je nach Risikoklasse bis spétestens 31.
Dezember 2028. Die Anwendbarkeit verléngerter
Ubergangsfristen zur Anpassung an die neue
Rechtslage (MDR) setzt einen Antrag des Herstellers
auf Konformitdtsbewertung des Medizinprodukts
nach MDR bis spdtestens 26. Mai 2024 voraus. Damit
entfdllt die ursprangliche Abverkaufsfrist far nicht
konforme Medizinprodukte mit 26. Mai 2025, sodass
solche Produkte bis zum Ende der verléingerten
Ubergangsfristen (d. h. bis Iéngstens 31. Dezember
2028) in Verkehr gebracht und bis zum Ablauf ihrer
jeweiligen Haltbarkeitsdauer bereitgestellt werden
durfen. Auch wenn Marinomed bereits Uber einen
Dienstleister die Umstellung seiner Produkte auf die
MDR beantragt hat, besteht das Risiko, dass die in
der EU als Medizinprodukte vermarkteten Carrage-
lose-Produkte nicht den neuen, héheren Standards
entsprechen, dass die benannte Stelle (TUV oder
ahnliches) die Dokumentation beméngelt oder dass
die EU die entsprechenden Vorschriften erneut
dndert. Im Jahr 2024 wurden bereits erste MDR-Zer-
tifikate fur einen Teil des Carragelose-Produktport-
folios ausgestellt. Das Eintreten der oben genannten
Risiken kann dazu fUhren, dass der Earn-out aus
dem Verkauf des Carragelose-Geschdfts geringer
ausfdllt als erwartet.

Die Zulassung von pharmazeutischen Produkten ist
typischerweise mit hohen Risiken verbunden. Je
nach Entscheidung fur eine bestimmte Zulas-
sungsart (zentrales oder dezentrales Verfahren)
muss die Marktzulassung von Behérden in mehre-
ren Ldndern genehmigt werden. In verschiedenen
Regionen (hauptséchlich USA, Europa und Asien)
folgen die Behérden unterschiedlichen Standards.
Je nach Ruckfragen und Auflagen der Behérden
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kann dieser Prozess mehrere Jahre dauern oder
sogar dazu fuhren, dass es sinnvoll erscheint, die
Zulassung ganz zuruckzuziehen.

Als Teil einer stark regulierten Branche unterliegt
Marinomed dem Risiko, dass die Regulierungsbe-
hérden zusdatzliche oder strengere gesetzliche
Anforderungen an die Marktzulassung der vom
Unternehmen entwickelten Produkte stellen, z. B.
aufgrund einer gedinderten Auslegung der gelten-
den Rechtsnormen durch die zusténdigen
Gerichte. Dies kann erhebliche Auswirkungen auf
den Verkauf dieser Produkte und auf die Umsatz-
entwicklung von Marinomed haben.

In den USA sind Behérden wie die FDA mit ,Effi-
zienzmaRnahmen” der US-Regierung konfrontiert,
die schon zu Freisetzung von Personal gefuhrt
haben. Fir Marinomed besteht daher die Gefahr,
dass sich die von Procter und Gamble in den USA
betriebene Zulassung fur das Carragelose-Nasen-
spray und die damit verbundene Earn-Out-Zah-
lung verzégert.
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3.9 Personalrisiko

Aufgrund der geringen Mitarbeiterzahl des Unter-
nehmens besteht das Risiko, dass bei Abwesenheit
von Schlusselarbeitskréften entscheidendes
Fachwissen verloren geht und dass die Besetzung
offener Stellen zu Verzégerungen bei der Errei-
chung von Zielen fuhrt. Das kurzlich abgeschlos-
sene Sanierungsverfahren des Unternehmens hat
das Risiko des Verlusts von SchlUsselpersonal
erhéht und gleichzeitig die Chance auf die Einstel-
lung neuer Talente verringert. Marinomed arbeitet
daran, das Vertrauen der Stakeholder in das
Unternehmen wiederherzustellen, um Talente und
Fachwissen anzuziehen.
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Risikomanagement-
system und internes
Kontrollsystem

Marinomed betreibt Forschung und Entwicklung
von Arzneimitteln und Medizinprodukten. Das
Nutzen von Chancen und Vermeiden von Risiken ist
daher wichtig far den Erfolg des Unternehmens.
Dementsprechend verfolgt Marinomed einen
systematischen Ansatz zur Friherkennung von
Chancen und Risiken. Die im Abschnitt ,Wesentli-
che Risiken und Ungewissheiten” benannten
Bereiche werden wiederkehrend Uber unterneh-
mensweite Planungs- und Kontrollprozesse hinter-
fragt. Die Gesamtverantwortung fur die interne
Kontrolle sowie das Risikomanagement der
Marinomed liegt beim Vorstand. Letzteres fokussiert
auf die im Risikoabschnitt genannten Bereiche.
Dabei werden die operativen Risiken vor allem
durch enge Kommunikation mit internen und
externen Stakeholdern (insbesondere Investoren,
Analysten und Banken) adressiert. Der regelmdRige
Kontakt mit Lieferanten und Partnern sowie die
Dokumentation der Gesprdéche und Treffen erlau-
ben ein stetes Nachhalten von Planung und
Durchfuhrung.

Die OrdnungsmadRigkeit des Rechnungswesens
basiert auf einem rechnungslegungsbezogenen,
internen Kontrollsystem (IKS). Ziele des IKS sind die
Einhaltung der gesetzlichen Normen, der Grund-
s@tze ordnungsgemader Buchfihrung sowie der
anwendbaren Rechnungslegungsstandards. Das
IKS hat ferner die Aufgabe, die Zuverl@ssigkeit der
Finanzberichterstattung sowie das Erkennen von
Risiken auch aufierhalb der Finanzberichterstat-
tung zu sichern. Bei séimtlichen relevanten
Geschdftsfallen wird das Vier-Augen-Prinzip
eingehalten.

Das interne Kontrollsystem gliedert sich in die
Aufbau- und die Ablauforganisation. Die Aufbau-
organisation weist flache Hierarchien und eine
eindeutige Zuweisung der Verantwortlichkeit auf.

Es besteht eine organisatorische Trennung von
operativer und finanzieller Verantwortung. Im Rech-
nungswesen sind zudem die Prozesse Buchhaltung,
Controlling und Berichterstattung getrennt.

Die Ablauforganisation ist durch ein klares Regel-
werk gekennzeichnet, das eine angemessene Basis
fur ein effizientes Kontrollsystem aus Freigaben und
Kompetenzen darstellt. Das interne Berichtswesen
an den Vorstand hat dabei besondere Bedeutung,
um Risiken frihzeitig erkennen und Gegenmaf3-
nahmen ergreifen zu kénnen. Dies erfolgt durch
regelmadfige Meetings zu den wesentlichen The-
menbereichen, allen voran Forschung und Entwick-
lung, Supply Chain und Finanzen. Diese Bespre-
chungen finden je nach Bedeutung woéchentlich,
zweiwbdchentlich bzw. monatlich statt. Dabei wird
von den jeweiligen Bereichsleitern strukturiert an
das Management berichtet. Dadurch sollen jene
Risiken vermieden werden, die zu einer unvollstén-
digen oder fehlerhaften Finanzberichterstattung
fahren kénnen.

Dieses interne Berichtswesen soll es dem Vorstand
ermoglichen, wichtige Prozesse und deren finan-
zielle Auswirkungen in regelmadRigen Zeitabsténden
auf Plausibilitdt zu prafen und mit Planungen zu
vergleichen, um bei Abweichungen geeignete
Mafinahmen beschlieffen und ergreifen zu kénnen.
Die hierfr notwendige Planung, beispielsweise fur
klinische Studien, externe Dienstleister und
Umsdtze, wird vom Vorstand vorab genehmigt.
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Daruber hinaus erstellt die Gesellschaft eine
rollierende Liquiditdtsplanung, die laufend Uber-
wacht und mit den eigenen Vorgaben abgestimmt
wird. Aufgrund des planmdRig negativen Eigenka-
pitals ist die Gesellschaft verpflichtet, eine Fortbe-
stehensprognose aufzustellen. Diese wird vom
Rechnungswesen in enger Zusammenarbeit mit
dem Vorstand jedes Quartal mit der aktuellen
Berichterstattung abgeglichen und aktualisiert und
im Zuge der Jahresabschlussprufung bzw. der
pruferischen Durchsicht zum Halbjohr dem
Abschlussprufer vorgelegt. Seit 2019 wird das
Rechnungswesen der Gesellschaft mithilfe der
Finanzbuchhaltungssoftware BMD gefuhrt. Die
Finanzplanung wird in enger Zusammenarbeit
zwischen dem Vorstand, den Projektleitern far
Forschung und Entwicklung und der Finanzabtei-
lung erstellt. Monatlich werden die Plandaten mit
den in BMD erfassten Ist-Daten abgeglichen und
intern berichtet.

Der Jahresabschluss wird durch die BDO Assu-
rance GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuer-
beratungsgesellschaft gepruft.
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Eigene Anteile

Das Unternehmen hdlt zum Stichtag 31. Dezember
2024 keine eigenen Anteile. Ebenso wurden wdh-
rend des Geschdftsjahrs 2024 keine eigenen
Anteile erworben oder verdufiert.
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Angaben zu Kapital-,
Anteils-, Stimm- und
Kontrollrechten

Grundkapital

Zum Bilanzstichtag 31.12.2024 betragt das Grundka-
pital der Gesellschaft EUR 1.778.333,00 und ist einge-
teilt in 1.778.333 Stuck stimmberechtigte Inhaberak-
tien mit einem Nennbetrag von EUR 1,00/Aktie, die
mit gleichem Stimmrecht ausgestattet sind.

Die Eigentumsverhdltnisse und Entwicklung des
Grundkapitals sind im Kapitel ,Geschdaftsverlauf,
Geschdftsergebnis und Lage des Unternehmens”
unter Unterpunkt 1.1 Allgemeines dargestellt.

Die an der Gesellschaft beteiligten Mitarbeiter tben
ihr Stimmrecht unmittelbar aus.

Es bestehen keine Entschddigungsvereinbarungen
zwischen der Gesellschaft und ihren Vorstands- und
Aufsichtsratsmitgliedern oder Arbeitnehmern fur
den Fall eines 6ffentlichen Ubernahmeangebots.
Wird ein Vorstandsmitglied aus einem Grund
entlassen, der nicht in den Geltungsbereich von §27
des Osterreichischen Angestelltengesetzes fdllt, sieht
der jeweilige Vorstandsdienstvertrag eine Abfindung
in H6he von maximal zwei Jahresgehdltern vor.

Die wesentlichen von Marinomed eingegangenen
Finanzierungsvereinbarungen beinhalten Ubliche
Standardklauseln fur den Fall eines Kontrollwechsels
(Change of Control). Die mit Vertriebspartnern
abgeschlossenen Lizenzvereinbarungen sehen
teilweise vorzeitige Kindigungsrechte im Fall eines
Kontrollwechsels vor.

Ausgabe und Erwerb eigener Aktien

Erwerb eigener Aktien der Gesellschaft

Der Vorstand verfugt zum Bilanzstichtag 31.12.2024
Uber keine Ermdchtigung zum Erwerb eigener Aktien
der Gesellschaft.

Ausgabe von Aktien

Bedingte Kapitalerh6hung

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 17.
September 2020 wurde das in der ordentlichen
Hauptversammlung vom 15. November 2018
beschlossene bedingte Kapital um 56.306 auf
43.694 auf Inhaber lautende Stickaktien reduziert
sowie ein bedingtes Kapital im Ausmaf’ von EUR
54.000,00 durch Ausgabe von bis zu 54.000 Stuck
Inhaberaktien zum Zweck der Bedienung von
Aktienoptionen im Rahmen des Stock Option Plans
2020 (,Bedingtes Kapital 2020*) beschlossen.

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 17. Juni
2021 wurde das in der ordentlichen Hauptversamm-
lung vom 15. November 2018 beschlossene bedingte
Kapital aufgehoben und die bedingte Erhéhung des
Grundkapitals der Gesellschaft geman §159 (2) 1.
AktG um bis zu 147.423 auf Inhaber lautende Stuck-
aktien zur Ausgabe an Glaubiger von Finanzinstru-
menten (,Bedingtes Kapital 2021”), soweit diese von
ihrem Bezugs- oder Umtauschrecht auf Aktien
Gebrauch machen bzw. ihre Verpflichtung zum
Bezug oder Umtausch erftillen und der Vorstand
beschliefdt, diese mit neuen Aktien aus dem Beding-
ten Kapital 2021 zu bedienen, beschlossen. Die aus
dem Bedingten Kapital 2021 neu ausgegebenen
Aktien sind mit gleicher Gewinnberechtigung
ausgestattet wie die Ubrigen zu diesem Zeitpunkt
ausstehenden Aktien.



82

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 17.
Juni 2021 wurde der Vorstand weiters gemaf §174
(2) AktG erméchtigt, bis zum 16.09.2025 mit
Zustimmung des Aufsichtsrates neue Finanzinstru-
mente, d.h. Wandelschuldverschreibungen,
Gewinnschuldverschreibungen oder Genussrechte,
die den Bezug auf und/oder den Umtausch, ein
Bezugs-/Umtauschrecht bzw. eine Bezugs-/
Umtauschpflicht auf bis zu 147.243 neue, auf
Inhaber lautende Stlckaktien vorsehen kénnen,
auszugeben. Die Finanzinstrumente kénnen so
ausgestaltet sein, dass ihr Ausweis als Fremd-
oder Eigenkapital erfolgen kann. Fur die Bedienung
kann der Vorstand das Bedingte Kapital 202],
eigene Aktien oder eine Kombination aus beidem
sowie jede sonstige zuldssige Lieferform verwen-
den. Ausgabebetrag und -bedingungen sind vom
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
festzusetzen und der Preis der Finanzinstrumente
ist unter Berucksichtigung markttblicher Berech-
nungsmethoden sowie des Bdrsenkurses der
bestehenden Aktien in einem marktublichen
Preisfindungsverfahren zu ermitteln. Der Ausgabe-
betrag darf nicht unter dem anteiligen Betrag des
Grundkapitals liegen. Den Aktiondren steht grund-
satzlich das Bezugsrecht zu, wobei dieses in der
Weise eingerdumt werden kann, dass die Finanz-
instrumente von einem Kreditinstitut bzw. Konsor-
tium von Kreditinstituten mit der Verpflichtung
Ubernommen werden, sie den Aktiondren anzubie-
ten. Weiters ist der Vorstand erméchtigt, das
Bezugsrecht der Aktiondre auf diese Finanzinstru-
mente mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszu-
schlieRen.
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Im Geschdftsjahr 2021 wurde mit der Schweizer
Investmentgesellschaft Nice & Green S.A. ein
flexibles Wandelanleiheprogramm (Convertible
Notes Funding Program, CNFP) mit einem Volumen
von bis zu EUR 5.400.000,00 abgeschlossen (bis zu
18 Tranchen je EUR 300.000,00). Unterlegt war das
CNFP mit bis zu 147.243 Stlck neu auszugebenden,
nennbetragslosen Inhaberaktien, die aus dem
"Bedingten Kapital 2021” zur Verflgung standen.
Nice & Green verpflichtete sich, diese Wandelan-
leinen zu zeichnen und innerhalb eines Monats
nach Ausgabe die Umwandlung in Stammaktien
zu beantragen. Auf dieser Basis wurden im Zeit-
raum Q4/2021 bis Q1/2024 insgesamt 13 Tranchen
gezeichnet und gewandelt. Nach einer zwischen-
zeitlichen Pausierung des Programms wurden die
Vertragsbedingungen im Oktober 2023 angepasst
und die H6he der verbliebenen neun Tranchen auf
bis zu EUR 160.000,00 pro Tranche reduziert. Davon
wurden im 1. Quartal 2024 zwei Tranchen gewan-
delt, wobei eine Tranche in einem teilweisen
Ausmal’ von EUR 60.000,00 bar bedient wurde. Der
Zugang zum Grundkapital betrug im Jahr 2024 aus
diesem Titel 16.697 Aktien und Uber die Gesamt-
dauer des Programms in den Jahren 2021-2024
insgesamt 62.624 Aktien. Das CNFP wurde im
September 2024 eingestellt, ohne dass die verblei-
benden funf Tranchen gewandelt wurden.

In der ordentlichen Hauptversammlung vom

15. Juni 2022 wurde beschlossen, dass das
.Bedingte Kapital 2020” in H6he von bis zu 54.000
auf Inhaber lautende Stuckaktien auch zur Bedie-
nung von Aktienoptionen, die den Mitgliedern des
Vorstands sowie sonstigen Arbeitnehmern gemaf
dem Stock Option Plan 2022 eingerdumt werden,
herangezogen werden kann.
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Im Zuge der Bedienung von Aktienoptionen wurde
das Grundkapital in mehreren Kapitalerhéhungen
gegen Bareinzahlung von EUR 75,00 je Aktie bis
zum 31. Dezember 2023 um insgesamt EUR 8.134,00
erhéht.

Die ordentliche Hauptversammlung vom 21. Juni
2023 ermdchtigte den Vorstand, das bedingte
Kapital gemaf den HauptversammlungsbeschlUs-
sen vom 17. September 2020 und 15. Juni 2022
ausschlief3lich zur Bedienung von Aktienoptionen,
die Arbeitnehmern der Gesellschaft gem. Emp-
loyee Stock Option Plan 2023 eingerdumt werden,
heranzuziehen (“Bedingtes Kapital 2023"). Der
Management Stock Option Plan 2023 ersetzte die
Stock Option Pl&ine 2020 und 2022. Es gab keine
Begunstigten aus den Stock Option Pl&inen 2020
und 2022, da keine Aktienoptionen gewdhrt und
keine Bezugsaktien ausgegeben wurden.

Die ordentliche Hauptversammlung vom 20. Juni
2024 ermdchtigte den Vorstand, das bedingte
Kapital gemdR den Hauptversammlungsbeschlis-
sen vom 17. September 2020, 15. Juni 2022 und 21.
Juni 2023 ausschliellich zur Bedienung von
Aktienoptionen, die Mitgliedern des Vorstands
sowie sonstigen Arbeitnehmern der Gesellschaft
gem. Management Stock Option Plan 2024 einge-
rdumt werden, heranzuziehen ("Bedingtes SOP
Kapital 2024"). Der Management Stock Option Plan
2024 ersetzte den Stock Option Plan 2023. Es gab
keine Begunstigten aus dem alten Stock Option
Plan 2023, da keine Aktienoptionen gewdhrt und
keine Bezugsaktien ausgegeben wurden.
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In der ordentlichen Hauptversammlung vom

20. Juni 2024 wurde die dem Vorstand in der
ordentlichen Hauptversammlung vom 17. Juni 2021
erteilte Ermd&chtigung zur Ausgabe von Finanzinst-
rumenten aufgehoben und der Vorstand gemaf’

§ 174 Abs. 2 AktG zur Ausgabe von Finanzinstru-
menten, d. h. Wandelschuldverschreibungen,
Gewinnschuldverschreibungen oder Genussrech-
ten, erméchtigt, die den Bezug und/oder Umtausch
von Aktien vorsehen kénnen, einschliellich der
Ermdchtigung, das Bezugsrecht der Aktiondre auf
diese Finanzinstrumente mit Zustimmung des
Aufsichtsrats auszuschlieRen. Dartber hinaus
wurde das Bedingte Kapital 2021 aufgehoben und
die bedingte Erhéhung des Grundkapitals der
Gesellschaft gemaR § 159 Abs. 2 Z 1 AktG um bis zu
EUR 154.053,00 durch Ausgabe von bis zu 154.053
Stuck auf Inhaber lautende Stuckaktien bedingt
erhoht (,Bedingtes Kapital 2024“), wobei die
bedingte Kapitalerhéhung nur soweit durchgefthrt
wird, als die Gldubiger von Finanzinstrumenten von
inrem Bezugs- oder Umtauschrecht auf Aktien
Gebrauch machen.

Am 27. November 2024 beschloss der Vorstand der
Gesellschaft, aufgrund der in der ordentlichen
Hauptversammlung vom 20. Juni 2024 erteilten
Ermdchtigung, Wandelschuldverschreibungen im
Gesamtnennbetrag von EUR 423.840,00 unter
Ausschluss des Bezugsrechts bestehender Aktio-
ndre an die Europdische Investitionsbank (EIB)
auszugeben. Die Wandelschuldverschreibungen
wurden am 21. Janner 2025 begeben. Die Wandel-
schuldverschreibungen verbriefen ein Wandlungs-
recht in bis zu 84.768 Stlck Aktien der Gesellschaft
zum Wandlungspreis von EUR 5,00 je Aktie. Im Falle
der Wandlung der Wandelschuldverschreibung ist
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beabsichtigt, die Aktien aus dem bedingten Kapital
der Gesellschaft oder anderen verfugbaren
Finanzierungsquellen gemdR geltendem Recht
auszugeben.

Der Vorstand wurde in der auRerordentlichen
Hauptversammlung vom 19. Dezember 2024
gemadnR § 174 Abs. 2 AktG zur Ausgabe von Finanz-
instrumenten, d. h. Wandelschuldverschreibungen,
Gewinnschuldverschreibungen oder Genussrech-
ten, ermdchtigt, die den Bezug und/oder
Umtausch von Aktien vorsehen kénnen, einschliefl3-
lich der Ermdchtigung, das Bezugsrecht der
Aktiondre auf diese Finanzinstrumente mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats auszuschliefsen. Daruber
hinaus wurde das ,Bedingte Kapital 2024” in dem
noch nicht ausgenutzten Umfang aufgehoben und
die bedingte Erhéhung des Grundkapitals der
Gesellschaft um bis zu EUR 169.458,00 durch
Ausgabe von bis zu 169.458 auf Inhaber lautende
Stuckaktien (Stammaktien) gemaRk § 159 Abs. 2 Z1
AktG zur Ausgabe von Finanzinstrumenten an
Glaubiger beschlossen (,Bedingtes Kapital 2024/

).
Genehmigtes Kapital

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 21.
Juni 2023 wurde das bestehende genehmigte
Kapital (,Genehmigtes Kapital 2020*) aufgehoben
sowie die Schaffung eines neuen genehmigten
Kapitals im Ausmaf von bis zu 50 % des Grundka-
pitals gegen Bar- und/oder Sacheinlage mit
Ermdchtigung zum Bezugsrechtsauschluss und
teilweisem Direktausschluss des Bezugsrechts
beschlossen (,Genehmigtes Kapital 2023"). Der
Vorstand wurde gemdaf §169 AktG ermdchtigt, mit
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Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 20.06.2028
das Grundkapital um bis zu EUR 759.583,00, allen-
falls in mehreren Tranchen, gegen Bareinzahlung
und/oder Sacheinlage durch Ausgabe von bis zu
759.583 neuen Inhaberaktien zum Mindestausga-
bepreis von EUR 1,00 je Aktie zu erhéhen und den
Ausgabebetrag, die Ausgabebedingungen und
weitere Einzelheiten der Kapitalerh6hung im
Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen.
Den Aktiondren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht
einzurdumen, wobei dieses in der Weise einge-
rdumt werden kann, dass die Finanzinstrumente
von einem Kreditinstitut bzw. Konsortium von
Kreditinstituten mit der Verpflichtung tbernom-
men werden, sie den Aktiondren anzubieten. Das
gesetzliche Bezugsrecht auf die ausgegebenen
neuen Aktien ist im Ausmaf? von bis zu 10 % des bei
Beschlussfassung Uber die Einrbumung des
.Genehmigten Kapitals 2023" bestehenden Grund-
kapitals unter bestimmten Umstanden (Ausgabe
gegen Bareinlage zur Bedienung von Mehrzutei-
lungsoptionen und/oder Ausgabe gegen Barein-
lage zur Stérkung der Eigenkapitalausstattung bzw.
Aufnahme neuer/Fortfihrung bestehender Pro-
jekte) ausgeschlossen (Direktausschluss). Weiters
kann das Bezugsrecht vom Vorstand mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats in bestimmten Fdllen
(Kapitalerhéhung gegen Sacheinlage und/oder
Kapitalerh6hung gegen Bareinlage, wenn in
Summe der rechnerisch auf die gegen Bareinlage
unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen
Aktien entfallende Anteil am Grundkapital die
Grenze von insgesamt 10 % des Grundkapitals bei
Beschlussfassung Uber die Einrdumung des
,Genehmigten Kapitals 2023 nicht Uberschreitet)
ausgeschlossen werden (Ermdchtigung zum
Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts).
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Die Summe aus neuen Aktien zur Bedienung von
Finanzinstrumenten, zu deren Ausgabe der Vor-
stand in der ordentlichen Hauptversammlung vom
17. Juni 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
ermdchtigt wurde, und allenfalls aus dem ,Geneh-
migten Kapital 2023" auszugebenden Aktien darf
den Betrag von 759.583 Stlck nicht Uberschreiten.

In der ordentlichen Hauptversammlung vom

20. Juni 2024 wurden Beschlusse zur Aufhebung
des bestehenden Genehmigten Kapitals 2023
(759.583 Aktien) und zur Ermdchtigung des Vor-
stands gemaf § 169 AktG gefasst, das Grund-
kapital der Gesellschaft bis zum 19. Juni 2029 um
bis zu 770.265 Aktien zu erhéhen, vorbehaltlich des
teilweisen direkten Ausschlusses des Bezugsrechts
und der teilweisen Ermd&chtigung zum Ausschluss
des Bezugsrechts, gegebenenfalls in mehreren
Tranchen, gegen Bar- und/oder Sacheinlage
durch Ausgabe von bis zu 770.265 neuen, auf
Inhaber lautenden Stuckaktien zu einem Mindest-
ausgabebetrag von EUR 1,00 je Aktie (anteiliger
Betrag des Grundkapitals je Aktie) und den Ausga-
bebetrag, die Ausgabebedingungen und die
weiteren Einzelheiten der Kapitalerhéhung im
Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen
(,Genehmigtes Kapital 2024").

Am 18. September 2024 beschloss der Vorstand,
das Grundkapital der Gesellschaft um EUR
154.053,00 durch Ausgabe von 154.053 neuen, auf
Inhaber lautenden Stuckaktien auf EUR 1.694.583,00
gegen Bareinzahlung zu erhéhen. Die neuen Aktien
wurden aus dem Genehmigten Kapital 2024
ausgegeben und unterlagen dem Direktaus-
schluss des Bezugsrechts bestehender Aktiondre.
Der Ausgabebetrag je neuer Aktie betrug EUR 5,00,
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sodass der Gesamtausgabebetrag EUR 770.265,00
betrug.

Am 5. Dezember 2024 beschloss der Vorstand
weiters, das Grundkapital der Gesellschaft neuer-
lich um EUR 83.750,00 durch Ausgabe von 83.750
neuen, auf Inhaber lautenden StUckaktien auf EUR
1.778.333,00 gegen Bareinlagen zu erhéhen. Die
neuen Aktien wurden unter Bezugsrechtsaus-
schluss bestehender Aktionére aus dem Geneh-
migten Kapital 2024 ausgegeben. Der Ausgabebe-
trag je neuer Aktie betrug EUR 8,00, sodass der
Gesamtausgabebetrag EUR 670.000,00 betrug.

In der auRRerordentlichen Hauptversammlung vom
19. Dezember 2024 wurde beschlossen, das
bestehende Genehmigte Kapital 2024 (770.265
Aktien) in dem noch nicht ausgenutzten Umfang
aufzuheben und den Vorstand gemdR § 169 AktG
zu ermdchtigen, das Grundkapital der Gesellschaft
bis zum 18. Dezember 2029 um bis zu 847.291 Aktien
zu erhdhen, unter teilweisem direktem Ausschluss
des Bezugsrechts und der teilweisen Ermdchtigung
zum Ausschluss des Bezugsrechts, gegebenenfalls
in mehreren Tranchen, gegen Bar- und/oder
Sacheinlage durch Ausgabe von bis zu 847.291
neuen, auf Inhaber lautenden StlUckaktien zu
einem Mindestausgabebetrag von EUR 1,00 je Aktie
(anteilsmaRiger Betrag am Grundkapital je Aktie)
zu erhéhen und den Ausgabebetrag, die Ausgabe-
bedingungen und die weiteren Einzelheiten der
Kapitalerhéhung im Einvernehmen mit dem
Aufsichtsrat festzulegen (,Genehmigtes Kapital
2024/11").
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Optionsricklage

Am 1. Februar 2019 etablierte Marinomed ein
Mitarbeiteraktienoptionsprogramm far den Vor-
stand und fur Arbeitnehmer des Unternehmens.
Die Gesamtzahl der im Rahmen des "ESOP 2019”
auszugebenden Aktienoptionen betrug 43.694,
wobei jede Option den Inhaber berechtigte, eine
Stammaktie zu zeichnen. Da zum Bilanzstichtag
keine Austbungsmaoglichkeit mehr bestand, wurde
die Optionsrtcklage in Hohe von EUR 655.010,02
(2023: TEUR 655) erfolgsneutral in die freien
Gewinnricklagen umgebucht.
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Nicht-finanzielle
Leistungsindikatoren

Im Geschdftsjahr 2024 waren durchschnittlich 42
Mitarbeiter (2023: 47) bei Marinomed beschéftigt.
Die durchschnittlichen Mitarbeiter werden dabei als
FTE (Full Time Equivalent) auf Basis von 38,5
Wochenstunden als Durchschnitt der 12 Monats-
werte des jeweiligen letzten Tages eines Monats
gerechnet. Im Bereich Forschung und Entwicklung
lag die durchschnittliche Anzahl bei 23 Mitarbeitern
(2023: 27). 68 % (2023: 68 %) der Mitarbeiter im
Unternehmen sind Frauen, im Bereich Forschung
und Entwicklung liegt der Anteil sogar bei 73 % (2023:
75 %) und in Fuhrungspositionen bei 20 % (2023: 20
%). Im Mdrz 2024 erreichte Marinomed wieder eine
Top-10-Platzierung beim ,Gender Diversity Index
Austria 2023“, einer Initiative der Boston Consulting
Group und dem Wirtschaftsmagazin trend. Der
Grof3teil der Mitarbeiter verfugt Uber eine akademi-
sche Ausbildung. Im Durchschnitt Uber die letzten
drei Jahre lag die Fluktuation bei ca. 20 % (2023:12
%). FUr die Berechnung der Fluktuation wird die
Anzahl der Austritte durch die Anzahl der durch-
schnittlichen FTE gerechnet und schlief3t vom
Unternehmen ausgesprochene Kundigungen, bzw.
vorgeschlagene Aufhebungsvereinbarungen mit
ein. Im Bereich Forschung und Entwicklung liegt die
Fluktuation bei ca. 14 % (2023: 6 %). Durch das
Sanierungsverfahren im Jahr 2024 kam es zu
Uberdurchschnittlichen Fluktuationen bei der
Mitarbeiteranzanhl.

Marinomed ist ein wissenschaftsorientiertes Unter-
nehmen, das sich dem medizinischen Fortschritt
verschrieben hat. Mit Fokus auf immunologische
Krankheiten entwickelt Marinomed biopharmazeuti-
sche Produkte. Durch effizientere und besser wirksa-
mere Produkte kann die Gesundheit und das Wohl-
ergehen von Menschen geschutzt werden. Zudem ist

es Ziel, Behandlungsméglichkeiten von Krankheiten
zu verbessern, bei denen es bisher keine oder nur
wenig wirksame Therapien gibt. Die Anwendung der
Marinosolv-Technologie erlaubt es zudem mit
weniger Wirkstoff die Bioverfuagbarkeit eines Produkts
zu erhéhen. Damit kénnen Umweltbelastung und
Produktionskosten reduziert werden. All dies sind
wesentliche Einflussfaktoren fur ein nachhaltiges
Geschdaftsmodell und gleichzeitig Leitlinie von
Marinomeds Handeln.

Marinomed fokussiert sich auf die Erforschung und
frihe pr&- und klinische Entwicklung biopharmazeu-
tischer Produkte. Noch wéhrend der klinischen
Erprobungsphase (bzw. Declaration of Conformity
far Medizinprodukte) lizenziert Marinomed diese an
Partner. So werden die Produkte von den Partnern
auf den Markt gebracht, Gber Lizenzen produziert
und vertrieben. Durch die Auslagerung dieser Teile
der Wertschépfungskette kann sich Marinomed
auch bei starkem Wachstum ein schlankes ,asset
light” Geschd&ftsmodell bewahren. Durch die Nutzung
bereits vorhandener Produktionsstandorte und
Vertriebskandle kénnen nicht nur Kosten gespart,
sondern auch der 6kologische Fufdabdruck klein
gehalten werden. RegelmdRige Audits durch Behér-
den, Marinomed und Marinomeds Kunden haben
Qualitatsthemen, aber auch ethische, soziale und
andere Nachhaltigkeitsaspekte zum Inhalt. So stellt
Marinomed sicher, dass die Zulieferpartner Gber
entsprechende Standards verfugen.

Im Jahr 2024 hat Marinomed mit 21 (2023: 20)
Partnern Beziehungen zum Vertrieb seiner Produkte
unterhalten. Ende 2024 wurde der Carragelose-
Geschdftsbereich an das franzésische Unternehmen
Unither Pharmaceuticals verdufert.
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In den Jahren 2020-2021 wurde der Firmenstandort
nach Korneuburg verlegt. Das vorhandene Buro-
gebd&ude wurde durch eine Sanierung thermisch
und gebd&udetechnisch auf den neuesten Stand
gebracht. Zusatzlich wurde ein Neubau errichtet,
der die Labore und neue BUros beherbergt. Beim
gesamten Projekt wurde ein spezielles Augenmerk
darauf gelegt, méglichst ressourcen-, umwelt-
schonend und nachhaltig vorzugehen. Dem
Umweltschutzgedanken folgend wurden far den
Fuhrpark zwei Elektroautos angeschafft, die auf
dem Firmengeldénde geladen werden kénnen. Der
Strom kommt dabei vorzugsweise von der Photo-
voltaikanlage auf dem Dach des neuen Gebd&udes.

Korneuburg, am 15. April 2025

JUAE—

Andreas Grassauer
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Der hohe Digitalisierungsgrad senkt dartber
hinaus den Papier- und Buromaterialverbrauch
auf geringes Niveau.

Marinomed folgt den Vorschriften des dsterreichi-
schen Corporate Governance Kodex (OCGK) und
erstellt im Rahmen des Geschdftsberichtes einen
Corporate Governance Bericht, der auf der Web-
site der Gesellschaft (www.marinomed.com)
veroffentlicht wird. Die Gesellschaft hat einen
Compliance Officer benannt, der seit dem
Geschdftsjahr 2019 den Vorstand berét und

die Einhaltung der Vorschriften der Emittenten-
Compliance Uberwacht.

JAV N IEN

Eva Prieschl-Grassauer




Einzelabschluss
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Bilanz
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alle Betrdge in EUR 31.12.2024 31.12.2023
AKTIVA
A. Anlagevermégen
I. Immaterielle Vermégensgegenstdnde
1. S;—:-E\;:s::]liche Schutzrechte und éhnliche Rechte und Vorteile sowie 86.546,23 128.881.38
Il. Sachanlagen
1. Grundstlcke und Bauten 4.394.242,00 5.243.522,28
davon Grundwert 358.925,00 358.925,00
2. Maschinen 31.906,52 42.542,02
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschdftsausstattung 361.913,25 522.758,27
4.788.061,77 5.808.822,57
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 35.000,00
2. Beteiligungen 18.333,70 0,00
18.333,70 35.000,00
4.892.941,70 5.972.703,95
B. Umlaufvermégen
I. Vorréate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 264.928,38 773.704,20
2. Handelswaren 246.224,87 115.550,62
3. Noch nicht abrechenbare Leistungen 17.096,11 0,00
4. Geleistete Anzahlungen 9.731,00 0,00
537.980,36 889.254,82
II. Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 418.519,04 1.784.153,60
2. Sonstige Forderungen und Vermégensgegensténde 488.021,30 978.699,30
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 400,00 400,00
906.540,34 2.762.852,90
Ill. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 1.706.391,15 2.564.028,54
3.150.911,85 6.216.136,26
C. Rechnungsabgrenzungsposten 36.897,16 169.828,65
D. Aktive latente Steuern 102.598,19 0,00
Summe Aktiva 8.183.348,90 12.358.668,86
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alle Betréige in EUR 31.12.2024 31.12.2023
PASSIVA
A. Negatives Eigenkapital
I. Eingefordertes Grundkapital 1.778.333,00 1.523.833,00
Ubernommenes Grundkapital 1.778.333,00 1.523.833,00
Einbezahltes Grundkapital 1.778.333,00 1.523.833,00
II. Kapitalracklagen
1. gebundene 35.255.693,61 33.649.981,65
2. nicht gebundene 7.086.764,00 7.086.764,00
42.342.457,61 40.736.745,65
lll. Optionsrucklagen
1. Optionsrucklage 0,00 655.010,02
IV. Gewinnrucklagen
1. andere Rucklagen (freie Rucklagen) 655.010,02 0,00
V. Bilanzverlust —70.934.429,58 -55.518.031,95
davon Verlustvortrag -55.518.031,95 —49.152.788,74
—26.158.628,95 -12.602.443,28
B. Investitionszuschisse 243.064,86 265.502,82
C. Ruickstellungen
1. Sonstige Riickstellungen 866.864,93 822.001,00
D. Verbindlichkeiten
1. Anleihen 0,00 160.000,00
davon konvertibel 0,00 160.000,00
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr 0,00 160.000,00
2. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 28.230.742,40 20.233.205,87
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr 28.230.742,40 7.424.857,25
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0,00 12.808.348,62
3. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 473.840,73 76.665,00
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr 473.840,73 76.665,00
4. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.687.007,98 1.5631.268,10
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr 1.687.007,98 1.5631.268,10
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0,00 0,00
5. Sonstige Verbindlichkeiten 2.840.456,95 1.872.469,35
davon aus Steuern 124.122,40 96.727,89
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 154.479,08 100.363,20
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr 2.840.456,95 770.723,38
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0,00 1.101.745,97
33.232.048,06 23.873.608,32
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr 33.232.048,06 9.963.513,73
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0,00 13.910.094,59
Summe Passiva 8.183.348,90 12.358.668,86
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Gewinn- und

Verlustrechnung
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alle Betrdige in EUR 2024 2023
1. Umsatzerlése 4.746.963,70 9.058.331,69
2. Y;;i:::;:;ngen des Bestands an noch nicht abrechenbaren 17.096.11 -19.030,30
3. Sonstige betriebliche Ertréige
RGO Ml seene =
b) Ertréige aus der Auflésung von Ruckstellungen 27.786,50 136.430,50
c) Ubrige 68.391,83 1.357.440,93
99.732,32 1.493.873,43
4. Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene
Herstellungsleistungen
a) Materialaufwand 2.639.856,39 5.795.610,03
b) Aufwendungen fur bezogene Leistungen 1.144.215,41 2.262.516,05
3.784.071,80 8.058.126,08
5. Personalaufwand
a) Gehalter 3.817.455,95 4.023.971,63
b) Soziale Aufwendungen 1.017.068,61 1.024.894,17
aa) Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen 56.304,71 61.558,64
e ok Sengn Aot i P o 949.862,94 94419776
4.834.524,56 5.048.865,80
6. Abschreibungen
a) sf::::i‘;r:nrlr:::gt::rr‘ielIe Gegenstdnde des Anlagevermégens und 1.064.307,25 453.116,42
davon auBerplanmadRBige Abschreibungen auf Sachanlagen 650.974,27 0,00
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Ubrige 2.781.869,14 1.969.651,40
8. Zwischensumme aus Z1 bis 7 (Betriebsergebnis) -7.600.980,62 -4.996.584,88
9. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 23.770,43 16.885,76
10. Aufwendungen aus Finanzanlagen 16.666,30 0,00
davon Abschreibungen auf Finanzanlagen 16.666,30 0,00
11. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 7.921.619,33 1.382.044,09
12. Zwischensumme aus Z9 bis 11 (Finanzergebnis) -7.914.515,20 -1.365.158,33
13. Ergebnis vor Steuern -15.515.495,82 —6.361.743,21
14. Steuern vom Einkommen -99.098,19 3.500,00
davon latente Steuern -102.598,19 0,00
15. Ergebnis nach Steuern -15.416.397,63 —6.365.243,21
16. Jahresfehlbetrag -15.416.397,63 —-6.365.243,21
17. Auflésung von Optionsriicklagen 655.010,02 0,00
18. Zuweisung zu Gewinnricklagen 655.010,02 0,00
19. Jahresverlust -15.416.397,63 -6.365.243,21

20. Verlustvortrag aus dem Vorjahr

21. Bilanzverlust

—-55.518.031,95

—49.152.788,74

—70.934.429,58

-55.518.031,95
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Anhang

A. Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Allgemeine Grundsditze

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften der §§ 189 ff des Unternehmensgesetzbuchs (UGB) unter Beach-
tung der Grundsdtze ordnungsmdRiger Buchfuhrung, sowie unter Beachtung der Generalnorm, ein méglichst getreu-
es Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstéindigkeit entsprechend den gesetzlichen
Regelungen eingehalten.

Bei der Bewertung der einzelnen Vermégensgegenstéinde und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung
beachtet und eine Fortfihrung des Unternehmens unterstellt. In diesem Zusammenhang wird auch auf die Ausfih-
rungen im Kapitel ,Wesentliche Unsicherheiten im Zusammenhang mit der Unternehmensfortfihrung” verwiesen.

Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag verwirklichten Gewinne
ausgewiesen wurden. Alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste wurden - soweit gesetzlich geboten - berutck-
sichtigt.

Die Gliederung und der Ausweis der einzelnen Posten des Jahresabschlusses wurden nach den allgemeinen Bestim-
mungen der §§ 196 bis 200 UGB unter Berlcksichtigung der ergénzenden Vorschriften fir Kapitalgesellschaften (8§ 221
bis 235 UGB) vorgenommen.

Die Bewertung der einzelnen Posten der Bilanz erfolgte entsprechend den §§ 201 bis 211 UGB und unter Berucksichti-
gung der Sondervorschriften fur Kapitalgesellschaften (§§ 221 bis 235 UGB).

Am 14. August 2024 wurde Uber die Gesellschaft ein Sanierungsverfahren ohne Eigenverwaltung eréffnet. Der Sanie-
rungsplan wurde mit Beschluss vom 14. Janner 2025 rechtskraftig bestatigt und das Sanierungsverfahren aufgeho-
ben. Im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024 wurden noch keine Sanierungsgewinne erfasst. Die dargestellten
Fristigkeiten von Verbindlichkeiten werden aufgrund des Sanierungsverfahrens als kurzfristig betrachtet:

Quotenzahlungen EIB

Datum Quote in %
April 2025 5%
November 2025 5%
Mai 2026 5%
November 2026 5%
Mai 2027 10 %

Summe 30%
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Quotenzahlungen Sonstige

Datum Quote in %
Jénner 2025 5%
Mai 2025 5%
November 2025 5%
Mai 2026 5%
November 2026 10 %
Summe 30%

Wesentliche Unsicherheiten im Zusammenhang mit der Unternehmensfortfiihrung

Seit seiner Grundung hat das Unternehmen erhebliche Verluste aus seiner Geschdftstatigkeit erlitten. Das Geschdfts-
modell des Unternehmens sieht eine mehrjéhrige Forschungs- und Entwicklungsphase vor, bevor relevante Einnah-
men erzielt werden. Das Forschungs- und Entwicklungsrisiko sowie das Finanzierungs- und Liquiditatsrisiko werden
in erster Linie durch Eigen- und Fremdkapitalfinanzierung, die Nutzung von Férderprogrammen der Osterreichischen
Forschungsférderungsgesellschaft (FFG), die Forschungsprdmie der ésterreichischen Regierung sowie externe For-
schungsvertrdge abgedeckt.

Marinomed beantragte am 14. August 2024 ein Sanierungsverfahren ohne Eigenverwaltung. Der Grund fur den An-
trag war, dass die zur Sicherung der Liquiditét des Unternehmens erforderlichen Mittel kurzfristig nicht aufgebracht
werden konnten, und damit eine Insolvenz drohte. AuRerdem konnten die Umsatzerwartungen fur das Geschdftsjahr
2024 nicht wie erwartet realisiert werden. Am 14. November 2024 nahm die Gléubigerversammlung den Sanierungs-
plan einstimmig an und am 14. J&nner 2025 erkldrte das Gericht das Verfahren fur beendet. Die gerichtliche Erkldrung
wurde am 16. J&nner 2025 veroéffentlicht.

Das Unternehmen erhielt von der Europdischen Investitionsbank (EIB) ein Darlehen in Héhe von EUR 15 Mio., das durch
eine Garantie des Europdischen Fonds fur strategische Investitionen (EFSI) gedeckt war. Die Ruckzahlung war ur-
sprunglich far die Jahre 2023-2027 geplant. Ende Mérz 2024 einigte sich Marinomed mit der EIB auf eine Stundung
der Ruckzahlung auf die Jahre 2025 bis 2028. Teil der Stundung war eine Vereinbarung, die der EIB eine Verpfandung
der Forderungen des Unternehmens gewdhrte. Aufgrund der vorzeitigen Beendigung des Darlehens im Rahmen des
Sanierungsverfahrens erhéhte sich die Forderung der EIB auf EUR 24,1 Mio. Die EIB unterstutzte das Verfahren, indem
sie die verpféindeten Forderungen in H6he von EUR 0,4 Mio. in eine Wandelschuldverschreibung gegen Einlage eines
Absonderungsrechts umwandelte. Die Wandelschuldverschreibung wurde im Janner 2025 ausgegeben und verbrieft
ein Wandlungsrecht in zundchst bis zu 84.768 Aktien der Gesellschaft zu einem Wandlungspreis von EUR 5 je Aktie.
Im Falle einer Wandlung der Wandelschuldverschreibung ist beabsichtigt, die verfugbaren Aktien aus dem beding-
ten Kapital der Gesellschaft oder anderen verfugbaren Finanzierungsquellen gemdR geltendem Recht auszugeben.
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Der verbleibende Anspruch, reduziert um den Prozentsatz der Quote, ist nun Teil des Sanierungsplans und stellt den
gréfRten Anspruch aller Glaubiger dar. Die EIB stimmte auRerdem einer Ruckstehenserkldrung tber die Barquotenzah-
lungen bis April 2025 zu, wodurch die Erlése aus dem Verkauf des Carragelose-Geschdfts zur Deckung dieser Aus-

zahlungen verwendet werden kénnen.

Dartber hinaus sicherte sich Marinomed eine Finanzierung fur den Bau des neuen Firmensitzes in Korneuburg in Hohe
von insgesamt EUR 5,0 Mio., von denen EUR 3,8 Mio. von einem Konsortium aus Erste Bank der &sterreichischen Spar-
kassen AG und austria wirtschaftsservice (AWS) bereitgestellt wurden, das durch ERP-Mittel abgesichert ist. Diese
Tranche wurde durch eine Hypothek auf den Hauptsitz des Unternehmens besichert. Die NO Burgschaften und Be-
teiligungen GmbH (NOBEG) gewdihrte weitere EUR 1,2 Mio. Die Mittel wurden zwischen 2021 und 2022 abgerufen. Diese
Darlehen hatten jeweils eine Laufzeit von 12 bzw. 13 Jahren und einen Zinssatz von rund 2,5 % p. a. Die Darlehensgeber
der Immobilienfinanzierung haben sich im Mdrz 2024 bereit erkldrt, ihre Kapitalriickzahlungen zusammen mit der
EIB auszusetzen. FUr die besicherten Darlehen in Hoéhe von EUR 4,0 Mio. hat Marinomed nach der Insolvenz mit den
Darlehensgebern besprochen, die halbjdhrlichen Rickzahlungen mit gednderten Zinsen fortzusetzen. Weiters wird
Marinomed bis Mitte 2027 eine Refinanzierung der Immobilie anstreben.

Im Rahmen des Sanierungsverfahrens wurden bisher Forderungen in Héhe von insgesamt rund EUR 31,1 Mio. angemel-
det, von denen EUR 24,1 Mio. auf die EIB entfallen. Nach Abzug der Absonderungsrechte verbleiben Insolvenzforderun-
gen in H6he von EUR 26,6 Mio. Der Sanierungsplan sieht Gesamtquotenzahlungen von 30 % in HOhe von EUR 8,0 Mio.
vor, die in Raten im Janner 2025 (5 %), Mai 2025 (5 %), November 2025 (5 %), Mai 2026 (5 %) und November 2026 (10 %)
zu leisten sind. FUr die Europdische Investitionsbank beginnt die Quotenzahlung auf Basis einer Rtickstehenserkldrung
erst im April 2025 (5 %), die letzte Rate in H6he von 10 % ist im Mai 2027 zu leisten. Fur den Fall, dass der Erlés aus dem
Verkauf des Carragelose-Geschdfts den geplanten Earn-out Ubersteigt, erhéhen sich die Quotenzahlungen auf 37%,
was einer zusatzlichen Quotenzahlung von EUR 1,9 Mio. entspricht.

Ende 2023 begann Marinomed mit der strategischen Evaluierung seines Carragelose-Geschdfts und beauftragte
einen Unternehmensfinanzberater mit der Durchfuhrung des Prozesses. Im Rahmen dieser Evaluierung wurde eine
hohe zweistellige Anzahl von Unternehmen kontaktiert und mehrere Interessenten haben Angebote abgegeben. Es
wurden Due-Diligence-Prufungen durchgefuhrt und mit dem franzésischen CDMO Unither Pharmaceuticals wurde im
November 2024 eine Vereinbarung getroffen. Der Abschluss der Transaktion erfolgte am 28. Februar 2025. Im Rahmen
der Vereinbarung hat Marinomed bereits eine erste Zahlung in Héhe von EUR 5,0 Mio. erhalten. Weiters hat Marinomed
Anspriche auf Gesamterlése auf der Grundlage zusétzlicher Earn-Out-Zahlungen von bis zu EUR 20 Mio. in den néichs-

ten zwei Jahren.

Der Vorstand geht davon aus, dass die flr den Betrieb des Unternehmens und die Erfillung des Restrukturierungs-
plans erforderlichen Mittel gréfRtenteils durch bereits erhaltene und kunftige Erlése aus dem Verkauf des Carragelo-
se-Geschdfts generiert werden. Die in den Fokus riickende Marinosolv-Plattform, die Einnahmen aus dem Solv4U-Ge-
schaft und die Lizenzierung von Marinosolv-basierten Produktkandidaten, sowie eine Mittelzufuhr von EUR 2,5 Mio. aus
Finanzierungen oder zusatzlichen Meilensteinen sollen zu den Einnahmen und dem Cashflow beitragen. Marinomed
geht daher davon aus, dass die vorhandenen liquiden Mittel und die Erlése mit Uberwiegender Wahrscheinlichkeit
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wdhrend des Prognosezeitraums eine ausreichende Liquiditat bieten. Dies schliefdt die Liquiditat ein, die zur Erfullung
des Sanierungsplans, hauptsdchlich zur Bedienung der Quotenzahlungen, erforderlich ist. Dartber hinaus geht das
Management davon aus, dass im Prognosezeitraum Jahresuberschusse erzielt werden und somit eine positive Fort-
bestandsprognose besteht.

Dieser Jahresabschluss wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung erstellt, d. h. es wird davon ausge-
gangen, dass das Unternehmen in absehbarer Zukunft seine Geschdaftstatigkeit fortsetzen und seine Vermégenswer-
te im normalen Geschdéftsverlauf realisieren und seine Verbindlichkeiten begleichen kann.

Die oben dargestellten Planungsannahmen basieren auf Schdtzungen, die sich als falsch erweisen kénnten. Abwei-
chungen von den Planungsannahmen kdnnten der Unternehmensfortfihrung méglicherweise entgegenstehen, und
das Unternehmen ist daher méglicherweise nicht in der Lage, im Rahmen des gewdhnlichen Geschdftsbetriebs seine
Vermoégenswerte zu realisieren und seine Schulden zu begleichen.

1. Anlagevermégen

Immaterielles Anlagevermégen

Die erworbenen immateriellen Vermégensgegenstdnde wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie der
Abnutzung unterliegen, um planmaRige Abschreibungen vermindert.

Die planmaRigen Abschreibungen wurden linear vorgenommen.

Folgende Nutzungsdauern wurden den planmdRigen Abschreibungen zugrunde gelegt:

Nutzungsdauer in Jahren

EDV-Software 3-8

Patente 14

Sachanlagen

Das abnutzbare Sachanlagevermoégen wurde zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet, die um die plan-
mafRigen Abschreibungen vermindert werden. Die geringwertigen Vermdgensgegensténde bis zu einem Wert von
EUR 1.000,00 wurden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Die planmédRigen Abschreibungen wurden linear der voraussichtlichen Nutzungsdauer entsprechend vorgenommen.

Far Zugdnge in der ersten Jahreshdlfte wird die volle Jahresabschreibung, fur Zugénge in der zweiten Jahreshdlfte die
halbe Jahresabschreibung verrechnet.
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Folgende Nutzungsdauern wurden den planmadafigen Abschreibungen zugrunde gelegt:

Nutzungsdauer in Jahren

Grundsttcke und Bauten (inkl. Grundstuckseinrichtungen) 5-30
Maschinen 4-8
andere Anlagen, Betriebs- und Geschdftsausstattung 2-10

AuRRerplanmdRige Abschreibungen auf den beizulegenden Wert wurden fur das Geschdftsgebdude berucksichtigt,
da Wertminderungen eingetreten sind, die voraussichtlich von Dauer sind.

Finanzanlagen

Das Finanzanlagevermdgen wurde zum beizulegenden Wert am Bilanzstichtag bewertet. Wertminderungen werden
bertcksichtigt, wenn der beizulegende Wert am Abschlussstichtag niedriger ist und die Wertminderung voraussicht-
lich von Dauer ist.

2. Umlaufvermégen

Rohstoffe und Handelswaren
In der Position Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe wurden Rohstoffe und Primd&rpackmittel fir die Warenproduktion und
Bulkware sowie Labormaterialien ausgewiesen.

Die Vorrdte wurden mit den Einkaufspreisen angesetzt, das Identitdtspreisverfahren wurde angewendet. Bei der Be-
wertung wurde das strenge Niederstwertprinzip beachtet.

Noch nicht abrechenbare Leistungen

Die Bewertung der noch nicht abrechenbaren Leistungen erfolgte zu Anschaffungs- und Herstellungskosten.

Die Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten werden insoweit berichtigt, als dies fur eine verlustfreie Bewertung not-
wendig ist.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstdande
Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstdnde wurden mit dem Nennwert angesetzt.

Im Falle erkennbarer Einzelrisken wurde der niedrigere beizulegende Wert angesetzt.
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3. Ruckstellungen

Sonstige Ruickstellungen

In den sonstigen Ruckstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der Bilanzerstellung
erkennbaren Risiken und der Héhe oder dem Grunde nach ungewissen Verbindlichkeiten mit den Betréigen bertck-
sichtigt, die nach bestmaéglicher Schatzung zur Erflllung der Verpflichtung aufgewendet werden mussen. Sanierungs-
gewinne wurden im Geschdftsjahr 2024 nicht bertcksichtigt, da die rechtskréftige Verfahrensaufhebung erst im Jan-
ner 2025 erfolgte.

Die Ruckstellungen haben eine Laufzeit von weniger als einem Jahr, mit Ausnahme jener Ruckstellungen, die aufgrund
des Sanierungsverfahrens nur noch in Héhe der Quote zu bedienen sind.

4. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten wurden mit ihrem ErfUllungsbetrag angesetzt. Sanierungsgewinne wurden im Geschdftsjahr 2024
nicht berucksichtigt, da die rechtskraftige Verfahrensaufhebung erst im Jénner 2025 erfolgte.

Die Fristigkeit der Verbindlichkeiten ist aus der Bilanz ersichtlich. Bei der Darstellung der Fristigkeit wurden kunftige
Quotenzahlungen und -termine von Insolvenzforderungen berucksichtigt. Nicht rickzahlbare Anteile wurden als kurz-
fristig dargestellt.

Fremdwdhrungsverbindlichkeiten wurden mit ihrem Entstehungskurs oder mit dem hdheren Devisenbriefkurs zum
Bilanzstichtag bewertet.
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B. Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermégen

99

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens und die Aufgliederung der Jahresabschreibung nach

einzelnen Posten sind in folgendem Anlagenspiegel dargestellt:

Anschaffungs-/ Abschreibungen kumuliert Buchwert
Herstellungskosten
01.01.2024 Zugdinge 01.01.2024 Abschreibungen Abgcinge 01.01.2024
31.12.2024 Abgdnge 31.12.2024 Zuschreibungen 31.12.2024
Umbuchungen
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Anlagevermégen
Immaterielle
Vermégensgegenstdnde
gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und 393.058,90 0,00 264.177,52 42.335,04 41.419,89 128.881,38
Vorteile sowie Lizenzen
351.638,90 41.420,00 265.092,67 0,00 86.546,23
0,00
Sachanlagen
Grundsttcke und Bauten 5.912.768,89 0,00 669.246,61 849.280,28 0,00 5.243.522,28
5.912.768,89 0,00 1.518.526,89 0,00 4.394.242,00
0,00
davon Grundwert 358.925,00 0,00 0,00 0,00 0,00 358.925,00
358.925,00 0,00 0,00 0,00 358.925,00
0,00
Maschinen 124.496,50 0,00 81.954,48 10.635,50 0,00 42.542,02
124.496,50 0,00 92.589,98 0,00 31.906,52
0,00
andere Anlagen, Betriebs- 1425163,22 1.211,42 902.404,95 162.056,43 12.308,14 522758,27
und Geschdftsausstattung ’ ! ! ! ! g
1.414.066,49 12.308,15 1.052.153,24 0,00 361.913,25
0,00
7.462.428,61 1.211,42 1.653.606,04 1.021.972,21 12.308,14 5.808.822,57
7.451.331,88 12.308,15 2.663.270,1 0,00 4.788.061,77
0,00
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen 35.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 35.000,00
Unternehmen
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
—-35.000,00
Beteiligungen 0,00 0,00 0,00 16.666,30 0,00
35.000,00 0,00 16.666,30 0,00 18.333,70
35.000,00
Summe Anlagespiegel 7.890.487,51 1.211,42 1.917.783,56 1.080.973,55 53.728,03 5.972.703,95
7.837.970,78 53.728,15 2.945.029,08 0,00 4.892.941,70

0,00
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Im Geschdaftsjahr wurden auRerplanmadafige Abschreibungen des Geschdftsgebdudes auf den beizulegenden Wert in
Héhe von EUR 650.974,27 berucksichtigt.

Die Zugdnge betreffen ausschlieRlich geringwertige Wirtschaftsguter.

Beteiligungen

Firmenname Firmensitz Stammkapital Anteil in % Jahresverlust Bilanzstichtag

Marino Immo GmbH  Korneuburg 35.000,00 100,0 -1.500,05 31.12.2024

Die Anteile an der Marino Immo GmbH, einer hundertprozentigen Tochtergesellschaft der Marinomed Biotech AG,
wurden mit Notariatsakt vom 19. Dezember 2024 unter der aufschiebenden Bedingung, dass das Sanierungsverfah-
ren durch einen rechtskraftig bestétigten Sanierungsplan beendet wird, veréiuRert. Der Kontrollverlust an der Mari-
no Immo GmbH erfolgte vor dem Stichtag. Die Anteile wurden zum Bilanzstichtag zum beizulegenden Wert von EUR
18.333,70 bewertet und von den Anteilen an verbundenen Unternehmen in die Beteiligungen umgegliedert.

Umlaufvermégen

Vorrdte
Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe betreffen mit EUR 251.528,38 (2023: TEUR 772) Uberwiegend Primdrpackmittel und
Rohstoffe fur die Herstellung von Handelsware. Der Buchwert der Bulkware betréigt zum 31.12.2024 EUR 0,00 (2023:
TEUR 0).

In der Position Handelswaren werden abholbereite Produkte fur Kunden in Héhe von EUR 246.224,87 (2023: TEUR 116)
ausgewiesen.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen weisen an beiden Bilanzstichtagen eine Restlaufzeit von bis zu einem
Jahr auf und betreffen Uberwiegend Warenlieferungen sowie Lizenz- und sonstige Umsatzerlose.

Sonstige Forderungen und Vermégensgegenstdande

Die sonstigen Forderungen beinhalten neben sonstigen Steuerforderungen in Hdéhe von EUR 102.255,00 (2023:
TEUR 185) ein gewdhrtes Darlehen (EUR 235.000,00; 2023: TEUR 265), welches im Geschéftsjahr 2024 gekundigt und
zum Bilanzstichtag wertberichtigt wurde. Weiters werden Forderungen aus Forschungsférderungen in Héhe von
EUR 336.063,96 (2023: TEUR 487) ausgewiesen. Die sonstigen Forderungen beinhalten im Jahr 2024 realisierte Ertréige
in Héhe von EUR 22.589,49 (2023: TEUR 272), die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.
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Latente Steueranspriiche
Latente Steuerschulden und Steueranspriche werden auf Basis der erwarteten Steuersdétze ermittelt, die im Zeitpunkt
der Erfullung der Steuerbelastung oder -entlastung voraussichtlich Geltung haben werden.

Zwischen den unternehmensrechtlichen und steuerrechtlichen Wertansétzen bestehen folgende tempordére Unter-
schiedsbetrage:

2024 2023

EUR EUR

Geldbeschaffungskosten 143.981,99 162.811,77
Aktivposten PKW —491,32 —660,66
Personalruckstellungen 74.489,01 50.755,63
Gebdude (inkl. Investitionszuschisse) 213.814,01 165.805,58
Finanzanlagevermégen 14.285,40 0,00
446.079,08 378.712,32

Daraus ergeben sich unter Anwendung eines Kérperschaftsteuersatzes von 23 % (2023: 23 %) die aktiven latenten
Steuern wie folgt:

2024 2023

EUR EUR

Geldbeschaffungskosten 33.115,86 37.446,7
Aktivposten PKW -113,00 -151,95
Personalruckstellungen 17.132,47 11.673,79
Gebdude (inkl. Investitionszuschiisse) 49177,22 38.135,28
Finanzanlagen 3.285,64 0,00
102.598,19 87.103,83

Aktive latente Steuern aus steuerlichen Verlustvortréigen wurden zum Stichtag mit einem Steuersatz von 23 % (2023:
23 %) gewichtet und belaufen sich am Bilanzstichtag auf EUR 16.748.687,77 (2023: TEUR 13.211), welche im Sinne des § 198
(9) UGB nicht in der Bilanz angesetzt werden.

Negatives Eigenkapital
Eine Uberschuldung im Sinne des Insolvenzrechtes liegt nicht vor, da eine positive Fortbestehensprognose vorliegt.
Wir verweisen im Zusammenhang mit den Annahmen zur positiven Fortbestehensprognose auf die Ausfihrungen im

Kapitel ,Wesentliche Unsicherheiten im Zusammenhang mit der Unternehmensfortfihrung”.
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Grundkapital
Das Grundkapital teilt sich wie folgt auf:

Aktiengattung Betrag des Grundkapitals Nennbetrag/Aktie Stuckzahl der Aktien
EUR EUR
Inhaberaktien 1.778.333,00 1,00 1.778.333

Im Jahr 2024 wurde die Anzahl der Stimmrechte im Zuge der Umwandlung von Wandelschuldverschreibungen sowie
zwei Kapitalerhéhungen um insgesamt 254.500 Aktien erhoht.

Im Geschdéftsjahr 2021 wurde mit der Schweizer Investmentgesellschaft Nice & Green S.A. ein flexibles Wandelanleihen-
programm (Convertible Notes Funding Program, CNFP) mit einem Volumen von bis zu EUR 5.400.000,00 abgeschlossen
(bis zu 18 Tranchen je EUR 300.000,00). Unterlegt war das CNFP mit bis zu 147.243 neu auszugebenden, nennbetrags-
losen Inhaberaktien, die aus dem "Bedingten Kapital 2021" zur Verfigung standen. Nice & Green hat sich verpflichtet,
diese Wandelanleihen zu zeichnen und innerhalb eines Monats nach Ausgabe die Umwandlung in Stammaktien zu
beantragen. Auf dieser Basis wurden im Zeitraum Q4/2021 bis Q1/2023 neun Tranchen gezeichnet und gewandelt. Nach
einer zwischenzeitlichen Pausierung des Programms wurden die Vertragsbedingungen im Oktober 2023 angepasst
und die Héhe der verbliebenen neun Tranchen auf bis zu EUR 160.000,00 pro Tranche reduziert und im Jahr 2023 zwei
weitere Tranchen gezeichnet und eine Tranche gewandelt. Im Geschdftsjahr 2024 wurden die letzten beiden Tranchen
gewandelt. Im Jahr 2024 resultierte aus diesem Programm ein Zugang zum Grundkapital in Héhe von EUR 16.697,00. Der
Vertrag mit Nice & Green S.A. wurde im September 2024 beendet.

Am 18. September 2024 genehmigte der Aufsichtsrat des Unternehmens die Erhéhung des Grundkapitals des Unter-
nehmens um EUR 154.053,00 auf EUR 1.694.583,00 durch Ausgabe von 154.053 neuen, auf Inhaber lautenden Stuckak-
tien gegen Bareinlagen. Die neuen Aktien wurden aus dem genehmigten Kapital ausgegeben und unterlagen dem
unmittelbaren Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der bestehenden Aktiondre. Der Ausgabepreis je neuer Aktie
betrug EUR 5,00 sodass sich der Gesamtausgabepreis auf EUR 770.265,00 belief. Alle 154.053 neuen Aktien wurden
zu diesen Ausgabebedingungen von insgesamt elf Investoren gezeichnet, darunter Mitglieder des Aufsichtsrats und
des Vorstands. Am 5. Dezember 2024 kindigte Marinomed an, das Grundkapital des Unternehmens erneut um EUR
83.750,00 auf EUR 1.778.333,00 durch Ausgabe von 83.750 neuen, auf Inhaber lautenden Stickaktien gegen Bareinlage
zu erhéhen. Die neuen Aktien wurden privat platziert und aus dem genehmigten Kapital unter Ausschluss des gesetz-
lichen Bezugsrechts der bestehenden Aktiondre ausgegeben. Der Ausgabepreis pro neuer Aktie betrug EUR 8,00 so-
dass sich der Gesamtausgabepreis auf EUR 670.000,00 belief.

Zum Bilanzstichtag belduft sich das Grundkapital somit auf EUR 1.778.333,00, eingeteilt in 1.778.333 stimmberechtigte
Inhaberaktien. Diese sind zum Bilanzstichtag vollsténdig ins Firmenbuch eingetragen.

Auf der ordentlichen Hauptversammlung vom 20. Juni 2024 wurden Beschltsse zur Aufhebung des bestehenden Ge-
nehmigten Kapitals 2023 (759.583 Aktien) und zur Erméchtigung des Vorstands gemdR § 169 des dsterreichischen
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Aktiengesetzes gefasst, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 19. Juni 2029 um bis zu 770.265 Aktien zu erhé-
hen, vorbehaltlich des teilweisen direkten Ausschlusses des Bezugsrechts und der teilweisen Erméchtigung zum Aus-
schluss des Bezugsrechts, gegebenenfalls in mehreren Tranchen, gegen Bar- und/oder Sacheinlage durch Ausgabe
von bis zu 770.265 neuen, auf Inhaber lautenden Stlckaktien zu einem Mindestausgabebetrag von EUR 1 je Aktie (an-
teiliger Betrag des Grundkapitals je Aktie) und den Ausgabebetrag, die Ausgabebedingungen und die weiteren Einzel-
heiten der Kapitalerhdhung im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen (,Genehmigtes Kapital 2024).

In derselben Hauptversammlung wurde der Vorstand gemdf § 174 Abs. 2 des 6sterreichischen Aktiengesetzes ferner
zur Ausgabe von Finanzinstrumenten, d. h. Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen oder Ge-
nussrechten, ermdchtigt, die den Bezug und/oder Umtausch von Aktien vorsehen kénnen, einschlieRlich der Erméchti-
gung, das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese Finanzinstrumente mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlief3en.
Dartber hinaus wurde das ,Bedingte Kapital 2021” aufgehoben und die bedingte Erhdhung des Grundkapitals der
Gesellschaft gemaR § 159 Abs. 2 Z 1 AktG zur Ausgabe von Finanzinstrumenten an Gléubiger beschlossen (,Bedingtes
Kapital 2024").

In der aufderordentlichen Hauptversammlung vom 19. Dezember 2024 wurde beschlossen, das bestehende Geneh-
migte Kapital 2024 (770.265 Aktien) in dem noch nicht ausgenutzten Umfang aufzuheben und den Vorstand gemén
§ 169 des 6sterreichischen Aktiengesetzes zu ermdchtigen, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 18. Dezember
2029 um bis zu 847.291 Aktien zu erhdhen, unter teilweisem direktem Ausschluss des Bezugsrechts und der teilweisen
Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts, gegebenenfalls in mehreren Tranchen, gegen Bar- und/oder Sach-
einlage durch Ausgabe von bis zu 847.291 neuen, auf Inhaber lautenden Stickaktien zu einem Mindestausgabebetrag
von EUR 1je Aktie (anteilsméRiger Betrag am Grundkapital je Aktie) zu erhéhen und den Ausgabebetrag, die Ausgabe-
bedingungen und die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhéhung im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzulegen
(,Genehmigtes Kapital 2024/11").

In derselben aufierordentlichen Hauptversammlung genehmigten die Aktiondre der Gesellschaft die bedingte Er-
héhung des Grundkapitals der Gesellschaft um bis zu EUR 169.458,00 durch Ausgabe von bis zu 169.458 auf Inhaber
lautende Stluckaktien (Stammaktien) gemaR § 159 Abs. 2 Z 1 AktG (,Bedingtes Kapital 2024/11”). Der Vorstand wurde
gemdR § 174 Abs. 2 des dsterreichischen Aktiengesetzes zur Ausgabe von Finanzinstrumenten, d. h. Wandelschuldver-
schreibungen, Gewinnschuldverschreibungen oder Genussrechten, ermdchtigt, die den Bezug und/oder Umtausch
von Aktien vorsehen kénnen, einschlieRlich der Erméchtigung, das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese Finanzinstru-
mente mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlieffen. Dartber hinaus wurde das ,Bedingte Kapital 2024” in dem
noch nicht ausgenutzten Umfang aufgehoben und die bedingte Erhdhung des Grundkapitals der Gesellschaft gemaf
§159 Abs. 2 Z 1 AktG zur Ausgabe von Finanzinstrumenten an Gléubiger beschlossen (,Bedingtes Kapital 2024/11).

Gebundene Kapitalriicklage
Im Zuge des Bérsegangs der Marinomed Biotech AG wurden EUR 22.126.000,00 durch Ausgabe von 299.000 neuen In-
haberaktien in die Kapitalrticklage eingestellt, weitere EUR 7.925.961,03 betreffen die Wandelanleihe.
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Durch Ausgabe von Aktien im Rahmen eines Aktienoptionsprogramms wurden in den Jahren 2020-2021 EUR 182.651,63
von der Optionsrucklage in die gebundene Kapitalricklage umgebucht, aus der bedingten Kapitalerh6hung wurden
2020-2022 weitere EUR 601.916,00 in die gebundene Kapitalricklage eingestellt. Aus der Wandlung der 1. Tranche der
Wandelanleihe resultierte bei der Ausgabe neuer Anteile im Jahr 2021 eine Kapitalricklage in Héhe von EUR 296.723,31.
Im Zuge weiterer Aktienausgaben zur Bedienung von Wandelanleihen erhdhte sich die gebundene Kapitalricklage
im Geschdftsjahr 2022 um EUR 1.774.506,51 sowie um EUR 742.223,17 im Geschdaftsjahr 2023 und um EUR 403.249,96 im
Geschdftsjahr 2024. Kapitalricklagen iSd §229 Abs 2 Z 2 UGB waren nicht zu erfassen.

Im September und Dezember 2024 wurden zwei Kapitalerh6hungen im Ausmalf von insgesamt 237.803 Aktien durch-
gefuhrt. Das Agio in H6he von EUR 1.202.462,00 wurde in der gebundenen Kapitalrticklage erfasst.

Optionsricklage

Am 1. Februar 2019 etablierte Marinomed ein Mitarbeiteraktienoptionsprogramm fur den Vorstand und fur alle weite-
ren Mitarbeiter des Unternehmens. Die Gesamtzahl an im Rahmen des "ESOP 2019" auszugebenden Aktienoptionen
betrug 43.694, wobei jede Option den Besitzer berechtigte eine Stammaktie zu zeichnen. Im Ausgabezeitpunkt schatz-
te die Gesellschaft den beizulegenden Zeitwert einer ausgegebenen Aktienoption auf EUR 20,75 (EUR 28,94 bei im Juli
2019 ausgegebenen Optionen, EUR 33,92 bei im September 2020 ausgegebenen Optionen). Da zum Bilanzstichtag
keine Austiibungsmaéglichkeit mehr gegeben war, wurde die Optionsricklage in Hohe von EUR 655.010,02 (2023: TEUR
655) erfolgsneutral in die freien Gewinnricklagen umgebucht. Fur weitere Details wird auf Kapitel D., ,Angaben zu
Aktienoptionen” verwiesen.

Investitionszuschiisse
In den Investitionszuschussen sind Férderungen aus der Investitionsprémie sowie standortbezogene Férderungen,
die der Gesellschaft vom Land Niederdsterreich und der Koommunalkredit Austria AG gewdhrt wurden, ausgewiesen:

01.01.2024 Auflésung 31.12.2024

EUR EUR EUR

Gewerbliche Schutzrechte und
dhnliche Rechte und Vorteile 5.000,00 -500,00 4.500,00
sowie Lizenzen

Grundsticke und Bauten 224.436,91 -9.491,73 214.945,18

andere Anlagen, Betriebs-

und Geschdftsausstattung 36.065,91 —-12.446,23 23.619,68

265.502,82 —-22.437,96 243.064,86
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01.01.2023  Auflésung und 31.12.2023
sonst. Abgang
EUR EUR EUR

Gewerbliche Schutzrechte und
dahnliche Rechte und Vorteile 5.658,99 -658,99 5.000,00
sowie Lizenzen

Grundstuicke und Bauten 233.969,31 -9.532,40 224.436,91

andere Anlagen, Betriebs-

und Geschdftsausstattung 62.316,26 —26.250,35 36.065,91

301.944,56 -36.441,74 265.502,82

Ruckstellungen

Bei den sonstigen Ruckstellungen sind die Vorsorgen fur noch nicht abgerechnete Beratungshonorare gegentber
dem Vorjahr angestiegen, diese stehen insbesondere in Zusammenhang mit dem Sanierungsverfahren und dem
Verkauf des Carragelose-Geschdfts. Demgegenuber steht ein Rlickgang bei den Personalrtickstellungen.

Verbindlichkeiten

Im Geschdaftsjahr 2021 wurde mit der Schweizer Investmentgesellschaft Nice & Green S.A. ein flexibles Wandelanlei-
henprogramm (Covertible Notes Funding Program) abgeschlossen. Fir weitere Details zum Programm wird auf die
Erléduterungen im Kapitel B., ,Grundkapital” verwiesen. Der Vertrag wurde im September 2024 beendet, zum Bilanz-
stichtag wird keine Anleiheverbindlichkeit ausgewiesen (2023: TEUR 160).

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten enthalten ein Darlehen der Europdischen Investitionsbank in Hohe
von insgesamt EUR 15.000.000,00, welches in 3 Tranchen ausbezahlt wurde. Die 1. Tranche in Hohe von EUR 4.000.000,00
floss der Gesellschaft im Oktober 2019 zu. Die Verzinsung erfolgte mit einem Fixzinssatz von 7,5 % (1 % j@hrlich zahlbar
und 6,5 % endféllig), ab dem Jahr 2020 war zusdtzlich eine umsatzabhdngige Vergutung in Héhe von 2,25 % zu leisten.
Das Darlehen wies eine Laufzeit von 5 Jahren ab Zuzdhlung auf. Die 2. Tranche wurde im Dezember 2020 abgerufen
und in H6he von EUR 5.000.000,00 in den Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten ausgewiesen. Das Darlehen
wurde mit 6,5 % p.a. fix verzinst und war inkl. aufgelaufener Zinsen ebenfalls 5 Jahre nach Zuzéhlung zu tilgen. Im Fe-
bruar 2022 wurde die finale Tranche in Héhe von insgesamt EUR 6.000.000,00 abgerufen, welche mit 5,5 % fix verzinst
war und ab Februar 2023 in 9 halbj&hrlich falligen Raten zu tilgen war.

Ende Mérz 2024 traf Marinomed mit der Europdischen Investitionsbank (EIB) eine Vereinbarung, die Rickzahlung des
2019 gewdhrten Darlehens in H6he von EUR 15.000.000,00 aufzuschieben. Dementsprechend wurde die Rickzahlung
der ersten Tranche im Nominalbetrag von EUR 4.000.000,00 von Oktober 2024 auf April 2026 verschoben. Die zweite
Tranche mit einem Nominalwert von EUR 5.000.000,00 sollte im Juni 2027 statt im Dezember 2025 fallig werden. Ge-
maRk der neuen Vereinbarung war Marinomed verpflichtet, die dritte Tranche mit einem ausstehenden Nominalwert
von EUR 4.666.666,68 in halbjdhrlichen Raten von EUR 666.666,67 zwischen Dezember 2025 und August 2028 zurtickzu-
zahlen. Die Zinssdtze blieben unverdndert. Die Vertrdge enthielten weitere Bedingungen und Konditionen, darunter die
Verlédngerung der bestehenden Lizenzvereinbarung um weitere funf Jahre und die Verpflichtung zur Einhaltung und
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Meldung von Kennzahlen zum Umsaitz, EBIT und Barmittelbestand (,Covenants®). Da die Auflagen zu Umsatz und EBIT
zum 30. Juni 2024 nicht erfullt waren, hatte die EIB das Recht, die Kindigung und vorzeitige Rickzahlung der Verbind-
lichkeiten in Verbindung mit einer Strafzahlung zu verlangen. Die Gesamtverbindlichkeit gegentiber der Europdischen
Investitionsbank betréigt zum 31. Dezember 2024 EUR 24.118.508,25, davon EUR 23.694.664,46 unbesichert, welche nach
Er6ffnung des Sanierungsverfahrens im August 2024 Insolvenzforderungen darstellen, die im Rahmen der vereinbar-
ten Quote bedient werden.

Zur Finanzierung des Firmenstandortes wurde von AWS Wirtschaftsservice in Verbindung mit dem ERP-Fonds sowie
NOBEG ein Finanzierungsrahmen in Héhe von insgesamt EUR 5.000.000,00 gewdhrt. Der Darlehensrahmen des ERP-
Fonds (insgesamt EUR 3.800.000,00) wurde vollsténdig abgerufen und ist in den Verbindlichkeiten gegentber Kreditin-
stituten ausgewiesen. Das Darlehen wird mit 0,5 % p.a. (sprungfix ab dem 01.07.2024) zuzuglich eines Garantieentgelts
zwischen 1,2 % und 2,0 % p.a. verzinst. Die Finanzierung durch NOBEG mit einem Gesamtrahmen von EUR 1.200.000,00,
welcher 2021 und 2022 vollstéindig ausgenutzt wurde, wurde als stille Gesellschaft etabliert und ist in den sonstigen
Verbindlichkeiten ausgewiesen. GebUhren und Provisionen betrugen 2,25 % p.a. (sprungfix ab dem 14.12.2026) zuziig-
lich einer Haftungsprovision von 0,28 %.

Die Darlehensgeber der Immobilienfinanzierung haben sich im 1. Quartal 2024 ebenfalls bereit erklart, ihre Kapital-

rickzahlungen zusammen mit der EIB auszusetzen.

Das ERP-Darlehen sowie 20 % der NOBEG-Finanzierung sind durch ein ins Grundbuch einverleibtes Pfandrecht zu-
gunsten des auszahlenden Kreditinstituts im Héchstbetrag von EUR 4.444.000,00 besichert und stellen somit Abson-
derungsvermdgen dar. Fur die besicherten Darlehen hat Marinomed nach der Insolvenz mit den Darlehensgebern
besprochen, die halbjéhrlichen Rickzahlungen mit gednderten Zinsen fortzusetzen. Weiters wird Marinomed bis Mitte
2027 eine Refinanzierung der Immobilie anstreben. Das unbesicherte NOBEG-Darlehen stellt eine Insolvenzforderung
dar, welche im Rahmen der Quote getilgt wird.

Erhaltene Anzahlungen in Hohe von EUR 473.840,73 (2023: TEUR 77) betreffen Uberwiegend Vorauszahlungen fur Wa-
renlieferungen.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (EUR 1.687.007,98, 2023: TEUR 1.531) betreffen Gberwiegend Wa-
ren- und Rohstofflieferungen sowie sonstige Dienstleistungen und enthalten Insolvenzforderungen in Hé6he von EUR
597.865,72, welche in Hohe der festgelegten Quote getilgt werden.

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen mit EUR 763.114,83 Aufwendungen des laufenden Geschdftsjahres, die erst in
Folgejahren zahlungswirksam werden (2023: TEUR 204).
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31.12.2024 31.12.2023

EUR EUR

Finanzierung NOBEG 942.810,33 1.090.900,00
Zinsen AWS 228.046,86 231.240,51
Darlehen WAW 102.005,48 100.000,00
Steuern und soziale Sicherheit 278.601,48 197.091,09
Vorstand und Belegschaft 589.859,35 1.677,27
Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 699.133,45 251.560,48
2.840.456,95 1.872.469,35

Im Oktober 2020 wurde mit der Wirtschaftsagentur Wien eine Ratenzahlungsvereinbarung Gber einen Betrag von ins-
gesamt EUR 510.000,00 abgeschlossen, welcher mit 2 % p.a. verzinst wurde. Die Verbindlichkeit mit einem Restbuch-
wert von EUR 102.005,48 stellt zum Bilanzstichtag eine Insolvenzforderung dar.

Mit Vertrag vom 2. August 2006 wurde durch die Austria Wirtschaftsservice GmbH ein Mezzanindarlehen mit gewinn-
abhdngiger Verzinsung und Tilgung Uber EUR 500.000,00 gewdhrt. Die Zuz&hlung des Darlehens erfolgte im Jahr 2007.
Die Laufzeit betrug urspringlich 10 Jahre bis zum 30. Juni 2017.

Im Juni 2019 wurde das Nominale des aws-Seedfinancing in Hé6he von EUR 500.000,00 zurtickbezhalt. Beztglich der
Zinsen, die seit 2006 aufgelaufen sind, wird zum Bilanzstichtag eine Verbindlichkeit in Hohe von EUR 228.046,86 aus-
gewiesen, welche im Zuge des Sanierungsverfahrens gerichtlich angemeldet und festgestellt wurde. Die Rtckfuhrung
erfolgt im Rahmen des Quotenplans in finf Raten, die zwischen Jénner 2025 und November 2026 zu leisten sind (ins-
gesamt 30 %). Weitere Details sind im Kapitel "Wesentliche Unsicherheiten in Zusammenhang mit der Unternehmens-
fortflhrung” dargestellt.

Die sonstigen Verbindlichkeiten aus Vorstands- und Belegschaftsbezligen stellen tUberwiegend Insolvenzforderungen
des Vorstands sowie des Insolvenzentgeltfonds (IEF) dar.

In den Ubrigen sonstigen Verbindlichkeiten sind Insolvenzforderungen eines Geschaftspartners aus getdtigten Uber-
zahlungen in H6he von EUR 457.869,42 ausgewiesen.
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C. Erlauterungen zur

Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

Umsatzerlése 2024 2023
EUR EUR
Verkauf von Waren 3.642.445,32 7.994.755,82
Upfront- und Meilensteinzahlungen 504.800,00 8.997,66
Erlése aus Lizenzvertréigen 286.268,05 747.493,57
Sonstige Umsatzerlése 313.450,33 307.084,64
4.746.963,70 9.058.331,69

Die Umsatzerlése wurden auf folgenden Mdrkten erzielt:
2024 2023
TEUR TEUR
Osterreich 335 536
Sonstige europdische Ldnder 3.376 4.462
DrittlGnder 1.036 4.060
4.747 9.058

Im Geschdftsjahr 2024 setzte sich der seit Ende 2023 anhaltende Negativtrend fort und die Handelswarenerlése gin-

gen deutlich zurtck. Dies ist vor allem auf die weiterhin hohen Lagerbestdnde bei Vertriebspartnern und eine rick-

ldufige Nachfrage nach Carragelose-Produkten zurtickzufthren.

Der Umsatz beinhaltet im Jahr 2024 eine Meilensteinzahlung (EUR 500.000,00) aus der Erweiterung einer bestehenden

Partnerschaft mit einem bedeutenden Akteur im Bereich Consumer Healthcare.

Die Erlése aus Lizenzvertrdgen waren hingegen im Jahr 2023 aufgrund einer Einmalzahlung in Zusammenhang mit

einer Vertragsverléngerung markant erhéht und weisen im aktuellen Geschdftsjahr einen Rickgang auf.

Die Bestandsverdnderungen betreffen laufende Kundenprojekte.
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Die sonstigen betrieblichen Ertrége setzen sich wie folgt zusammen:

sonstige betriebliche Ertréige 2024 2023
EUR EUR

Auflésung von Ruckstellungen 27.786,50 136.430,50
Forschungsprémie 22.589,49 322.383,89
Auflédsung von Investitionszuschissen 22.437,96 23.536,11
Ertrdge aus dem Abgang von Anlagevermdgen 3.553,99 2,00
Kursgewinne 104,23 2.518,79
Férderzuschusse 0,00 990.468,36
Ubrige betriebliche Ertrage 23.260,15 18.533,78
99.732,32 1.493.873,43

Aufgrund von zeitlichen Verzégerungen bei der Geltendmachung der Forschungsprémie sowie von Unsicherheiten,
die bei der Bewertung zu bericksichtigen sind, weisen die sonstigen betrieblichen Ertrége aus der Forschungsprémie
2024 einen Ruckgang gegenuber dem Vorjahr auf.

Im Materialaufwand sind neben dem Handelswareneinsatz auch Aufwendungen fur Verbrauch und Abwertung von
Rohstoffen, Primdarpackmitteln und Bulkwaren (TEUR 772, 2023: TEUR 1.327), sowie Aufwendungen fur Labormaterialien
(TEUR 97, 2023: TEUR 120) ausgewiesen.

Die Aufwendungen flr bezogene Leistungen enthalten forschungsbezogene Dienstleistungen Dritter in H6he von TEUR
255 (2023: TEUR 1.164). Dartiber hinaus werden hier Aufwendungen fur Produktzulassung, Verrechnungen von Herstel-
lern sowie patentbezogene Aufwendungen ausgewiesen.

Der Ruckgang beim Personalaufwand ist auf einen geringeren durchschnittlichen Personalstand sowie eine Reduk-
tion der variablen Vorstandsbeztige zurtckzuflihren. Verdnderungen der Personalrickstellungen sind im Personalauf-

wand ausgewiesen.

Im laufenden Geschdéftsjahr wurden auRerplanmdafRige Abschreibungen auf den beizulegenden Wert des Geschdfts-
gebdudes in H6he von TEUR 651 vorgenommen. Die planmd&Rigen Abschreibungen auf immaterielles Anlagevermo-
gen und Sachanlagen blieben wiederum anndhernd konstant.

Der Anstieg bei den sonstigen betrieblichen Aufwendungen betrifft insbesondere Rechts- und sonstige Beratungsauf-
wendungen in Zusammenhang mit dem Sanierungsverfahren, den KapitalmaRnahmen und dem Verkauf des Carra-
gelose-Geschdfts. Demgegenuber stehen gezielte Einsparungen insbesondere beim Marketing- und Werbeaufwand.
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Aufwendungen aus Finanzanlagen betreffen den Verkauf der Beteiligung an der Marino Immo GmbH. Hierzu wird auf
die Erléiuterungen in Kapitel B. Beteiligungen verwiesen.

Die Zinsaufwendungen betreffen im Geschdftsjahr mit TEUR 7.700 die EIB, darin sind Uberwiegend aulRerordentliche
Aufwendungen aus dem Royalty Agreement (sog. Royalty Fee Mandatory Prepayment Amount) in Hdhe von TEUR
6.740 enthalten.

Der Steuerertrag resultiert aus der Aktivierung von latenten Steuern auf temporére Differenzen in Hé6he von TEUR 103
und ist mit dem Aufwand aus der Mindestkérperschaftsteuer (TEUR 3,5) verrechnet.
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D. Sonstige Anhgaben

Verpflichtungen aus der Nutzung von nicht in der Bilanz ausgewiesenem Anlagevermadgen
Die Verpflichtungen aus Miet- und Leasingzahlungen betragen EUR 7.766,52 flr das Folgejahr und EUR 19.554,77 fur die
folgenden funf Jahre (2023: TEUR 8 fur das Folgejahr und TEUR 21 fur die folgenden funf Jahre).

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat eine Reihe von Vereinbarungen geschlossen, die auch finanzielle Verpflichtungen fur die Zukunft
beinhalten, die sich auf bezogene Leistungen von Dritten in Verbindung mit der Durchfihrung von klinischen Studien
und anderen F&E-Aktivitéiten beziehen, diese betragen zum Bilanzstichtag EUR 176.328,62 (2023: TEUR 525).

Ergebnisverwendung
Der Vorstand schlégt vor, den Bilanzverlust zum 31.12.2024 in Hohe von EUR -70.934.429,568 auf neue Rechnung vorzu-
tragen.

Angaben zu Arbeitnehmern
Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer (Vollzeitéiquivalente) wahrend des Geschdftsjahrs betrug:

2024 2023
Vorstand 3 3
Sonstige Angestellte 39 44
Gesamt 42 47
Angaben zum Vorstand
Vorsténde Name Geschdaftsfihrung seit Vorstand seit
Vorsitzender Andreas Grassauer 11.04.2006 02.06.2017
Mitglied Eva Prieschl-Grassauer 04.09.2007 02.06.2017
Mitglied Pascal Schmidt 17.09.2018

Pascal Schmidt ist mit 31. Jdnner 2025 aus dem Vorstand der Marinomed Biotech AG ausgeschieden.
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Angaben zum Aufsichtsrat

Aufsichtsréte Name Aufsichtsrat seit (bis)
Vorsitzender Simon Nebel 02.06.2017
Stellvertretende Vorsitzende Brigitte Ederer 21.11.2018
Mitglied Elisabeth Lackner 15.06.2022
Mitglied Ulrich Kinzel (bis 3(‘)56%62:(2)2%
Mitglied Eva Hofstadter-Thalmann 21.06:2023

(bis 31.08.2024)
Mitglied Karl Mahler 19.12.2024

Angaben zu Aktienoptionen

Am 1. Februar 2019 etablierte Marinomed ein Mitarbeiteraktienoptionsprogramm fur den Vorstand und fur alle wei-
teren Mitarbeiter des Unternehmens. Die Gesamtzahl an im Rahmen des ESOP 2019 auszugebenden Aktienoptionen
betrug 43.694, wobei jede Option den Besitzer berechtigt eine Stammaktie zu zeichnen.

Die Bedingungen fur das Aktienoptionsprogramm wurden wie folgt festgelegt: Bei Ausiibung der Optionen kann die
Gesellschaft den Anspruchsberechtigten in Aktien (equity-settled) oder in bar (cash-settled) auszahlen. Diese Ent-
scheidung liegt im alleinigen Ermessen der Gesellschaft. Zugeteilte Optionen sind nicht sofort auszutiben, sondern
kénnen erst nach ,Anwachsen’ (vesting) ausgelbt werden, d.h. 25 % nach Ablauf von 12 Monaten ab dem ersten
Boérsehandelstag (1. Februar 2019), dann jeweils 6,25 % nach je 3 Monaten. Der Ausiibungspreis entspricht dem Ange-
botspreis zum Zeitpunkt des Bérsegangs (= EUR 75,00). Der Austibungszeitraum beschrénkt sich jeweils auf 10 Bérse-
handelstage ab dem 6. Bérsehandelstag nach der Veréffentlichung von Finanzberichten (Jahresfinanzbericht, Quar-
talsberichte). Weiters ist eine Kurshirde von 2,5 % pro Quartal ab dem ersten Bdrsehandelstag vorgesehen (ohne
Zinseszinsrechnung). Die Optionen verfallen entschédigungslos spdtestens am 31. Januar 2025. Bei wirksamer Be-
endigung des Beschdaftigungsverhdltnisses verfallen die bis dahin nicht erdienten Optionen sofort. Erdiente Optionen
durfen jedoch in der auf die Beendigung folgenden Austbungsperiode abhdngig vom Erreichen der Kurshirde aus-
geubt werden.

Im Jahr 2019 wurden 21.847 Aktienoptionen an die 3 Vorstandsmitglieder der Gesellschaft sowie 19.660 an Mitarbeiter
und leitende Angestellte ausgegeben. In 2020 wurden weitere 2.748 Optionen an 8 neue Mitarbeiter ausgegeben. Zum
31. Dezember 2023 betrug die Anzahl der ausgegebenen, bereits zur Gdnze auslibbaren Optionen 32.765 Stlck. Im Ge-
schaftsjahr 2024 wurden keine Aktienoptionen an Mitarbeiter ausgegeben oder ausgeubt.

Im Jahr 2024 wurden keine Aufwendungen oder Ertréige aus Aktienoptionen erfasst (2023: Ertréige in Héhe von TEUR 2).
Da zum Bilanzstichtag keine Austibung von Aktienoptionen mehr méglich ist, wird die Optionsricklage zum 31. Dezem-
ber 2024 zur Ganze in die (freie) Gewinnricklage umgebucht.
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Aufwendungen fiir Abfertigungen

113

Die Aufwendungen fur Abfertigungen betreffen ausschlieRlich Beitrédge an die gesetzliche Mitarbeitervorsorgekasse

und verteilen sich wie folgt:

2024 2023

EUR EUR

Vorstand 10.359,69 14.137,26
leitende Angestellte 2.749,93 2.762,90
sonstige Angestellte 43.195,09 44.658,48
56.304,71 61.558,64

Priiffungshonorar

Die fur die Prufung des Jahresabschlusses zustdndige BDO Assurance GmbH hat folgende Leistungen fur das Unter-

nehmen erbracht:

2024 2023

EUR EUR

Jahresabschlussprufung 66.510,00 70.532,50
Sonstige Bestdtigungsleistungen 23.900,00 28.858,00
Sonstige Leistungen 5.515,00 1.628,63
95.925,00 101.019,13
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Aufstellung eines Konzernabschlusses
Zum Abschlussstichtag 31. Dezember 2023 hielt Marinomed 100 % der Anteile an der Marino Immo GmbH und erstellte
einen Konzernabschluss nach international anerkannten Rechnungslegungsgrundsdtzen im Sinne des § 245a UGB.

Die Anteile an der Marino Immo GmbH wurden mit Notariatsakt vom 19. Dezember 2024 unter der aufschiebenden
Bedingung, dass das Sanierungsverfahren durch einen rechtskraftig bestatigten Sanierungsplan beendet wird, ver-
dufdert. Der Beschluss des Landesgerichts Korneuburg tUber die rechtskréftige Bestétigung des Sanierungsplans und
die Aufhebung des Sanierungsverfahrens erfolgte am 14. J&nner 2025.

Da Marinomed zum Bilanzstichtag aufgrund vertraglicher Regelungen die Kontrolle Uber die GeschdftsfUhrung der
Marino Immo GmbH verloren hat, wurde zum 31. Dezember 2024 kein Konzernabschluss mehr erstellt.

Geschdfte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Angabe zu Beziigen des Vorstands

Im Geschdftsjahr 2024 betrugen die Bezlige des Vorstands exkl. Aufwendungen fur gesetzlich vorgeschriebene Sozial-
abgaben sowie vom Entgelt abhéngige Abgaben und Pflichtbeitréige, inkl. abgegrenzten Prémien fur das Geschdéfts-
jahr 2024 insgesamt EUR 791.715,18 (2023: TEUR 817), davon aus dem Mitarbeiteraktienoptionsprogramm EUR 0,00 (2023:
TEUR).

Es wurden keine Vorschusse oder Kredite an Mitglieder des Vorstands gewdhrt.

Angabe zu Beziigen des Aufsichtsrats
Die Beziige des Aufsichtsrats (Fixvergitungen, Sitzungsgelder und Spesen) betrugen im Jahr 2024 EUR 139.192,99 (2023:
TEUR 163).

Seit 2019 erbringt der Aufsichtsratsvorsitzende Business Development-Aktivitdten im Rahmen eines Beratungsvertrags, der
mit der Viopas Venture Consulting GmbH (VVC) abgeschlossen wurde. Im Geschaftsjahr 2024 belief sich der Aufwand im
Zusammenhang mit diesem Vertrag auf EUR 30.000,00 (2023: TEUR 30), die im Wesentlichen dem Vorsitzenden zukommen.
Die daraus resultierende offene Verbindlichkeit betrégt zum 31. Dezember 2024 EUR 22.500,00 (31. Dezember 2023: TEUR 8).

Im 1. Quartal 2023 wurde ein weiterer Beratungsvertrag fur Business Development-Dienstleistungen mit dem Unterneh-
men VVC abgeschlossen. Die Vergltung fur Leistungen aus dieser Beratungsfunktion enthdit fixe und (iberwiegend)
erfolgsabhdngige Bestandteile. Im Geschdaftsjahr 2023 belief sich der Aufwand fur das Basishonorar und Auslagen, die
von Marinomed getragen wurden, in Zusammenhang mit diesem Vertrag auf TEUR 94. Die daraus resultierende offene
Verbindlichkeit betrug zum 31. Dezember 2023 TEUR 0. Im Geschdftsjahr 2024 wurde in diesem Zusammenhang keine
weiteren Aufwendungen und Verbindlichkeiten erfasst. Der Aufsichtsratsvorsitzende Simon Nebel ist an der VVC betei-
ligt, jedoch steht der wesentliche Teil der Vergutung der Projektleitung zu, die nicht der Aufsichtsratsvorsitzende inne hat.
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Mit dem Aufsichtsratsmitglied Elisabeth Lackner besteht ein Beratungsvertrag Uber Business & Corporate Develop-
ment Aktivitaten. Im Geschdftsjahr fielen keine Aufwendungen (2023: TEUR 29 inklusive Spesen) bzw. Verbindlichkeiten
(2023: TEUR 29) aus diesem Vertrag an.

Alle Geschdftsvorfdlle mit nahestehenden Personen erfolgen zu marktiblichen Bedingungen.
Es wurden keine Vorschusse oder Kredite an Mitglieder des Aufsichtsrats gewdhrt.
Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach Abschluss des Sanierungsverfahrens wurde die Wandelschuldverschreibung an die Europdische Investitions-
bank (EIB) im Janner 2025 ausgegeben. Die Wandelschuldverschreibung verbrieft ein Wandlungsrecht in anféing-
lich bis zu 84.768 Aktien der Gesellschaft zu einem Wandlungspreis von EUR 5 je Aktie. Im Falle einer Wandlung der
Wandelschuldverschreibung ist beabsichtigt, die zur Verfigung stehenden Aktien aus dem bedingten Kapital der
Gesellschaft oder anderen nach geltendem Recht verfugbaren Finanzierungsquellen zu begeben. Am 27. November
2024 gab Marinomed die Unterzeichnung eines verbindlichen Term Sheets mit der EIB fur die beabsichtigte Emission
einer Wandelschuldverschreibung (Schuldverschreibung auf Name oder Order) mit einem Nennwert von EUR 423.840
bekannt, die ausschlieRlich von der EIB (unter Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der bestehenden Aktionére)
gegen Einlage eines Absonderungsrechts gezeichnet werden soll. Marinomed hat einen entsprechenden Bericht tber
den geplanten Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der bestehenden Aktiondre veréffentlicht.

Am 20. Janner 2025 gab Marinomed die formelle Beendigung des Sanierungsverfahrens durch Beschluss des Lan-
desgerichts Korneuburg vom 14. J&dnner 2025 bekannt, nachdem alle erforderlichen Bedingungen erfullt waren. Mit
der formellen Beendigung des Verfahrens endete die Verwaltung durch die Insolvenzverwalterin und der Vorstand

erlangte die Kontrolle Uber das Unternehmen zurtck.

Der Finanzvorstand Pascal Schmidt schied mit Ende Janner 2025 aus dem Vorstand aus. Gabriele Ram Ubernahm mit
Feburar 2025 als Chief Financial Officer die Leitung der Finanzagenden.

Am 28. Februar 2025 gab Marinomed den erfolgreichen Abschluss des Verkaufs des Carragelose-Geschdfts an das
franzésische Vertragsentwicklungs- und Herstellungsunternehmen (CDMO) Unither Pharmaceutical bekannt. Der
Vertrag sieht Voraus- und Meilensteinzahlungen in H6he von insgesamt bis zu EUR 20 Mio. vor. Eine erste Zahlung in
Héhe von EUR 5 Mio. im Zusammenhang mit dem Abschluss der Transaktion wurde bereits erhalten. Weitere Zahlun-
gen hdngen von der Erreichung definierter kommerzieller und operativer Ziele in den ndchsten zwei Jahren ab. Die
Vereinbarung sieht die Ubertragung des gesamten Carragelose-Portfolios vor, einschlieRlich aller damit verbunde-
nen Vereinbarungen und Geschdftsbeziehungen. Im Rahmen der Vereinbarung haben Marinomed und Unither auch
einen Dienstleistungsvertrag fur eine Ubergangsperiode abgeschlossen, der Dienstleistungen in den Bereichen Regu-
latory Affairs, Business Development oder Forschung und Entwicklung umfasst.
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Am 2. April 2025 gab Marinomed bekannt, dass das Unternehmen Opfer von Cyberkriminalitét wurde, die zu einem
Mittelabfluss von rund EUR 677.000 durch eine Uberweisung an Dritte auRerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums
fuhrte. Die Gesellschaft hat Strafanzeigen bei den zustdndigen Ermittlungsbehérden eingebracht, arbeitet an der voll-
stdndigen Aufkldrung des Sachverhalts unter Beiziehung externer Berater und pruft die mégliche Deckung eines all-
falligen Schadens durch die Versicherungen der Gesellschaft. Anstrengungen, die getatigte Uberweisung riickgdngig
zu machen bzw. das Uberwiesene Geld bei der Empféngerbank zu blockieren, blieben bisher erfolglos. Der Vorstand

erachtet zum jetzigen Zeitpunkt die Liquiditat der Gesellschaft als gesichert.

Dartber hinaus gibt es keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die einen Einfluss auf den Jahresab-

schluss haben.

Korneuburg, am 15. April 2025
Der Vorstand

//%//%— ,/[« Lt Pertt

Andreas Grassauer Eva Prieschl-Grassauer

Vorsitzender und Chief Scientific Officer

Chief Executive Officer
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Bestdatigungsvermerk

BERICHT ZUM JAHRESABSCHLUSS

PRUFUNGSURTEIL
Wir haben den Jahresabschluss der Marinomed Biotech AG, Korneuburg, bestehend aus der Bilanz zum 31.12.2024, der
Gewinn- und Verlustrechnung fur das an diesem Stichtag endende Geschdéftsjahr und dem Anhang, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefligte Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein
moglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 31.12.2024 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fur das
an diesem Stichtag endende Geschdftsjahr in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen
Vorschriften.

GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014 (im Folgenden EU-VO)
und mit den &sterreichischen Grundsdtzen ordnungsmdRiger Abschlussprufung durchgefuhrt. Diese Grundsdtze er-
fordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vor-
schriften und Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahres-
abschlusses” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhdngig
in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir
haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auf-
fassung, dass die von uns bis zum Datum des Bestdtigungsvermerks erlangten Prufungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

WESENTLICHE UNSICHERHEITEN IN BEZUG AUF DIE UNTERNEHMENSFORTFUHRUNG

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024 weist ein negatives Eigenkapital in Héhe von TEUR 26.159 sowie einen
Jahresverlust in H6he von TEUR 15.416 auf. Die Gesellschaft beantragte am 14. August ein Sanierungsverfahren ohne
Eigenverwaltung. Am 14. November 2024 nahm die Gldubigerversammlung den Sanierungsplan einstimmig an
und am 14. Janner 2025 erklérte das Gericht das Verfahren fur beendet.

Hinsichtlich der wesentlichen Unsicherheiten in Bezug auf die UnternehmensfortfUhrung verweisen wir auf die
Ausfihrungen im Kapitel ,Wesentliche Unsicherheiten im Zusammenhang mit der Unternehmensfortfihrung” im
Anhang. Darin wird dargelegt, dass der positive Fortbestand sowie die Erfullung des Sanierungsplans
insbesondere aus den Erlésen aus dem Verkauf des Carragelose-Geschdfts vorgesehen sind. Diese Einschdtzung
basiert insbesondere auf der Annahme, dass aus dem Vertrag Uber den Verkauf des Carragelose-Geschdfts ein
Mindestbetrag an Erlésen im Zusammenhang mit Earn-out-Komponenten des Kaufpreises erzielt werden kann.
Weiters sind Einzahlungen aus der in den Fokus ruckende Marinosolv-Plattform, Einnahmen aus dem Solv4U-
Geschdaft und die Lizenzierung von Mari-nosolv-basierten Produktkandidaten, sowie eine Mittelzufuhr von EUR 2,5
Mio. aus Finanzierungen oder zusdtzlichen Meilensteinen in der Planung bertcksichtigt. Der Vorstand ging bei der
Erstellung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2024 vom Grundsatz der Unternehmensfortfihrung aus.
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Wie im Anhang dargelegt, zeigen diese Gegebenheiten, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fdahigkeit der Unternehmensfortfihrung aufwerfen kénnen und das Unternehmen
moéglicherweise nicht in der Lage sein wird, seine im Jahresabschluss zum 31.12.2.2024 ausgewiesenen

Vermogenswerte und Schulden im normalen Geschdftsverlauf zu realisieren bzw. (quotal) zu tilgen.

Unser Prufungsurteil ist im Hinblick auf diesen Sachverhalt nicht modifiziert.

BESONDERS WICHTIGE PRUFUNGSSACHVERHALTE

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemdafen Ermessen am
bedeutsamsten fur unsere Prufung des Jahresabschlusses des Geschdftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden
im Zusammenhang mit unserer Prufung des Jahresabschlusses als Ganzes und bei der Bildung unseres Prufungs-
urteils hierzu berucksichtigt, und wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir den aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalt dar:
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1. Umsatzrealisierung

Sachverhalt und Verweis auf
weitergehende Informationen

Die Gesellschaft generierte im Jahr 2024 Umsatzerlése
iHv TEUR 4.747. Der Uberwiegende Teil ist im Jahr 2024 in
Hoéhe von TEUR 3.642 auf den Verkauf von Waren aus dem
zurUckzufdhren.

Geschdftsbereich Carragelose

Weiters wurden Umsatzerlése aus Upfront- und
Meilensteinzahlungen iHv TEUR 505, aus Lizenzvertréigen
iHv TEUR 286 sowie sonstige Umsatzerlése iHv TEUR 313

realisiert.

Der Verkauf des Geschdftsbereichs Carragelose wurde
erst im Jahr 2025 abgeschlossen und ist daher im
Jahresabschluss 2024 noch nicht bertcksichtigt.

Gemdfd dem Realisationsprinzip des § 201 Abs 2 Z 4 lit a
UGB sind Umsatzerlése im Jahresabschluss nur zu
erfassen, wenn sie am Abschlussstichtag realisiert
sind. Dies setzt bei Warenlieferungen einen vertraglich

vereinbarten Ubergang der Preisgefahr voraus.

Die Umsatzerlése stellen fur (potenzielle) Investoren und
Abschlussadressaten ein wesentliches
Entscheidungskriterium dar, um die Markterfolge und den
Fortschritt der Gesellschaft zu beurteilen.

Aufgrund  des  malfigeblichen Einflusses  der
Umsatzerlése auf das Jahresergebnis sowie der
Bedeutung der Umsatzerlése fur den Jahresabschluss
wurde die

der Gesellschaft im  Allgemeinen,

Umsatzrealisierung als besonders wichtiger

Prufungssachverhalt identifiziert.

Angaben zur Zusammensetzung der Umsatzerlése im
Geschdftsjahr 2024 sind im Kapitel C des Anhangs
enthalten. Fur weitere Details iZm Absatzmdérkten und
Geschdftsentwicklung wird auf das Kapitel 12 im
Lagebericht verwiesen.
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Priferisches Vorgehen

Im Rahmen der Abschlussprufung haben wir das rech-
nungslegungsbezogene interne Kontrollsystem erhoben
und dabei im Rahmen von Aufbau- und Funktionspri-
fungen die fur die Realisierung von Umsatzerlésen rele-
vanten Prozesse und die darin implementierten Kontrol-
len hinsichtlich ihrer Wirksamkeit getestet.

Des Weiteren haben wir aussagebezogene Prufungs-
handlungen vorgenommen. Dazu wurden in Stichproben
Vertrdge dahingehend beurteilt, ob die darin enthalte-
nen Vertragsmodalitdten im Rahmen der Umsatzreali-
sierung korrekt abgebildet worden sind.

Die korrekte Periodenabgrenzung wurde durch Prufung
von Warenlieferungen rund um den Stichtag verifiziert.

DarUber hinaus haben wir die zum Stichtag in der Bilanz
ausgewiesenen Forderungen aus Umsatzerlésen von
einzelnen Kunden bestdtigen lassen.
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SONSTIGE INFORMATIONEN

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfas-
sen alle Informationen im Geschdftsbericht, ausgenommen den Jahresabschluss, den Lagebericht und den Bestdti-
gungsvermerk.

Unser Prufungsurteil zum Jahresabschluss erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen, und wir geben
dazu keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses haben wir die Verantwortlichkeit, diese sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wurdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum
Jahresabschluss oder unseren bei der Abschlussprifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch

dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgefthrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir ha-
ben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

VERANTWORTLICHKEITEN DER GESETZLICHEN VERTRETER UND DES PRUFUNGSAUSSCHUSSES FUR DEN
JAHRESABSCHLUSS

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich flr die Aufstellung des Jahresabschlusses und daflur, dass dieser in
Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften ein moéglichst getreues Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
far die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermégli-

chen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit der Ge-
sellschaft zur Fortflhrung der Unternehmenstdtigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfuh-
rung der Unternehmenstétigkeit — sofern einschléigig — anzugeben, sowie dafir, den Rechnungslegungsgrundsatz der
FortfUhrung der Unternehmenstétigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder
die Gesellschaft zu liquidieren oder die Unternehmenstdtigkeit einzustellen, oder haben keine realistische Alternative
dazu.

Der Prafungsausschuss ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft.

VERANTWORTLICHKEITEN DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentli-
chen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist und einen Bestétigungsvermerk zu
erteilen, der unser Prafungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MalR an Sicherheit, aber keine Ga-
rantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit der EU-VO und den ésterreichischen Grundsdtzen ordnungsmadéRiger
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Abschlusspridfung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche

Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder

Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernunftiger-

weise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen

Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprufung in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den 6sterreichischen Grundsdétzen ord-

nungsmaRiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, iben wir wéhrend der gesamten Abschluss-

prufung pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Darlber hinaus gilt: :

Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlun-
gen oder Irrtimern im Abschluss, planen Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, fuhren sie durch und
erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist héher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irrefGhrende Darstellungen oder das AuRerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

Wir gewinnen ein Verstdndnis von dem fur die Abschlusspridfung relevanten internen Kontrollsystem, um Prafungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmetho-
den sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte in der Rech-
nungslegung und damit zusammenhdngende Angaben.

Wir ziehen Schlussfolgerungen uUber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
FortfUhrung der Unternehmenstétigkeit durch die gesetzlichen Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prafungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheitim Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur FortfiUhrung der Unternehmenstatigkeit aufwer-
fen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
in unserem Bestdatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von der FortfUhrung der
Unternehmenstétigkeit zur Folge haben.
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«  Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieRlich der Anga-
ben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschdftsvorfdlle und Ereignisse in einer Weise wieder-
gibt, dass ein méglichst getreues Bild erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche
Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlief3lich etwaiger bedeutsa-
mer Mdangel im internen Kontrollsystem, die wir wdhrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

Wir geben dem Prufungsausschuss auch eine Erklérung ab, dass wir die relevanten beruflichen Verhaltensanfor-
derungen zur Unabhdngigkeit eingehalten haben, und tauschen uns mit ihm Uber alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte aus, von denen verninftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhdéngigkeit
und - sofern einschlégig — damit zusammenhéngende SchutzmalBnahmen auswirken.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, Gber die wir uns mit dem Prifungsausschuss ausgetauscht haben, diejenigen
Sachverhalte, die am bedeutsamsten fur die Prifung des Jahresabschlusses des Geschdaftsjahres waren und daher
die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungs-
vermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus
oder wir bestimmen in duferst seltenen Féllen, dass ein Sachverhalt nicht in unserem Bestétigungsvermerk mitgeteilt
werden sollte, weil vernunftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile
fur das 6ffentliche Interesse Ubersteigen wirden.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

BERICHT ZUM LAGEBERICHT
Der Lagebericht ist aufgrund der dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit
dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts in Ubereinstimmung mit den éster-
reichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsdtzen zur Prifung des Lageberichts durchgefuhrt.

Urteil
Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt worden, ent-
hélt zutreffende Angaben nach § 243a UGB und steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Erkldarung
Angesichts der bei der Prufung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des gewonnenen Versténdnis-
ses Uber die Gesellschaft und ihr Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte Angaben im Lagebericht nicht festgestellt.
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Ergéinzung

Hinsichtlich der wesentlichen Unsicherheiten in Bezug auf die Unternehmensfortfihrung verweisen wir auf Abschnitt 4
Wesentliche Risiken und Ungewissheiten im Lagebericht, der die Analyse der Lage der Gesellschaft beschreibt. Weiters
verweisen wir auf Abschnitt 3 Strategie und voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens im Lagebericht, der auf
die voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft eingeht.

ZUSATZLICHE ANGABEN NACH ARTIKEL 10 DER EU-VO
Wir wurden von der Hauptversammlung am 20.6.2024 als Abschlussprufer gewdhit. Wir wurden am 25.11.2024 vom
Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit 2018 Abschlussprufer.

Wir erkléren, dass das Prufungsurteil im Abschnitt ,Bericht zum Jahresabschluss” mit dem zusdtzlichen Bericht an den
Prifungsausschuss nach Artikel 11 der EU-VO in Einklang steht.

Wir erkldren, dass wir keine verbotenen Nichtprafungsleistungen (Artikel 5 Abs. 1 der EU-VO) erbracht haben und dass
wir bei der Durchflhrung der Abschlussprifung unsere Unabhdngigkeit von der gepruften Gesellschaft gewahrt ha-

ben.

AUFTRAGSVERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER
Der fur die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprufer ist Herr Mag. Gerhard Fremgen.

Wien, am 15. April 2025
BDO Assurance GmbH

Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Gerhard Fremgen ppa. Christoph Leutgeb, MSc (WU)
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

Die Veroéffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestétigungsvermerk darf nur in der von uns bestétigten
Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich auf den deutschsprachigen und vollsténdigen Jahresabschluss
samt Lagebericht. Fur abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs. 2 UGB zu beachten.
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Erklarung des Vorstands

gemdR §124 (1) 3. Bérsegesetz

Wir bestétigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit dem &sterreichischen Unternehmensgesetzbuch (UGB)
aufgestellte Jahresabschluss der Marinomed Biotech AG zum 31. Dezember 2024 ein méglichst getreues Bild der Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt, dass der Lagebericht zum 31. Dezember 2024 den
Geschdftsverlauf, das Geschdftsergebnis und die Lage des Unternehmens so darstellt, dass ein méglichst getreues
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens entsteht, und dass der Lagebericht die wesentlichen
Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen das Unternehmen ausgesetzt ist.

Korneuburg, am 15. April 2025
Der Vorstand

Andreas Grassauer Eva Prieschl-Grassauer
Vorsitzender und Chief Scientific Officer
Chief Executive Officer
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Impressum

Marinomed Biotech AG
Hovengasse 25

2100 Korneuburg
Osterreich
www.marinomed.com

Kontakt

Gabriele Ram, Chief Financial Officer
Tobias Meister, Investor Relations

Tel. +43 2262 90 300
ir@marinomed.com

Inhouse produziert mit ns.publish

Personenbezogene Begriffe wie ,Mitarbeiter’ werden aus Griinden der Lesbarkeit
geschlechtsneutral verwendet. Durch die kaufmdnnische Rundung von Einzel-
positionen und Prozentangaben in diesem Bericht kann es zu geringfugigen

Rechendifferenzen kommen.

Dieser Bericht enthdlt zukunftsbezogene Aussagen, die auf Basis aller zum aktuellen
Zeitpunkt zur Verfigung stehenden Informationen getroffen wurden. Die tatsdchlichen
Entwicklungen kénnen aufgrund verschiedener Faktoren von den hier dargesteliten
Erwartungen abweichen. Die Marinomed Biotech AG wird diese zukunftsbezogenen
Aussagen nicht aktualisieren, weder aufgrund gednderter tatséchlicher Umsténde
noch aufgrund geénderter Annahmen oder Erwartungen. Dieser Bericht stellt keine
Empfehlung oder Einladung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren der Marinomed
Biotech AG dar.

Druck- und Satzfehler vorbehalten.
Verodffentlicht im April 2025
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