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Geschaftsverlauf,
Geschdaftsergebnis und
Lage des Konzerns

11 Allgemeines

organisatorische und rechtliche Struktur des Konzerns
Die Firma Marinomed Biotech AG wurde im Mdrz
2006 als Spin-off der Veterindrmedizinischen Uni-
versitdt Wien als Marinomed Biotechnologie GmbH
gegrundet. Marinomed hdlt 100% der Anteile an

der Marino Immo GmbH, einer nicht-operativen
Tochtergesellschaft, die im August 2019 gegrin-
det wurde, und erstellt zum 31. Dezember 2022
einen Konzernabschluss nach Internationalen
Rechnungslegungsstandards iSd §245a UGB.

Das Unternehmen betreibt seine Geschdftstdtig-
keit am Standort Korneuburg.

Mit Wirkung zum Ablauf des 31. Dezember 2016
wurde die Marinomed Biotechnologie GmbH in
eine AG umgewandelt.

Im Jahr 2018 wurde das Grundkapital auf

EUR 1.000.000,00 erhéht und die Umwandlung
der Namensaktien in auf Inhaber lautende Aktien
beschlossen.

Im Zuge des Bérsegangs der Marinomed am

1. Februar 2019 wurden insgesamt 299.000 neue
Inhaberaktien zum Preis von EUR 75,00 je Aktie
bei Investoren platziert. Fir den Umtausch von
Wandelschuldverschreibungen in Aktien wur-
den weitere 170.772 Aktien ausgegeben.

Am 1. Februar 2019 etablierte Marinomed ein Mit-
arbeiteraktienoptionsprogramm fur den

Vorstand und fur alle weiteren Mitarbeiter des
Unternehmens. Die AusUbung ist vier Mal im Jahr
(jeweils nach Veréffentlichung der Unternehmens-

zahlen) méglich und wird aus dem Bedingten
Kapital 2019 (43.694 auf Inhaber lautende Stck-
aktien) bedient. Im Zuge mehrerer Austibungsperi-
oden wurde die Anzahl der Aktien um 2.888 Stucke
im Geschdftsjahr 2020 und 4.384 Stlcke im Jahr
2021 sowie um 862 Stlcke im Janner 2022 erhéht.

Im Geschdftsjahr 2021 wurde mit der Schwei-

zer Investmentgesellschaft Nice & Green S.A. ein
flexibles Wandelanleihenprogramm (Convertible
Notes Funding Program, CNFP) mit einem Volu-
men von bis zu EUR 5.400.000,00 abgeschlossen.
Im Rahmen dieser Vereinbarung ist Marinomed
berechtigt, wdhrend der Vertragslaufzeit bis zu
18 Tranchen von Nullkuponanleihen in Héhe von
bis zu EUR 300.000,00 pro Tranche auszugeben.
Nice & Green hat sich verpflichtet, diese Wandel-
anleihen zu zeichnen und innerhalb eines Monats
nach Ausgabe die Umwandlung in Stammaktien
zu beantragen. Unterlegt ist das CNFP mit bis zu
147.243 neu auszugebenden, nennbetragslosen
Inhaberaktien, die aus dem ,Bedingten Kapital
2021" zur Verflgung stehen. Die ersten beiden
Tranchen wurden im Geschdftsjahr 2021 gezeich-
net sowie die erste Tranche umgewandelt. Im
Jahr 2022 wurde das Programm fir 4 Tranchen
pausiert und im Dezember 2022 wiederaufge-
nommen. Insgesamt wurden im Geschdéftsjahr

6 Tranchen gezeichnet und 6 Tranchen umge-
wandelt, der Zugang zum Grundkapital betrug
25140 Aktien. Damit waren zum Stichtag 8 von

18 Tranchen abgerufen. Die Laufzeit verldngert
sich vertragsgemdf um pausierte Tranchen.

In Summe ergibt sich zum 31. Dezember 2022 ein
Grundkapital von EUR 1.506.162,00, das in 1.506.162
stimmberechtigte Aktien eingeteilt ist. Zum



Berichtszeitpunkt betréigt das ausgewiesene
Grundkapital der Muttergesellschaft nach
Wandlung der zuletzt gewandelten Anleihen
EUR 1.519.167,00 bzw. 1.519.167 stimmberechtigte
Aktien.

Eigentiimer

Zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung stand
Marinomed zu rund 26% im Eigentum der Grun-
der bzw. des Managements (davon rund 2%
innerhalb des Streubesitzes) und zu rund 13,5%
im Eigentum eines strategischen Altinvestors.
Der bérserechtliche Streubesitz betrug 62,3%.

Gesamtzahl Aktien
1.519.167

H Acropora Beteiligungs GmbH

B Hermann Unger
M Andreas Grassauer (CEO)

Eva Prieschl-Grassauer (CSO)
M Streubesitz

Hinweis: Rundungsdifferenzen méglich
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1.2 Geschadftsverlauf und
Rahmenbedingungen

Die Marinomed Biotech AG ist ein biopharmazeu-
tisches Unternehmen und konzentriert sich auf
die Erfindung, Entwicklung und Lizenzierung von
Therapien zur Behandlung von Patienten, die an
Erkrankungen mit hohem medizinischem Bedarf
leiden. Marinomed hat bereits bedeutende Mei-
lensteine in der Entwicklung innovativer Produkte
auf Basis von patentgeschutzten Plattformen

im Bereich Atemwegs-, Infektions-, Immun- und
Augenerkrankungen erreicht und wird diesen Weg
konsequent weitergehen, um Werte fur das Unter-
nehmen und seine Stakeholder zu schaffen. Das
Geschdaftsmodell basiert darauf, das zu tun, was
den Starken des Unternehmens am besten ent-
spricht: Identifizierung, Arzneimittelentwicklung in
frUhen und mittleren Phasen, Medizinprodukteent-
wicklung und Partnerschaften. Gleichzeitig arbeitet
Marinomed mit anderen Pharmaunternehmen
zusammen, um das zu nutzen, was diese am bes-
ten kénnen (spdtere klinische Entwicklung, regu-
latorisches Management und Vermarktung), um
letztendlich nachhaltige Einnahmen zu generieren.

Im abgelaufenen Geschdftsjahr konnte
Marinomed die bisher héchsten Umsatzerlése aus
dem Verkauf von Carrageloseprodukten erzielen.
Die Vermarktung unserer Entwicklungen aus dem
Marinosolv Segment werden weiterhin forciert,
Meilensteinzahlungen wurden nicht lukriert.
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1.2.1 Geschdéiftsmodell und Prozesse

Als Forschungs- und Entwicklungsunternehmen
hat Marinomed gro3e Teile der Wertschépfungs-
kette an Partner ausgelagert. Der Vertrieb der
Produkte erfolgt Uber Vertriebspartner, die jeweils
far inr geographisches Gebiet von Marinomed
eine Vertriebslizenz erhalten haben. Mit Ausnahme
einiger weniger Lander, wo es Lizenzpartner-
schaften gibt, agiert Marinomed als Grolshdndler.
Dadurch ist es mdglich mit limitiertem Ressourcen-
einsatz aktuell 17 B2B Kunden mit Vertrieb in Gber
40 Landern zu betreuen und zu organisieren.

Die wesentliche Herausforderung ist es, die richtigen
Partnerschaften in einer moéglichst grofden Zahl
von Léndern und fur die gesamte Breite des
Produktportfolios abzuschlie3en. Dafur sucht
Marinomed fortwdhrend mégliche Partner und
optimiert die Durchdringung der internationalen
Mdrkte fur die bestehenden sowie flr neue
Produkte. In L&ndern, in denen aus Sicht von
Marinomed das Volumen noch deutlich gesteigert
werden kénnte, werden neue, oft zusétzliche
Partner gesucht.

Weiters erforscht Marinomed neue Produkte, die
unbehandelte oder unzureichend behandelte
Krankheiten adressieren. Dabei ist es Ziel ein Projekt
von der Idee im Labor bis zu klinischen Studien zu
entwickeln. Das Business Development Ubernimmt
dann die Vermarktung eines Entwicklungsprojekts
bereits parallel zu den klinischen Studien. Partner-
schaften, die daraus hervorgehen, kénnen z. B.
nach einer Phase-2-Studie durch eine Lizenzver-
einbarung abgeschlossen werden. Solche Lizenz-
vereinbarungen folgen einem Ublichen Modell, in

dem Marinomed sogenannte Upfront-, Meilen-
stein- und Produktlizenzerlése vom Partner erhdit.

1.2.2 Marktumfeld

Als innovatives biopharmazeutisches und interna-
tional vernetztes Unternehmen ist Marinomed Teil
eines lebhaften Geschdftsumfelds, das von
globalen Pharma- und Biotechnologieunterneh-
men geprdgt ist. Unter diesen Rahmenbedingun-
gen greift das Unternehmen die Impulse dieser
hochdynamischen, sich schnell entwickelnden
Branche laufend auf.

Pharmazeutischer Markt

In 2022 war die Weltwirtschaft starkem Gegenwind
ausgesetzt und es galt, sich in einem schwierigen
6konomischen Umfeld zu behaupten. Die Bio-
pharmabranche brauchte einen verldsslichen
Kompass und viel Durchhaltevermogen, um

die postpandemischen Verdnderungen in den
Griff zu bekommen. Geopolitische Spannungen,
Unterbrechungen der Lieferketten, inflationérer
und makroékonomischer Druck sind nur einige
der Herausforderungen, mit denen die Branche
nach der Covid-19-Pandemie konfrontiert war.

Wdhrend Big Pharma-Unternehmen von gerin-
geren Schwankungen betroffen waren und ihre
Marktposition auf globaler Ebene stabil halten
konnten, hatte die Biotech-Industrie stark zu lei-
den. Nach dem Boom traf eine, vor allem durch
Zinserhéhungen ausgeldste Marktkorrektur den
Sektor hart, die Unternehmen litten merklich und
deren Bewertung brach ein. Eine Vielzahl der
Biotech-Unternehmen wurde im vergangenen
Jahr sogar unter dem Wert ihrer liquiden Mit-



tel gehandelt (Evaluate, 2022). Dartber hinaus
blieb fur die Branche das IPO- und M&A-Fenster
weitgehend geschlossen, wobei sich die grof3-

ten Deals auf schnell refinanzierende, risikoarme
Investitionen konzentrierten und nicht auf Biotech-
Assets im mittleren Stadium. Auch grole Lizenz-
deals blieben weitgehend aus (Evaluate, 2022).

Trotz der genannten Schwierigkeiten blieben die
Fundamentaldaten der Branche in guter Verfas-
sung, und seit Mitte des Jahres gibt es Anzeichen
fur eine Markterholung. Obwohl noch ein langer
Weg vor uns liegt, wird erwartet, dass die Biotech-
Industrie in den kommmenden Jahren noch wider-
standsféhiger wird (Evaluate, 2022). In Anbetracht
des Auslaufens zahlreicher Blockbuster-Patente,
das einigen groRen Pharmaunternehmen droht,
kénnte ein freundlicheres Umfeld fur zahlreiche
lukrative Deals in der Biotech-Branche entstehen.

Der globale Arzneimittelmarkt wird bis 2027, ohne
die Ausgaben fur COVID-19-Impfstoffe und -Thera-
peutika, auf Jahresbasis voraussichtlich um 3-6%
wachsen und eine GesamtmarktgréfRe von etwa
1,9 Billionen USD erreichen (IQVIA, 2023). Nach der
Unterbrechung durch die Pandemie wird erwar-
tet, dass sich die allgemeinen Wachstumstrends
abschwdchen. Die Arzneimittelausgaben in den
fanf wichtigsten europdischen Mdarkten, EU4+UK,
werden voraussichtlich stetig wachsen und bis
2027 263 Mrd USD erreichen (IQVIA, 2023). Der
US-Markt soll sich in den n&chsten fuanf Jahren mit
einer jéhrlichen Rate von -1 bis 2% entwickeln. Dies
bedeutet eine Korrektur nach unten gegenuber
der zuvor erwarteten 4% jéhrlichen Rate und liegt
an der Einbeziehung der erwarteten Auswirkun-
gen des US Inflation Reduction Act (IQVIA, 2023).
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Sowohl fur die USA als auch die funf gréften euro-
pdischen Mdrkte wird erwartet, dass in den néchs-
ten 5 Jahren der Patentschutz vieler Produkte
endet, der mit 140,8 Mrd USD bzw. 31 Mrd USD
berziffert wird (IQVIA, 2023).

Der 6sterreichische Pharmamarkt hatte im Jahr
2021 einen Wert von 5,2 Mrd Euro mit einer Steige-
rung von 8,6% gegenuber dem Vorjahr und einem
leichten Rickgang von -0,9% im Volumen, haupt-
séchlich im Apothekeneinzelhandel (Pharmig,
2022).

Pharmamadrkte in Schwellenléndern erlebten in
den letzten Jahren einen deutlichen Aufschwung,
da sich die globalen wirtschaftlichen und for-
schenden Pharmaaktivitdten zunehmend auf
diese Mdarkte verlagerten (EFPIA, 2022). Insbeson-
dere China hat in den letzten Jahren, unterstitzt
durch eine starke technologische Entwicklung,
das globale Biopharma-Feld aktiv mitgestaltet.
Die Folgen der strikten Null-Toleranz-Pandemie-
politik und die geopolitischen Spannungen, die zu
Verzégerungen und Notfallplénen bei den loka-
len Aktivitéiten im Sektor fuhren (Evaluate, 2022),
wirken sich nach wie vor negativ auf die Zusam-
menarbeit im chinesischen Biopharma-Markt aus.

Arzneimittel fUr seltene Erkrankungen, sogenannte
LOrphan drugs”, bleiben weiterhin ein attrakti-

ver Forschungsbereich, besonders aufgrund der
Méglichkeit der beschleunigten Entwicklung sowie
nationaler und regulatorischer Anreiz- und Unter-
stutzungsprogramme. Es wird erwartet, dass sich
der Umsatz mit Arzneimitteln fur seltene Erkran-
kungen in den ndchsten Jahren gegenuber 2021
verdoppeln wird, um im Jahr 2026 einen Gesamt-
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umsatz von USD 268 Mrd zu erreichen (quluate,
2021). Dartber hinaus wird kinstliche Intelligenz zu
einem immer wertvolleren Werkzeug in der For-
schung und Entwicklung von Arzneimitteln. Durch
die Unterstltzung personalisierter Gesundheits-
ansdtze und die Erleichterungen in der Arznei-
mittelforschung soll kiinstliche Intelligenz dabei
helfen, wichtige Meilensteine in der Gesund-
heitsversorgung in der Zukunft zu erreichen.

Der Marktzugang bleibt herausfordernd, ange-
sichts der sich abzeichnenden Rationalisierungs-
programme far medizinische Ausgaben in einigen
Schlusselmarkten. Die patientenorientierte Inno-
vation, die Verfugbarkeit und Erschwinglichkeit
der Gesundheitsversorgung stehen weiterhin im
Fokus nachhaltiger Gesundheitspléne. Der wertba-
sierten Preisgestaltung wird immer mehr Gewicht
beigemessen, wodurch die Margen zunehmend
unter Druck geraten. Die pharmazeutische Indus-
trie muss sich deshalb entsprechend anpassen:
die Branche fuhlt sich zunehmend durch externe
Impulse dazu gedrdngt, Innovation und Kosten ins
Gleichgewicht zu bringen und gleichzeitig wich-
tige, lebensverdndernde Therapien zu entwickeln.

OTC-Medikamente sind erschwingliche Behand-
lungsoptionen, die Kunden leicht zugdéngliche
Lésungen fur ihre téglichen Gesundheitsbedurf-
nisse bieten. Der globale Markt far Consumer
Healthcare (CHC) legte in einem 12-Monats-Zeit-
raum bis Juni 2022 um 8,2% zu (Nicholas Hall,
Mitte 2022). Europa war mit einem Plus von 12%
die stdrkste Wachstumsregion (Nicholas Hall,
Mitte 2022). Der weltweite CHC-Umsatz von Mitte
2021 bis Mitte 2022 Uberstieg 157 Mrd USD, wobei
der Cough, Cold & Allergy (CCA)-Markt etwa

20% des weltweiten CHC-Umsatzes ausmachte
(Nicholas Hall, Mitte 2022). Die Marke Vicks von
Procter & Gamble blieb die fuhrende CCA-Marke
mit einem Umsatz von 1,7 Mrd USD (Nicholqs
Hall, Mitte 2022). Auf Nordamerika entfielen 43
Mrd USD des weltweiten Gesamtumsatzes vor
Europa mit rund 39 Mrd USD (Nicholos Hall, Mitte
2022). Gleichzeitig wuchs der dsterreichische
OTC-Markt um 4,4% auf 1,2 Mrd EUR im Jahr 202],
wobei Husten & Erkaltung mit 17,4% die Indika-
tion mit dem gréRten Anteil ist (Pharmig, 2022).

Marinomed wird weiterhin seine Kunden mit
bewdhrten OTC-Produkten weltweit auch bei
steigender Nachfrage versorgen. Darlber hinaus
ist es unser Anliegen, den proprietéren techno-
logischen Vorsprung und unser Wissen zu nutzen,
um Patienten, die an schweren Erkrankungen
leiden, zu einem geslUnderen Leben zu verhel-
fen. Dieser Vision folgend plant Marinomed, sein
Produktportfolio in den zentralen Indikationen der
Immunologie und Virologie auszubauen, ver-
bunden mit mehr Fokus auf das Rx-Segment, um
sich den Bedurfnissen der Patienten zu widmen.

Virologie

Die Virologie-Pipeline von Marinomed konzent-
riert sich auf virale Atemwegsinfektionen. Welt-
weit befinden sich mehr als 1.300 Medikamente fur
Erkrankungen der Atemwege in der Entwicklung
(IFPMA, 2022). Die aus der Pandemie gezogene
Lehre hat die antiviralen Therapiemaoglichkeiten in
den Mittelpunkt der jungsten pharmazeutischen
Aktivitdten gertckt und die Industrie dazu ver-
anlasst, auch fur die kommenden Herausforde-
rungen nach Lésungen zu suchen. Der globale
Markt fUr virale Lungenentzindungen wurde auf



6,7 Mrd. USD im Jahr 2022 geschdtzt mit einem
Marktanteil von 42% unter allen Therapeutika
gegen infektiése Lungenentzindungen. In der EU
und den USA soll das Segment der antiviralen
Medikation unter allen Therapeutika fur infek-
tiése Lungenentziindungen am stérksten wach-
sen, was auf die steigende Prévalenz von viralen
Krankheitserregern zurckzufuhren ist (Global
Pneumonia Therapeutics Market Report 2022).

Immunologie

Die Immunologie ist direkt nach der Onkologie
einer der beiden fUhrenden globalen Therapie-
bereiche. Sie wird Prognosen zufolge mit einer
jéhrlichen Rate von 3-6% wachsen und bis 2027
177 Mrd USD erreichen (IQVIA, 2023). Das Wachs-
tum wird durch Innovationen und eine stetig
steigende Zahl behandelter Patienten voran-
getrieben, teilweise aber durch den Wettbewerb
von Biosimilars ausgeglichen (IQVIA, 2023). Welt-
weit sind mehr als 80 verschiedene Autoimmun-
erkrankungen in nationalen Registern gelistet
(NIH 2022) und mehr als 1.600 Medikamente
werden derzeit zur Behandlung immunologi-
scher Erkrankungen entwickelt (IFPMA, 2022).

Solv4u

Solv4U ist eine neue Geschdftseinheit von
Marinomed, die es sich zum Ziel gesetzt hat, die
Marinosolv - Technologie zur Verbesserung der
Léslichkeit pharmazeutischer Substanzen ande-
ren Unternehmen zur Verflgung zu stellen, die
innovative Lésungen fur die Verbesserung der
Bioverfugbarkeit ihrer Arzneimittel bendtigen.
Schlechte Wasserl6slichkeit von Wirkstoffen ist
eine der h&ufigsten Hurden in der pharmazeuti-
schen Entwicklung. Rund 40% der zugelassenen
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und fast 90% der in der Entwicklung befindlichen
Arzneimittel weisen eine schlechte Wasserlds-
lichkeit auf (Kalepu & Nekkanti, 2015). Techno-
logien zur Verbesserung der Bioverfugbarkeit
sind z. B. die mizellare Solubilisierungstechno-
logie, Mikronisierung, Nanomahlung, Co-Kris-
tallisation oder Feststoffdispersionsmethoden.
Es gibt mehr als 150 aktive Unternehmen, die
Lésungen zur Verbesserung der Bioverfugbarkeit
anbieten, und es wird erwartet, dass der Markt
bis 2030 mit einer jahrlichen Rate von 14,6% stark
wachsen wird (Roots Analysis, 2018). Mit Solv4U
nutzt Marinomed neue Méglichkeiten, seinen
Einfluss in diesem stetig wachsenden, stark
nachgefragten Bereich geltend zu machen.

1.2.3 Geschdftsentwicklung

Im Jahr 2022 weist das Unternehmen erstmalig
die neuen Segmente Virologie, Immunologie und
Sonstiges aus. Virologie blindelt Aktivitéten aus
bereits vertriebenen Produkten sowie Forschung
und Entwicklung neuer Produkte auf Basis der
Wirksubstanz Carragelose und ist damit direkt
mit dem vormals als Carragelose bezeichneten
Segment vergleichbar. Das Segment Immuno-
logie mit Schwerpunkt auf autoreaktiven Immun-
erkrankungen entspricht weitgehend dem in
friheren Finanzberichten ausgewiesenen Seg-
ment Marinosolv. Die Ubrigen Aktivitaten, die
nicht Virologie oder Immunologie zugeordnet
werden kénnen, werden in ,Sonstiges” ausge-
wiesen. Dieses Segment beinhaltet auch Ertrége
und Aufwendungen im Zusammenhang mit

der Solv4U Einheit, die externen Kunden den
Zugang zur Marinosolv-Technologie erméglicht
(fruher im Segment Marinosolv ausgewiesen).
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Segment Virologie

Marinomed sieht auf dem pharmazeutischen
Markt fur OTC-Produkte weiterhin grofies Wachs-
tumspotenzial bei unverdndert hohem Wett-
bewerbsdruck. Nach dem starken Rickgang
des Marktes fur freiverkdufliche Arzneimittel und
Medizinprodukte (teilweise -50 % und mehr)

seit Ausbruch der COVID-19-Pandemie in 2020,
verzeichnet der Markt wieder eine Ruckkehr zu
erwartbaren saisonalen Schwerpunkten. Mit den
Carragelose-Produkten, die sowohl gegen Erkdl-
tungsviren als auch gegen SARS-CoV-2 wirk-
sam sind, sieht sich Marinomed sehr gut posi-
tioniert. Viele Vertriebspartner in den Regionen
haben die Chance genutzt, das Produkt auch

im Kampf gegen die Pandemie zu positionieren
und damit der Marke generell zu mehr Bekannt-
heit verholfen. Zusdtzlich erméglichte die Daten-
lage, neue Partner fur bestimmte Regionen

zu gewinnen — fir manche Lander dauern die
Gesprdche noch an. Investitionen in zusatz-
liche klinische Daten haben in den Geschdfts-
jahren 2020 und 2021 einen H6chststand erreicht.
Die diesbezuglichen F&E Aufwendungen sind
jedoch in einem hohen Male durch den Emer-
gency Grant KLIPHA-COVIDI19 der FFG geférdert.

Segment Immunologie

Auf das Immunologie-Segment hat sich die
COVID-19-Pandemie verzdégernd ausgewirkt.
Das Unternehmen hat seine BemUhungen in
der Verpartnerung und im Zulassungsver-
fahren von Budesoly, in der Auswertung der
klinischen Studie fUr Tacrosolv sowie dem
Angebot von Technologiepartnerschaften wei-
ter verstarkt und bereits einige Meilensteine

erreicht. Die diesbezlglichen Anstrengungen
werden im Geschdftsjahr 2023 fortgefuhrt.

Die klinische Dosisfindungsstudie fur den Pro-
duktkandidaten Tacrosolv wurde im Geschdfts-
jahr 2021 erfolgreich abgeschlossen, die Daten-
analytik und statistische Aufbereitung erfolgten
wesentlich im Berichtsjahr. Auf Basis der vorlie-
genden Daten aus der Studie werden Gesprd-
che mit potenziellen Co-Entwicklungs- und Ver-
marktungspartnern gestartet. Im Geschdftsjahr
2023 liegt der Schwerpunkt auf einem struktu-
rierten Prozess mit dem Ziel, einen Lizenzver-
trag mit einem Pharmapartner einzugehen.

Auf Basis der Daten der zulassungsrelevanten
klinischen Phase-3-Studie fur Budesolv konnte 2021
mit Luoxin Pharmaceutical ein erster Lizenzvertrag
far den chinesischen Markt abgeschlossen werden.

Eine Upfront-Zahlung in H6he von USD 2 Mio,
Meilensteine in zweistelliger Millionenhéhe sowie
Lizenzeinnahmen far Produktverké&ufe sind Teil
dieser Vereinbarung. Nach einer anfénglichen
Verzégerung, die durch pandemiebedingte
Lockdowns in China verursacht wurde, wird nun
wieder tatkraftig an der Etablierung einer lokalen
Produktion, der Vorbereitung einer vorgeschrie-
benen lokalen klinischen Studie sowie schlie3-
lich der Erlangung der regulatorischen Zulassung
gearbeitet. Marinomed hat sich zum Ziel gesetzt,
dartber hinaus weitere Partnerschaften fir andere
Regionen abzuschliefien. Weitere Produkte im
Segment Immunologie, wie z. B. eine neue Formu-
lierung im Einsatz gegen Autoimmune Gastritis
sind in préklinischer Erforschung (MAM-1004-2).



Segment Sonstiges

Schliel3lich sorgte die Marinosolv-Technologie-
plattform auch im Jahr 2022 fGr Umsdétze von
Dritten, die eine Verbesserung der Léslichkeit durch
eine Marinosolv-Formulierung erreichen konnten.
Diese Umsdtze werden ab dem Geschdftsjahr
2022 im Segment ,Sonstiges” (2021: ,Marinosolv*)
ausgewiesen. Die erfolgreich abgeschlossenen
Machbarkeitsstudien eréffnen die Méglichkeit far
Kunden, ihre Entwicklungen durch und mit Mari-
nosolv fortsetzen zu kénnen. Durch verstérkte
Anstrengungen im Business Development, die
zum Abschluss neuer Vereinbarungen in 2022
gefuhrt haben, geht Marinomed davon aus, dass
eine weitergehende kommerzielle Verwertung
dieser Entwicklungen mit hoher Wahrscheinlich-
keit zu weiterem Umsatzwachstum fuhren wird.

Weitere Informationen zur Entwicklung der Vermé-
gens-, Finanz- und Ertragslage werden in Kapi-
tel 1.4 Finanzielle Leistungsindikatoren dargestellt.

1.2.4 Ziele und Strategien zur Zielerreichung

Marinomeds Geschdftsmodell basiert darauf,
durch kontinuierliche Forschung und Entwick-
lung das Leben von Menschen mit Krankheiten
ohne oder nur begrenzten Behandlungsmog-
lichkeiten in den Therapiegebieten Virologie
und Immunologie nachhaltig zu verdndern. Die
Mission ist es konkret, wirksame Therapien zu
entwickeln, die das Leben der Patienten deut-
lich verbessern. Unsere beiden patentierten und
klinisch validierten Plattformen Carragelose und
Marinosolv bilden die Grundlage fur neuartige
Medikamente zur Behandlung von Indikatio-
nen mit ungedecktem medizinischen Bedarf.
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Unsere Strategie basiert auf solider Wissenschaft
in Bereichen, in denen wir wissenschaftliche
Daten, Produktentwicklungserfolge, Know-how
und kommerziellen Fortschritt generiert haben.
Diese Bereiche sind das Gebiet der Infektions-
krankheiten und das grof3e Gebiet der Immuno-
logie. FUr die stéindige Verbesserung unserer
Strategie wenden wir Tools mit kiinstlicher Intel-
ligenz an, flhren eingehende Marktanalysen
durch und haben Beziehungen zu wichtigen
Meinungsfluhrern auf der ganzen Welt aufgebaut.

Virologie

Auf dem Gebiet der Infektionskrankheiten bieten
die von der Carragelose-Plattform abgeleiteten
Medizinprodukte von Marinomed eine breite virus-
blockierende Aktivitét zur Behandlung und Vorbeu-
gung von viralen Atemwegsinfektionen. Im Februar
2021 wurden die prdaklinischen Ergebnisse durch
klinische Daten einer unabhéngigen Prufarzt-ini-
tilerten Studie an fast 400 argentinischen Kranken-
hausmitarbeitern bestdatigt: Das lota-Carrageen-
haltige Nasenspray erzielte eine 80-prozentige
Reduzierung des Infektionsrisikos durch SARS-
CoV-2im Vergleich zum Placebo. Unsere vermark-
teten Medizinprodukte befinden sich in einem stark
fragmentierten OTC-Markt, der durch sehr starken
Wettbewerb gekennzeichnet ist. Demgegentber
wurden im Berichtsjahr Entwicklungen fur Thera-
peutika gegen deutlich schwerwiegendere Erkran-
kungen gestartet. Die Pr@vention und Behandlung
von viraler Lungenentzindung ist ein solches
Projekt. Details zu weiteren Projekten geben wir

aus strategischen Grinden derzeit nicht bekannt,
sie bergen jedoch ein erhebliches Potenzial.
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Immunologie

Verbindungen, die auf Immunerkrankungen
abzielen, neigen dazu, ein Léslichkeitsproblem zu
haben. Marinomed hat die Marinosolv-Techno-
logie klinisch validiert, die die Verbesserung der
Loslichkeit in wéssriger Umgebung und damit der
Wirksamkeit schwerléslicher Wirkstoffe ermég-
licht. Zwei aus dieser Technologie abgeleitete
Produkte zur Behandlung von immunologischen
Erkrankungen sind auf dem Weg. Zur Validierung
begann Marinomed mit Budesonid, einem Kortiko-
steroid zur Behandlung von allergischer Rhinitis,
und schloss eine erfolgreiche Phase-3-Studie ab.
Das solubilisierte Lacton-Makrolid Tacrolimus, bei
Marinomed Tacrosolv genannt, zielt auf Erkrankun-
gen auf der Vorderseite des Auges ab. Das Konzept
der verbesserten Léslichkeit, der geringeren erfor-
derlichen Dosen und des schnelleren Wirkungs-
eintritts wurde in einer Phase-2-Studie klinisch
demonstriert. FUr mehrere Indikationen mit unge-
decktem medizinischem Bedarf werden neue und
bessere Arzneimittel bendétigt. Marinomed weitet
derzeit seine AktivitGten auf solche neuen Indikati-
onen aus, darunter auch die autoimmune Gastritis
(MAM-1004-2). Wir haben ermutigendes Feed-
back von Patienten auf der ganzen Welt erhalten.

Im Bereich viraler Infektionen konnte Marinomed
die Carragelose als Produkt Gber engagierte
Partner in Uber 40 Ldndern auf 5 Kontinenten auf
den Markt bringen. Dabei sieht das Unterneh-
men weiter hohen Bedarf an Medikation gegen
virale Erkrankungen und wird seine Expertise dafar
nutzen. In der Immunologie konnten mit Bude-
solv, das verpartnert wurde und Tacrosolv, das
klinisch validiert ist, bereits zwei Produkte ent-
wickelt werden. Ziel bleibt es, sich auf Forschung

und Entwicklung zu konzentrieren und die Produkte
wdahrend der klinischen Phase an Partner auszu-
lizenzieren. Die dritte SGule des Geschdftsmodells
liegt in der stetig wachsenden Solv4U Einheit. Mit
Auftritten auf einschldgigen Messen, wie zuletzt
der Leitmesse CPhl in Frankfurt, wird Pharmafirmen
Zugang zur Marinosolv-Technologie und damit
einer verbesserten Produktentwicklung erméglicht.

Die drei wesentlichen Umsatzquellen bleiben
damit weiterhin der Verkauf von Produkten an
die Vertriebspartner, Lizenzerldse aus lizen-
zierten, patentierten Produkten sowie Meilen-
steinzahlungen basierend auf dem Erreichen
bestimmter mit Partnern festgelegter Ziele.

1.3 Zweigniederlassungen

Die Gesellschaft verfugt Gber keine Zweignieder-
lassungen. Zum Abschlussstichtag hdlt Marinomed
100% der Anteile an der Marino Immo GmbH. Die
Gesellschaft erstellt zum 31. Dezember 2022 einen
Konzernabschluss nach international anerkann-
ten Rechnungslegungsgrundsétzen im Sinne

des § 245a UGB. Es bestehen keine Geschdafts-
beziehungen oder sonstigen Vertrége zwischen
Marinomed Biotech AG und Marino Immo GmbH.



1.4 Finanzielle Leistungsindikatoren

Marinomed konnte im Geschdftsjahr 2022 die
Umsatzerlése mit EUR 11,3 Mio (2021: EUR 11,6 Mio)
stabil halten, obwohl in 2022 keine Meilensteinzah-
lungen verbucht wurden. Bereinigt um die Bude-
solv-Meilensteinzahlung in H6he von EUR 1,9 Mio in
2021 erhodhten sich die Umsatzerlose um 16,5%. Die
sonstigen Ertrége sind mit EUR 0,8 Mio im Vergleich
zum Vorjahr gesunken (2021: EUR 1,6 Mio). In den
sonstigen Ertrédgen sind, wie im Vorjahr, haupt-
sdéchlich die staatliche Forschungspréimie sowie
Férderzuschusse betreffend der Erforschung einer
SARS-CoV-2-Therapie auf Carragelose-Basis
(Emergency Grant KLIPHA-COVID-19) enthalten.
Die Ertréige aus beiden Férderungen waren im
Jahr 2022 ruckléufig, da die Forschungsauf-
wendungen nach dem Abschluss klinischer
Studien zurickgegangen sind.

Aufgrund der gestiegenen Handelswarenver-
kdufe erhéhte sich der Materialaufwand von

EUR 6,4 Mio im Jahr 2021 auf EUR 7,3 Mio im Jahr
2022. Die Bruttomarge lag gegentber dem Vor-
jahr unveréndert bei 32%. Die Aufwendungen fur
bezogene Leistungen gingen deutlich um 51% auf
EUR 1,9 Mio zuriick (2021: EUR 3,8 Mio). Dies lag am
momentanen Fokus auf die Auswertung vergange-
ner und auf die Vorbereitung zukutnftiger klinischer
Studien. Der Personalaufwand enthdlt Aufwen-
dungen fur das Mitarbeiterbeteiligungsprogramm
und lag 2022 mit EUR 4,8 Mio Gber dem Vorjahres-
wert von EUR 4,5 Mio. Die sonstigen Aufwendungen
lagen bei EUR 2,4 Mio (2021: EUR 2,1 Mio). Die hohen
Investitionen in den zukUlnftigen Wachstumskurs
von Marinomed spiegelten sich in der Ergebnis-
entwicklung wider. So blieben die Aufwendun-
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gen fur Forschung und Entwicklung im Jahr 2022
mit EUR 6,9 Mio auf einem hohen Niveau (2021:
EUR 7,5 Mio). Das operative Ergebnis (EBIT) lag
mit EUR -4,9 Mio leicht unter dem Vergleichswert
des Vorjahres von EUR -4,1 Mio. Das Finanzergeb-
nis 2022 lag bei EUR -1,5 Mio (2021: EUR -1,5 Mio).
Dieses wurde in 2022 durch eine Buchwertan-
passung des Darlehens der Europdischen Inves-
titionsbank (EIB) in Héhe von EUR 1,2 Mio positiv
beeinflusst. Dadurch wurden die héheren Zins-
aufwendungen aufgrund der Inanspruchnahme
der dritten Tranche des EIB-Darlehens in Hohe
von EUR 6,0 Mio im Februar 2022 ausgeglichen.
Folglich kam das Jahresergebnis 2022 bei EUR
-6,4 Mio zu liegen, nach EUR -5,9 Mio im Jahr 2021.

Die Vermbgens- und Finanzlage spiegelt pri-
mdar die negative Ertragslage wider, die fur ein
biopharmazeutisches Unternehmen im Ent-
wicklungsstadium zu erwarten ist. Die Finan-
zierungsmalknahmen in den Geschdftsjahren
2015 bis 2022 ermdglichen langfristige Inves-
titionen in Forschung und Entwicklung.

Die Bilanzsumme stieg von EUR 21,3 Mio per

31. Dezember 2021 auf EUR 22,3 Mio zum Bilanz-
stichtag 2022. Die langfristigen Vermdgenswerte
lagen nahezu unverdndert bei EUR 8,0 Mio, nach
EUR 8,5 Mio zum Vorjahresstichtag. Die kurzfristigen
Vermodgenswerte stiegen auf EUR 14,3 Mio

(31. Dezember 2021: EUR 12,9 Mio).

Zum Bilanzstichtag 2022 lag das Eigenkapital bei
EUR -4,2 Mio, im Vergleich zu EUR 0,2 Mio Ende
Dezember 2021. Es wird auf die Erléuterungen im
Kapitel 3.5 verwiesen.
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Die langfristigen Verbindlichkeiten erhéhten sich
von EUR 15,1 Mio auf EUR 20,5 Mio zum Bilanz-
stichtag 2022. Der Anstieg ist vor allem auf den
Abruf der dritten Tranche des EIB-Darlehens
(EUR 6,0 Mio) zurckzufuhren. Die kurzfristigen
Verbindlichkeiten lagen fast unveréindert bei
EUR 6,0 Mio (31. Dezember 2021: EUR 6,0 Mio).

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&qui-
valente stiegen von EUR 5,8 Mio Ende 2021
auf EUR 8,2 Mio zum Bilanzstichtag 2022.

Die Ver&inderung wird in der folgenden Geldflussrechnung dargestellt:

2022 2021

Mio EUR Mio EUR

Cashflow aus der Betriebstdatigkeit -52 -4,9
Cashflow aus der Investitionstdtigkeit -0,2 -0,9
Cashflow aus der Finanzierungstdatigkeit 7,8 2,4
Gesamtverdnderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléiquivalente 24 -34
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente am Beginn der Periode 58 9,2
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum Ende der Periode 8,2 5,8

Die Finanzmittelzuflisse betreffen neben
Deckungsbeitrédgen aus dem Verkauf von Carra-
gelose-Produkten sowie Einnahmen aus Lizenz-
vertréigen insbesondere die Aufnahme weiterer
Fremdverbindlichkeiten sowie Einzahlungen

aus dem flexiblen Wandelanleiheprogramm
(+1,8 Mio). Im Jahr 2020 konnte Marinomed

eine zinsgunstige Refinanzierung der Immobi-

lie durch Austria Wirtschaftsservice zusammen
mit der Erste Bank als Treuhénder des ERP-Fonds
sowie der NOBEG abschlieRen. In 2022 wurden
daraus weitere EUR 0,2 Mio abgerufen. Investi-
tionen insbesondere in die IT- und Laborinfra-
struktur finden sich entsprechend im Liquidi-
tatsabfluss durch Investitionstatigkeit wieder.

Die Darlehenszusage von der Europdischen Investi-
tionsbank (EIB) in Héhe von bis zu EUR 15,0 Mio wurde
in 3 Tranchen in Abh&ngigkeit vom Erreichen
bestimmter Meilensteine ausbezanhlt. Die erste
Tranche in H6he von EUR 4,0 Mio wurde im Oktober
2019, die zweite Tranche in H&he von EUR 5,0 Mio im
Dezember 2020 und die dritte Tranche in H6he von
EUR 6,0 Mio im Februar 2022 gezogen. Eigenkapital
bzw. eigenkapitalnahe Finanzierungsmalknahmen
wurden in den Geschdftsjahren 2015 (EUR 3,5 Mio),
2016 (EUR 1,5 Mio), 2017 (EUR 7,0 Mio) und 2019

(EUR 22,4 Mio Gesamtkapitalzufluss aus dem Borse-
gang) umgesetzt. In Verbindung mit dem langfris-
tigen Darlehen der EIB und dem Wandelanleihen-
programm sollen damit langfristige Investitionen in
Forschung und Entwicklung sichergestellt werden.
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Voraussichtliche
Entwicklung

Die COVID-19-Pandemie wird weiterhin einen Marinomed betrachtet die Marinosolv-Plattform
deutlichen Einfluss auf die Geschdftsaktivitdten als einen wesentlichen Werttreiber und will die

von Marinomed haben. Einerseits kann erwartet Entwicklung von Budesolv und Tacrosolv weiter
werden, dass der Umsatz mit Carragelose wei- vorantreiben. Die auf Dosisfindung ausgerichtete
teres Wachstumspotenzial besitzt, wenn auch Phase-2-Studie zur Untersuchung der Sicherheit
vergleichsweise weniger stark als in den letzten und Wirksamkeit von Tacrosolv-Augentropfen
Jahren. Andererseits hat Marinomed mehrere konnte im zweiten Quartal 2021 positive Top-line
klinische Studien zu COVID-19 gesponsert, darunter ~ Daten berichten. Erste Ergebnisse ergaben bei
eine in Wien, Osterreich, um die Wirksamkeit und einer deutlich niedrigeren Dosierung, als der ein-
Sicherheit von inhalierter Carragelose (Inhaleen) zigen, nur in Asien verfigbaren Tacrolimus-Formu-
bei der Behandlung von COVID-19 und anderen lierung im Markt, die Reduktion der Entziindungsre-
viralen Pneumonien nachzuweisen. Diese Stu- aktion im Auge und eréffnen damit die Anwendung
dien sind mittlerweile grofteils abgeschlossen, in bisher schwer behandelbaren Erkrankungen im
wobei das Rekrutierungsziel nicht erreicht wer- vorderen Auge. Es ist geplant, eine Alternative zu
den konnte. Dennoch haben die Studien mehrere Kortisonderivaten zu etablieren und damit maf3-
positive Effekte: dass Krankenhd&user neben ihrer geblich zur Gesundheit der Augen beizutragen.
Belastung bereit waren, an den Studien teilneh- Diese Daten erlauben es, Gespréiche mit potenziel-
men hat mehrere Partner Uberzeugt, die Produkte len Co-Entwicklungs- und Vermarktungspartnern
(neu) zu vermarkten. AuRerdem wurde einmal zu fUhren. Ein strukturierter Prozess wurde gestartet.
mehr das hervorragende Sicherheitsprofil des

Produkts bestdtigt. Das bestétigt Marinomed in Um das Potenzial beider Plattformen ausschoép-
seiner Strategie, Medikationen in schwerwiegen- fen zu kénnen, sind Investitionen in Forschung
deren viralen Infektionskrankheiten zu erforschen. und Entwicklung erforderlich. Insbesondere durch

den Ausbau der Marinosolv-Plattform und klini-
sche Studien fur gréfere Indikationen wird das
Investitionsvolumen in Forschung und Entwick-
lung in den kommenden Jahren voraussichtlich
steigen. FUr das laufende Geschdftsjahr erwartet
die Gesellschaft einen leichten Anstieg der For-
schungs- und Entwicklungskosten, der im Jahr
2023 weiterhin zu einem operativen Verlust fuh-
ren wird. Das kurzfristige Ziel ist auf das Erreichen
der operativen Gewinnschwelle ausgerichtet.
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Wesentliche Risiken und
Ungewissheiten

Marinomed ist ein auf globale Mdrkte zielendes
Unternehmen, das pharmazeutische Unterneh-
men als Kunden auf allen Kontinenten beliefert.
Als solches ist Marinomed einer Reihe von Risi-
ken ausgesetzt. Diese betreffen im Wesentlichen
operative, finanzielle und regulatorische Risiken.

Marinomed hat im Unternehmen Systeme und
Prozesse etabliert, um Risiken zu identifizieren
und ihnen entgegenzusteuern. Die nachfolgend

beschriebenen Risiken werden laufend Uberwacht.

3.1 Globale wirtschaftliche Risiken
durch die SARS-CoV-2 Pandemie
und Krieg in der Ukraine

Marinomed ist als international tétiges Unterneh-
men in die Weltwirtschaft eingebunden. Regierun-
gen auf allen Kontinenten haben zur Eindédmmung
der Pandemie massive Einschnitte in die Abldufe
der weltweiten sozialen und ékonomischen
Abléufe beschlossen und umgesetzt. Es ist damit
zu rechnen, dass die Folgen dieser Malinahmen
einen langfristigen Einfluss auf die globale Wirt-
schaft haben werden. Inzwischen manifestieren
sich die Auswirkungen zunehmend in der Liefer-
kette. Zum einen folgen die Beschaffungspreise
der rasant ansteigenden Inflation, zum anderen
gibt es Engpdsse bei Rohmaterialien, die in vielen
Fallen zu einer Verdopplung von Lieferzeiten auf
teilweise mehr als 12 Monate far Packmittel fuh-
ren. Marinomed kann sich zwar mit seinen Car-
ragelose-Produkten eher positiv entwickeln, sieht
sich jedoch in der Beschaffung einem erhéhten
Risiko ausgesetzt. Weiters kann es in einigen Fdllen
moglich sein, dass Marinomed die steigenden
Einstandspreise nicht oder nicht vollsténdig an

seine Kunden weitergeben kann. Auch die Mari-
nosolv-Technologieplattform muss sich einem
erhéhten Risiko bei der Kommerzialisierung stellen.

Gleichzeitig muss beflrchtet werden, dass

der Krieg in der Ukraine l&ngerfristige Auswir-
kungen auf viele Bereiche haben wird und im
Zusammenspiel mit der Corona-Pandemie eine
Abschwdéchung des Wirtschaftswachstums zu
erwarten ist. Dies kann neben steigender Infla-
tion zu einer geringeren Kundennachfrage
fahren. Marinomed hatte bisher weder in der
Ukraine noch in Russland Umsdtze. Als Ziel-
mdrkte fur Marinomed Produkte kommen beide
Lander auf absehbare Zeit nicht in Frage.

3.2 Risiken in Verbindung mit der Finanzie-
rung und Finanzinstrumenten

Zu den wesentlichen finanziellen Risiken z&hlen
Ausfallsrisiken und Liquidit&tsrisiken. DarlGber
hinaus werden Umsdtze in Britischen Pfund (GBP)
getdtigt, so dass auch Risiken aus Wechselkurs-
schwankungen entstehen. Da Forderungen in GBP
in der Regel einen Betrag von EUR 500.000 nicht
Ubersteigen, wirde sich eine Schwankung von +/-
10 % mit weniger als EUR 50.000 auf die Gewinn-
und Verlustrechnung auswirken. Die Umsatzerlése
aus dem Lizenzvertrag mit Luoxin Pharmaceuticals
werden zwar in USD getdtigt, treten aber zundchst
nur in groRen Absténden als Meilensteinzahlungen
auf. Aus der Konvertierung der Zuflisse aus der
ersten Upfront-Zahlung konnte ein Kursgewinn ver-
zeichnet werden. Erst mit Zulassung des Produkts
in China (nicht vor 2024) werden regelmaRige
Zahlungen erwartet, die dann ein kontinuierliches
Risiko von Fremdwdhrungsverlusten bergen. Als



Forschungs- und Entwicklungsunternehmen weist
Marinomed nach wie vor einen bilanziellen Verlust
aus und daher sind klassische Kreditinstrumente
far Marinomed nicht zugdnglich. Das Unternehmen
hat daher das Risiko, dass der Kapitalbedarf in
Zukunft nicht oder nur zu nachteiligen Konditionen
gedeckt werden kann. Es handelt sich dabei um
ein fUr Life-Science-Unternehmen typisches Risiko.

Marinomed ist zudem in Ublichem Mal einem
Zinsrisiko auf Basis der Entwicklung internationaler
Zinsen ausgesetzt. Spezifische Zinsrisiken ergeben
sich aus dem aws-Seedfinancing (3M-EURIBOR
plus 2 %) sowie aus den zu leistenden umsatz-
abhdngigen Tantiemen in Zusammenhang mit
dem EIB Darlehen. Ab 01.07.2024 kommt im Rah-
men des ERP Darlehens ein sprungfixer Zinssatz
zur Anwendung, dessen Entwicklung vom 1-Jah-
res-EURIBOR abhd&ngen wird. Ab dem 15. Dezem-
ber 2026 wird die NOBEG Finanzierung sprungfix,
abhdngig vom 3-Monats-EURIBOR, verzinst.

Marinomed hdlt keine derivativen Finanzinstru-
mente.

3.3 strategische Risiken

Far Marinomed besteht das Risiko, dass lang-
fristige Potenziale nicht ausgenutzt oder falsch
eingeschdtzt werden. Bei beiden Technologie-
plattformen kénnen sich die eingegangenen oder
noch zu etablierenden Partnerschaften als nicht
vorteilhaft oder nicht realisierbar erweisen. Die
heutige Einschétzung des Potenzials der Produkte
auf den globalen Mdérkten kann sich als zu opti-
mistisch herausstellen. Es besteht daher das Risiko,
dass die Umsatzziele nicht erreicht werden. Wei-
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ters besteht das Risiko, dass Mitbewerber bessere
oder guinstigere Produkte entwickeln und dadurch
das Marinomed-Portfolio weniger ertragreich ist.

Staatliche Behdérden versuchen in praktisch
allen regionalen Mdrkten, die Kosten im Gesund-
heitswesen durch verstérkten Wettbewerb

der Anbieter und permanente Absenkung der
Erstattungsgrenzen fur Pharmaka zu beschrdn-
ken. Der rasch wachsende OTC-Markt ist diesen
Einflissen weniger ausgesetzt. Es gibt jedoch
starke Konkurrenz von gréReren Anbietern, die
Uber deutlich mehr finanzielle und unternehme-
rische Méglichkeiten verfugen als Marinomed
bzw. ihre Partner in den jeweiligen Landern.

3.4 Operative Risiken

Marinomed ist sowohl auf der Lieferanten-, als
auch auf der Vermarktungsseite auf Partner
angewiesen. Trotz bestehender Vertréige besteht
das Risiko, dass ein oder mehrere Partner ohne
Verschulden von Marinomed wirtschaftliche oder
technische Schwierigkeiten nicht zu |6sen vermo-
gen und in der Folge fur Marinomed ein Schaden
entsteht. Dabei kann der Partner seine eigenen
Umsatzziele verfehlen, es kann sich aber auch um
Lieferverzégerungen, Zahlungsschwierigkeiten
oder andere branchentypische Risiken handeln.

Auch wenn die Umsd&tze aus Warenverkdufen
Uberwiegend in Euro fakturiert werden, kénnte
in Léndern auRerhalb der Eurozone (mit Aus-
nahme des Vereinigten Kénigreichs) eine Auf-
wertung des Euro gegenuber den lokalen
Wdahrungen die Produkte des Unternehmens
fur H&ndler und Endverbraucher verteuern.
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Dies kénnte zu einem Umsatzrickgang bei
den Produkten des Unternehmens fUhren.

3.5 Liquiditcitsrisiko

Das Liquiditatsrisiko besteht darin, dass Finanz-
mittel, die zur Begleichung von im Zusammen-
hang mit Finanzinstrumenten eingegangenen
Verpflichtungen erforderlich sind, méglicher-
weise nicht beschafft werden kénnen. Bisher hat
Marinomed das operative Geschdft vor allem
durch Beteiligung von Investoren am Eigen-
kapital und Uber Gesellschafterdarlehen, Ein-
nahmen aus Lizenz- und Distributionsvertrégen,
den Verkauf von Handelswaren, atypisch stillen
Beteiligungen, durch die Ausgabe von Wandel-
anleihen und neuer Aktien beim Bérsengang
sowie durch Zuschusse, geférderte Darlehen
und sonstige staatliche Férderungen finanziert.

Marinomed wird immer versuchen, sich finan-
zielle Flexibilitét zu erhalten, z. B. durch Aufnahme
zusdatzlichen Kapitals zu gunstigeren Marktbe-
dingungen oder aufgrund strategischer Uber-
legungen. So konnten auch die Ausgaben far
den Erwerb und Ausbau des neuen Hauptsitzes
groRteils und zinsgunstig refinanziert werden.

Der Vorstand geht davon aus, dass die vorhan-
denen liquiden Mittel sowie die bereits zugesag-
ten Finanzierungen ausreichen werden, um die
operativen Aufwendungen und Investitionen fur
den Primarprognosezeitraum (bis Juni 2024)
abdecken zu kénnen. Im Rahmen der Erstellung
der Fortbestehensprognose wurden unterschied-
liche Szenarien zum Wachstum der Gesellschaft
analysiert. Je nach Intensitét der Forschungsauf-

wendungen (bestehend aus internen und exter-
nen Kosten) ergibt sich ein Liquiditatsbedarf im
Sekundérprognosezeitraum (ab Juli 2024) von

bis zu EUR 3 Mio. Die Intensitdt der Forschungs-
aufwendungen und damit der Liquiditatsbedarf
kann durch den Vorstand beeinflusst werden. So
wird im Management Case davon ausgegan-
gen, dass sich der Personalstand bis 2027 um

ca. 48 % steigert (Kdpfe) und neue Produktent-
wicklungen inklusive klinischer Studien gestartet
werden. Zur Finanzierung des dazu notwendigen
Liquiditatsbedarfs wird derzeit an unterschied-
lichen Finanzierungsalternativen gearbeitet. Der
Vorstand geht davon aus, dass diese wie auch
bereits in der Vergangenheit rechtzeitig abge-
schlossen werden kénnen. Sollte es nicht gelingen,
weitere Liquiditat zu lukrieren, so kbnnen neue
Produktenwicklungen verzégert oder unterbrochen
und der Personalaufbau auf eine Steigerung von
22 % (Kopfe) bis 2027 begrenzt werden. In einem
Fall-back Szenario wére es entsprechend még-
lich, ohne zusatzliche liquide Mittel auszukommen.

Vor diesem Hintergrund erwartet der Vorstand,
dass die Liquiditat fur das Unternehmen im Pri-
mdrprognosezeitraum (bis Juni 2024) auch
ohne zusétzliche Finanzierungsmafinahmen
mit Uberwiegender Wahrscheinlichkeit sicher-
gestellt ist und im Sekunddarprognosezeitraum
Jahrestberschusse erzielt werden und damit
eine positive Fortbestehensprognose vorliegt.

Diese Schdatzung basiert auf Annahmen, die
sich als falsch erweisen kénnen, und das Unter-
nehmen kénnte seine Kapitalressourcen fru-
her ausschépfen als derzeit erwartet.
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3.6 Risiko im Zusammenhang mit Patenten

Die Carragelose-Technologie ist durch meh-
rere Patente weltweit geschutzt. Die Patente der
Marinosolv-Technologie befinden sich derzeit in
der Nationalisierungsphase. Fur alle bedeuten-
den Absatzmdrkte sind die nationalen Patente
bereits erteilt worden. Dennoch kann nicht aus-
geschlossen werden, dass Patente angefochten
werden oder derzeitige Alleinstellungsmerkmale
durch neue Technologien oder Produkte ver-
loren gehen. Ebenso kénnen Wettbewerber die
Patente von Marinomed missachten und es
notwendig machen, dass sich das Unterneh-
men mit anwaltlicher Beratung und den damit
verbundenen Aufwendungen dagegen wehrt.

3.7 Forschungs- und Entwicklungsrisiko

Der Erfolg von Marinomed hdngt zu einem gro-
Ben Teil davon ab, inwieweit die Forschungs- und
Entwicklungsinitiativen die antizipierten Ergeb-
nisse erreichen. Die Forschungsaktivititen von
Marinomed dienen der Wissensvermehrung und
sind dem Wohl der Menschheit und dem Schutz
der Umwelt verpflichtet. Die internen und exter-
nen Forscher halten die rechtlichen Vorschriften
ein und beachten darlber hinaus auch ethi-
sche Grundsdtze. Ein verantwortungsbewusster
Umgang mit Forschung umfasst im Falle miss-
brauchsgefdhrdeter Forschung insbesondere
die nachfolgend angesprochenen MalRnahmen:
das Erkennen und Minimieren von Forschungs-
risiken, den sorgfdltigen Umgang mit Veroffent-
lichungen, die Dokumentation von Risiken sowie
Aufkl@rungs- und SchulungsmaRnahmen. Den-
noch kann nicht ausgeschlossen werden, dass
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in einer klinischen Studie schwere Nebenwirkun-
gen auftreten, oder die Ergebnisse der Forschung
und von klinischen Studien nicht die erwarteten
primdren oder sekunddren Endpunkte erreichen
bzw. nicht signifikant besser sind als bestehende
oder neue Konkurrenzprodukte. Aufderdem kénn-
ten die regulatorischen Behérden die klinischen
Studien als nicht ausreichend erachten und auf
der vorliegenden Basis keine Marktzulassung
erteilen. Das kénnte den Wert der Forschungs-
projekte von Marinomed deutlich reduzieren.

Im Extremfall kdnnten einzelne Projekte wertlos
und geplante Einnahmen nicht zu erzielen sein.

3.8 Regulatorisches Risiko

Marinomed forscht an und entwickelt Medizin-
produkte und Arzneimittel. Bislang galt fur auf
Grundlage der Medizinprodukte-Richtlinie (Medi-
cal Devices Directive - MDD) zugelassene Medi-
zinprodukte, dass diese der seit 2021 geltenden
Medizinprodukte-Verordnung (Medical Devices
Regulation — MDR) entsprechen mussen, um
auch nach dem 26. Mai 2024 vermarktet werden
zu durfen. Die EU hat zuletzt die Ubergangsfristen
far die Marktzulassung von Medizinprodukten, die
Uber eine aufrechte CE-Kennzeichnung verflgen,
in Abhdngigkeit von der Risikoklasse bis I&dngstens
31. Dezember 2028 verléngert. Die Anwendbarkeit
der verléngerten Ubergangsfristen zur Anpas-
sung an die neue Rechtslage (MDR) setzt einen
Antrag des Herstellers auf Konformit&tsbewertung
des Medizinprodukts unter der MDR bis spdtes-
tens 26. Mai 2024 voraus. Damit entfdllt auch die
urspridnglich mit 26. Mai 2025 festgesetzte Abver-
kaufsfrist far nicht verordnungskonforme Medizin-
produkte, wodurch solche Produkte bis zum Ende
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der verldngerten Ubergangsfristen auf den Markt
gebracht und bis zum Ablauf ihrer jeweiligen Halt-
barkeit verfUgbar gemacht werden kénnen. Auch
wenn Marinomed bereits heute die Umstellung auf
die MDR vorbereitet, ist es dem Risiko ausgesetzt,
dass die Carragelose-Produkte, die in der EU als
Medizinprodukte vermarktet werden, die neuen,
héheren Standards nicht erfullen bzw. die EU die
diesbezuglichen Regelungen nochmals andert.

Die Zulassung von Arzneimitteln ist branchen-
typisZulassung von Arzneimitteln ist branchen-
typisch mit hohen Risiken verbunden. Je nach
Entscheidung fur eine bestimmte Art der Zulas-
sung (zentrales oder dezentrales Verfahren) muss
die Zulassung von Behérden mehrerer Staaten
genehmigt werden. In den unterschiedlichen
Regionen (im Wesentlichen USA, Europa und
Asien) folgen die Behdérden zudem unterschied-
lichen Standards. Je nach Ruckfragen und Auf-
lagen der Behdrden kann sich dieser Prozess Gber
mehrere Jahre verzégern oder es sogar sinnvoll
erscheinen lassen, die Zulassung zurtickzuziehen.

3.9 Personalrisiko

Aufgrund der geringen Mitarbeiteranzahl besteht
bei einem Ausfall von Schltsselarbeitskraften das
Risiko, dass essenzielles Know-how verloren geht

und die Nachbesetzung von vakanten Stellen

zu Verzégerungen bei der Zielerreichung fuhrt.
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Forschung und

Entwicklung

Die F&E-Aktivitdten fokussieren sich auf die beiden
Segmente viraler Infektionen und Krankheiten mit
Uberschiefiendem Immunsystem. Die Forschungs-
aktivitGten im Bereich viraler Infektionen haben
sich seit Ausbruch der Pandemie auf die Bek&dmp-
fung von SARS-CoV-2 konzentriert. Dabei konn-
ten sowohl die Wirksamkeit gegen den COVID-19
Erreger sowie das sehr gute Sicherheitsprofil des
Wirkstoffs bestatigt werden. Eine klinische Studie
zur Inhalation von Carragelose wurde mit Intensiv-
stationen in Wien durchgefuhrt. Die statistische
Auswertung erfolgt im Jahr 2023. Davon motiviert
wird Marinomed weiter daran arbeiten, seine
Expertise in diesem Bereich dafur einzusetzen,
Behandlungsoptionen fur schwerwiegendere und
bislang unzureichend adressierte, virale Krank-
heiten zu entwickeln. Zuletzt wurde ein Arzneimittel
mit einem abschwellenden Wirkstoff entwickelt.
Der regulatorische Weg zur Zulassung stellt eine
Herausforderung dar, jedoch arbeitet Marinomed
mit seinen Vertriebspartnern und regulatorischer
Beratung weiter an der MarkteinfUhrung in Europa.

Daruber hinaus hat Marinomed mit Marinosolv
eine innovative Technologieplattform entwickelt,
welche die Bioverfugbarkeit schwerléslicher Wirk-
stoffe fur die Behandlung empfindlicher Gewebe
wie Nase und Augen erhéht. Stabile wdéssrige
Formulierungen schwerléslicher Wirkstoffe wie
Kortikosteroide und Immunsuppressiva ermég-
lichen einen schnelleren Wirkungseintritt, hohe
lokale Aktivitat, erhdhte lokale Bioverflgbarkeit
und eine aseptische Herstellung frei von Kon-
servierungsstoffen. Derzeit befinden sich zwei
Produkte in der Entwicklung, die auf entzind-
liche Erkrankungen der Nase (Budesolv) und der
Augen (Tacrosolv) abzielen und ein Produkt das

die bislang nicht addquat behandelbare Krank-
heit Autoimmune Gastritis adressiert. Im Jahr 2015
wurde eine Patentanmeldung eingereicht, deren
daraus abgeleitete nationale Patente nun grof3-
teils erteilt wurden. Je nach Wirkstoff kénnen die
Produkte entweder OTC (rezeptfrei oder nicht
verschreibungspflichtig) oder Rx (verschreibungs-
pflichtig) sein. Im Falle des Kortikosteroid-Nasen-
sprays Budesolv werden je nach Gebiet sowohl
OTC- als auch Rx-Zulassungen erwartet, wah-
rend fUr immunsuppressive Augentropfen eine
Zulassung nur als Rx-Medikament erwartet wird.

Die Gesellschaft bewahrt sich ein schlan-

kes Geschdaftsmodell durch Fokussierung auf
Forschung und Entwicklung sowie Auslage-
rung aller anderen kostenintensiven Teile der
Wertschépfungskette. Marinomed generiert
ihren Umsatz entweder durch Lizenzvertriebs-
vertrége oder Tantiemen aus Lizenzvertrd-
gen mit ihren Partnern. FUr die rezeptfrei ver-
markteten Produkte ist die Gesellschaft als
GroRRhandler fur ihre Partner weltweit tétig.
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Eigene Anteile

Der Konzern hdalt zum Stichtag 31. Dezem-
ber 2022 keine eigenen Anteile. Ebenso wur-
den wdhrend des Geschdftsjahrs 2022 keine
eigenen Anteile erworben oder verduf3ert.

Risikomanagementsystem
und internes Kontrollsystem

Marinomed betreibt Forschung und Entwicklung
von Arzneimitteln und Medizinprodukten. Das
Nutzen von Chancen und Vermeiden von Risiken

ist daher wichtig far den Erfolg des Unternehmens.

Dementsprechend verfolgt Marinomed einen
systematischen Ansatz zur Friherkennung von
Chancen und Risiken. Die im Abschnitt ,Wesent-
liche Risiken und Ungewissheiten” benannten
Bereiche werden wiederkehrend Uber unter-
nehmensweite Planungs- und Kontrollprozesse
hinterfragt. Die Gesamtverantwortung fur die
interne Kontrolle sowie das Risikomanagement
der Marinomed liegt beim Vorstand. Das Risiko-
managementsystem fokussiert auf die im Risiko-
abschnitt genannten Bereiche. Dabei werden die
operativen Risiken vor allem durch enge Kommu-

nikation mit internen und externen Stakeholdern
(insbesondere Investoren, Analysten und Banken)
adressiert. Der regelmaRige Kontakt mit Liefe-
ranten und Partnern sowie die Dokumentation
der Gesprdche und Treffen erlauben ein stetes
Nachhalten von Planung und Durchfuhrung.

Marinomed hat durch seinen Bérsengang im
Jahr 2019 und weitere Finanzierungselemente,
wie den Venture Loan der Europdischen Inves-
titionsbank (EIB) im Jahr 2019 oder die Verein-
barung Uber Wandelschuldverschreibungen
mit Nice & Green im Jahr 2021, seine Kapital-
struktur verbessert und die Méglichkeit erhalten,
seine Forschungs- und Entwicklungsaktivitéten
beschleunigt umzusetzen. Abhdngigkeiten von
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der allgemeinen Wirtschaftslage, dem Finanzie-
rungsumfeld oder einem erfolgreichen Debito-
renmanagement werden dadurch reduziert.

Die Ordnungsmdigkeit des Rechnungswesens
basiert auf einem rechnungslegungsbezoge-
nen, internen Kontrollsystem (IKS). Ziele des IKS
sind die Einhaltung der gesetzlichen Normen,
der Grundsatze ordnungsgemadafer Buchfuh-
rung sowie der Rechnungslegungsvorschriften
des 6sterreichischen Unternehmensgesetzbu-
ches (UGB) und der Internationalen Financiall
Reporting Standards (IFRS). Das IKS hat ferner
die Aufgabe, die Zuverl@ssigkeit der Finanzbe-
richterstattung sowie das Erkennen von Risiken
auch auRerhalb der Finanzberichterstattung zu
sichern. Bei simtlichen relevanten Geschdfts-
fallen wird das Vier-Augen-Prinzip eingehalten.

Das interne Kontrollsystem gliedert sich in die
Aufbau- und die Ablauforganisation. Die Aufbau-
organisation weist flache Hierarchien und eine ein-
deutige Zuweisung der Verantwortlichkeit auf. Es
besteht eine organisatorische Trennung von ope-
rativer und finanzieller Verantwortung. Im Rech-
nungswesen sind zudem die Prozesse Buchhal-
tung, Controlling und Berichterstattung getrennt.

Die Ablauforganisation ist durch ein klares Regel-
werk gekennzeichnet, das eine angemessene
Basis fur ein effizientes Kontrollsystem aus Frei-
gaben und Kompetenzen darstellt. Das interne
Berichtswesen an den Vorstand hat dabei beson-
dere Bedeutung, um Risiken frihzeitig erkennen
und GegenmaRnahmen ergreifen zu kénnen.
Dies erfolgt durch regelmdRige Meetings zu den
wesentlichen Themenbereichen, allen voran
Forschung und Entwicklung, Supply Chain und
Finanzen. Diese Besprechungen finden je nach
Bedeutung wéchentlich, zweiwdchentlich bzw.
monatlich statt. Dabei wird von den jeweili-

gen Bereichsleitern strukturiert an den Vorstand
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berichtet. Dadurch sollen jene Risiken vermieden
werden, die zu einer unvollsténdigen oder fehler-
haften Finanzberichterstattung fuhren kénnen.

Dieses interne Berichtswesen soll es dem Vor-
stand erméglichen, wichtige Prozesse und deren
finanzielle Auswirkungen in regelmdRigen Zeit-
absténden auf Plausibilitét zu prafen und mit
Planungen zu vergleichen, um bei Abweichungen
geeignete MaRnahmen beschlieRen und ergrei-
fen zu kénnen. Die hierfur notwendigen Planungen,
beispielsweise fur klinische Studien, externe Dienst-
leister und Umsditze, werden vom Vorstand vorab
genehmigt. Die konsolidierte Berichterstattung
unter Einbeziehung der nicht-operativen Tochter-
gesellschaft erfolgt jeweils zum Quartalsende.

Daruber hinaus erstellt die Gesellschaft eine rollie-
rende Liquidit&tsplanung, die laufend Uberwacht
und mit den eigenen Vorgaben abgestimmt wird.
Aufgrund des planmdRig negativen Eigenkapitals
ist die Gesellschaft verpflichtet, eine Fortbeste-
hensprognose aufzustellen. Diese wird vom Rech-
nungswesen in enger Zusammenarbeit mit dem
Vorstand jedes Quartal mit der aktuellen Berichter-
stattung abgeglichen und aktualisiert und im Zuge
der Jahresabschlussprifung bzw. der pruferischen
Durchsicht zum Halbjahr dem Abschlussprufer
vorgelegt. Seit 2019 wird das Rechnungswesen

der Gesellschaft mithilfe der Finanzbuchhaltungs-
software BMD gefuhrt. Die Finanzplanung wird in
enger Zusammenarbeit zwischen dem Vorstand,
den Projektleitern far Forschung und Entwick-

lung und der Finanzabteilung erstellt. Monatlich
werden die Plandaten mit den in BMD erfassten
Ist-Daten abgeglichen und intern berichtet.

Der Konzernabschluss wird durch die BDO Assurance
GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerbera-
tungsgesellschaft (als Gesamtrechtsnachfolgerin
der BDO Austria GmbH Wirtschaftspriafungs-

und Steuerberatungsgesellschaft) gepruft.
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Angaben zu Kapital-
r
o ®
Antells-, Stimm- und
r

Grundkapital

Das Grundkapital teilt sich zum Stichtag wie folgt auf:

Aktiengattung Betrag des Grundkapitals Nennbetrag/Aktie Stuckzahl der Aktien

Inhaberaktien 1.506.162,00 1,00 1.506.162

Mit auBerordentlichem Hauptversammlungs-
beschluss vom 17. September 2018 wurde das
Grundkapital der Muttergesellschaft durch
Ausgabe von 867.640 auf Namen lauten-
den Stuckaktien gegen Bareinzahlung von
EUR 867.640,00 auf EUR 1.000.000,00 erhoht.

Im Zuge des Bérsegangs der Marinomed

Biotech AG im ersten Quartal 2019 wurden insge-
samt 299.000 neue Inhaberaktien zum Preis von
EUR 75,00 je Aktie bei Investoren platziert (davon
260.000 stk. aus dem Basisangebot und 39.000
Stk. aus Mehrzuteilungen). Dies flhrte zu einem
Gesamtkapitalzufluss von EUR 22.425.000,00,
davon Grundkapitalerhéhung EUR 299.000,00.

Far den Umtausch von Wandelschuldverschrei-
bungen in Aktien wurden weitere 170.772 Aktien
ausgegeben.

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 17.
September 2020 wurde das Bedingte Kapital 2019
um 56.306 auf 43.694 auf Inhaber lautende Sttick-
aktien reduziert sowie ein bedingtes Kapital im
Ausmalf3 von EUR 54.000,00 durch Ausgabe von bis
zu 54.000 Inhaberaktien zum Zweck der Bedienung
von Aktienoptionen im Rahmen des Stock Option

Plans 2020 (,Bedingtes Kapital 2020*) beschlossen.

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 17. Juni
2021 wurde der Vorstand gemadR §174 (2) AktG
ermdchtigt, bis zum 16.09.2025 mit Zustimmung

des Aufsichtsrates neue Finanzinstrumente, d.h.
Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldver-
schreibungen oder Genussrechte, die den Bezug auf
und/oder den Umtausch, ein Bezugs-/ Umtausch-
recht bzw. eine Bezugs-/Umtauschpflicht auf bis

zu 147.243 neue, auf Inhaber lautende StlUckaktien
vorsehen kénnen, auszugeben. Die Finanzinstru-
mente kdnnen so ausgestaltet sein, dass ihr Aus-
weis als Fremd- oder Eigenkapital erfolgen kann.

Far die Bedienung kann der Vorstand das Bedingte
Kapital, eigene Aktien oder eine Kombination aus
beidem sowie jede sonstige zuldssige Lieferform
verwenden. Ausgabebetrag und -bedingungen sind
vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
festzusetzen und der Preis der Finanzinstrumente ist
unter Berucksichtigung marktublicher Berechnungs-
methoden sowie des Bérsekurses der bestehenden
Aktien in einem marktublichen Preisfindungsverfah-
ren zu ermitteln. Der Ausgabebetrag darf nicht unter
dem anteiligen Betrag des Grundkapitals liegen. Den
Aktiondren steht grundsdtzlich das Bezugsrecht zu,
wobei dieses in der Weise eingeréiumt werden kann,
dass die Finanzinstrumente von einem Kreditinstitut
bzw. Konsortium von Kreditinstituten mit der Ver-
pflichtung bernommen werden, sie den Aktiondren
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anzubieten. Weiters ist der Vorstand ermdchtigt,
das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese Finanz-
instrumente mit Zustimmung des Aufsichtsrats
auszuschlieRen. In der Hauptversammlung vom
17. Juni 2021 wurde weiters das Bedingte Kapital
2018 aufgehoben und die bedingte Erhéhung des
Grundkapitals der Gesellschaft gemaR §159 (2) 1.
AktG um bis zu 147.423 auf Inhaber lautende Stlck-
aktien zur Ausgabe an Gldubiger von Finanzins-
trumenten, soweit diese von ihrem Bezugs- oder
Umtauschrecht auf Aktien Gebrauch machen

bzw. ihre Verpflichtung zum Bezug oder Umtausch
erfulllen und der Vorstand beschliel3t, diese mit
neuen Aktien aus dem Bedingten Kapital 2021 zu
bedienen, beschlossen. Die aus dem Bedingten
Kapital 2021 neu ausgegebenen Aktien sind mit
gleicher Gewinnberechtigung ausgestattet wie die
Ubrigen zu diesem Zeitpunkt ausstehenden Aktien.

In der ordentlichen Hauptversammlung vom

15. Juni 2022 wurde beschlossen, dass das
~Bedingte Kapital 2020” in H6he von bis zu 54.000
auf Inhaber lautende Stickaktien auch zur Bedie-
nung von Aktienoptionen, die den Mitgliedern

des Vorstands sowie sonstigen Arbeitnehmern
gemadR dem Stock Option Plan 2022 einge-
rédumt werden, herangezogen werden kann.

Im Zuge der Bedienung von Aktienoptionen wurde
bis zum Stichtag in mehreren Kapitalerhéhungen
das Grundkapital gegen Bareinzahlung von

EUR 75,00 je Aktie um insgesamt EUR 8.134,00 bis
zum 31. Dezember 2022 erhéht.

Im Jahr 2022 wurde die Anzahl der Stimmrechte um
insgesamt 26.002 Aktien erhdht (bedingte Kapital-
erhc")hung), davon entfallen 862 auf das Mitarbeiter-
aktienoptionsprogramm und weitere 25.140 auf die
Umwandlung von Wandelschuldverschreibungen.
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Im Geschdftsjahr 2021 wurde mit der Schwei-

zer Investmentgesellschaft Nice & Green S.A. ein
flexibles Wandelanleihenprogramm (Covertible
Notes Funding Program, CNFP) mit einem Volu-
men von bis zu EUR 5.400.000,00 abgeschlossen.
Im Rahmen dieser Vereinbarung ist Marinomed
berechtigt, wdhrend der Vertragslaufzeit bis zu

18 Tranchen von Nullkuponanleihen in Ho6he von
bis zu EUR 300.000,00 pro Tranche auszugeben.
Nice & Green hat sich verpflichtet, diese Wandel-
anleihen zu zeichnen und innerhalb eines Monats
nach Ausgabe die Umwandlung in Stammaktien
zu beantragen. Unterlegt ist das CNFP mit bis zu
147.243 neu auszugebenden, nennbetragslosen
Inhaberaktien, die aus dem ,Bedingten Kapital
2021” zur Verfigung stehen. Die ersten beiden
Tranchen wurden im Geschdftsjahr 2021 gezeich-
net sowie die erste Tranche umgewandelt. Im Jahr
2022 wurde das Programm fur 4 Tranchen pau-
siert und im Dezember 2022 wiederaufgenommen.
Insgesamt wurden im Geschdftsjahr 6 Tranchen
gezeichnet und 6 Tranchen umgewandelt, der
Zugang zum Grundkapital betrug 25.140 Aktien.
Zum Berichtszeitpunkt sind 9 Tranchen abgerufen
und gewandelt und weitere 9 Tranchen verfugbar.
Das Programm ist zu diesem Zeitpunkt pausiert.

Zum Bilanzstichtag bel&uft sich das Grund-
kapital auf EUR 1.506.162,00, eingeteilt in
1.506.162 stimmberechtigte Inhaberaktien.

Die Eigentumsverhdltnisse sind in Kapitel 1.1
dargestellt.

Die an der Muttergesellschaft beteiligten Mit-
arbeiter Uben ihr Stimmrecht unmittelbar aus.
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Es bestehen keine Entschddigungsvereinba-
rungen zwischen der Gesellschaft und ihren
Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern oder
Arbeitnehmern fUr den Fall eines 6ffentlichen
Ubernahmeangebots. Wird ein Vorstandsmit-
glied aus einem Grund entlassen, der nicht in
den Geltungsbereich von §27 des &sterreichi-
schen Angestelltengesetzes fallt, sieht die jewei-
lige Managementvereinbarung eine Abfindung
in H6he von bis zu zwei Jahresgehdltern vor.

Die wesentlichen Finanzierungsvereinba-
rungen, die Marinomed eingegangen ist,
beinhalten Gbliche Standardklauseln fur den
Fall eines Kontrollwechsels. Die mit Vertriebs-
partnern abgeschlossenen Lizenzvereinbarun-
gen sehen teilweise vorzeitige Kindigungs-
rechte im Fall eines Kontrollwechsels vor.

Genehmigtes Kapital

Mit ordentlichem Hauptversammlungsbeschluss
vom 17. September 2020 wurde der Vorstand
ermdchtigt, gemaR §169 AktG mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 16.09.2025 das Grund-
kapital um bis zu EUR 736.017,00, unter teilweisem
Bezugsrechtsausschluss sowie teilweiser Ermdch-
tigung zum Bezugsrechtsausschluss, allenfalls in
mehreren Tranchen, gegen Bareinzahlung und/
oder Sacheinlage durch Ausgabe von bis zu
736.017 neuen Stammaktien zum Mindestaus-
gabepreis von EUR 1,00 je Aktie zu erhéhen und
den Ausgabebetrag, die Ausgabebedingungen
sowie weitere Einzelheiten der Kapitalerhéhung
im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat fest-
zusetzen (,Genehmigtes Kapital 2020“). Das
Genehmigte Kapital 2018 wurde aufgehoben.

Mitarbeiteraktienoptionsprogramm

Am 1. Februar 2019 etablierte Marinomed ein
Mitarbeiteraktienoptionsprogramm fur den
Vorstand und fur alle weiteren Mitarbeiter des
Unternehmens. Die Gesamtzahl an im Rahmen
des ESOP 2019 auszugebenden Aktienoptionen
betréigt 43.694, wobei jede Option den Besit-
zer berechtigt eine Stammaktie zu zeichnen.
Zum Abschlussstichtag wird in diesem Zusam-
menhang eine Kapitalricklage in H6he von
EUR 657.087,19 (2021: TEUR 641) ausgewiesen.

AWS Finanzierung

Mit Vertrag vom 2. August 2006 wurde durch die
Austria Wirtschaftsservice GmbH ein Mezzanindar-
lehen mit gewinnabhd&ngiger Verzinsung und Til-
gung Uber EUR 500.000,00 gewdhrt. Die Zuzdhlung
des Darlehens erfolgte im Jahr 2007. Die Laufzeit
betrug ursprunglich 10 Jahre bis zum 30. Juni 2017.

Im Juni 2019 wurde das Nominale des Mezzanin-
darlehens in H6he von EUR 500.000,00 zurlck-
bezahlt. Bezlglich der Zinsen, die seit 2006 auf-
gelaufen sind, konnte eine vorteilhafte Einigung
erzielt werden. Der Zinssatz wurde rackwirkend
ab dem 1. Februar 2019 von 8,5 % fix auf 2,0 % plus
3M-EURIBOR (Héchstzinssatz gema KMU Fér-
derungsgesetz) reduziert. Weiters wurde verein-
bart, dass 30 % des (bereinigten) Gewinns vor
Steuern, mindestens jedoch EUR 100.000,00 pro
Jahr (auch im Verlustfall) zur Rickzahlung des
Darlehens verwendet werden. Drei Tilgungen in
Hoéhe von je EUR 100.000,00 wurden in 2020, 2021
und 2022 geleistet. Zum Bilanzstichtag wird in
diesem Zusammenhang eine Finanzverbindlich-
keit in Hbhe von EUR 274.789,41 ausgewiesen.
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Nicht finanzielle
Leistungsindikatoren

Im Geschdftsjahr 2022 waren durchschnittlich

44 Mitarbeiter (2021: 43) bei Marinomed beschdf-
tigt, davon 44 aktive (2021: 43). Die durchschnitt-
lichen Mitarbeiter werden dabei als FTE (Full Time
Equivolent) auf Basis von 38,5 Wochenstunden
als Durchschnitt der 12 Monatswerte des jewei-
ligen letzten Tages eines Monats gerechnet. Im
Bereich Forschung und Entwicklung lag die durch-
schnittliche Anzahl bei 24 Mitarbeitern (2021: 23).
69% der Mitarbeiter im Unternehmen sind Frauen,
im Bereich Forschung und Entwicklung liegt der
Anteil sogar bei 75% und in Fihrungspositio-

nen bei 33%. Im Mdrz 2023 erreichte Marinomed
zum dritten Mal in Folge eine Top-3-Platzierung
beim ,Diversity Champion Osterreich 2022 einer
Initiative der Boston Consulting Group und dem
Wirtschaftsmagazin trend. Der Grofteil der Mit-
arbeiter verfugt Gber eine akademische Aus-
bildung. Im Durchschnitt Uber die letzten 3 Jahre
lag die Fluktuation bei ca. 8%. Fur die Berechnung
der Fluktuation wird die Anzahl der Austritte durch
die Anzahl der durchschnittlichen FTE gerechnet
und schlieRt vom Unternehmen ausgesprochene
Kandigungen, bzw. vorgeschlagene Aufhebungs-
vereinbarungen mit ein. Im Bereich Forschung
und Entwicklung liegt die Fluktuation bei ca. 2%.

Marinomed ist ein wissenschaftsorientiertes Unter-
nehmen, das sich dem medizinischen Fortschritt
verschrieben hat. Mit Fokus auf virale Infektionen
und Krankheiten mit GberschieRendem Immun-
system entwickelt Marinomed biopharmazeu-
tische Produkte. Durch effizientere und besser
wirksamere Produkte kann die Gesundheit und das
Wohlergehen von Menschen geschutzt werden.
Zudem ist es Ziel, Behandlungsmaoglichkeiten von
Krankheiten zu verbessern, bei denen es bisher

keine oder nur wenig wirksame Therapien gibt. Die
Anwendung der Marinosolv-Technologie erlaubt
es zudem mit weniger Wirkstoff die Bioverflug-
barkeit eines Produkts zu erhéhen. Damit kénnen
Umweltbelastung und Produktionskosten reduziert
werden. All dies sind wesentliche Einflussfakto-
ren fUr ein nachhaltiges Geschaftsmodell und
gleichzeitig Leitlinie von Marinomeds Handeln.

Marinomed entwickelt biopharmazeutische Pro-
dukte. Noch wéhrend der klinischen Erprobungs-
phase (bzw. Declaration of Conformity fur Medizin-
produkte) lizenziert Marinomed diese an Partner.
So werden die Produkte von den Partnern auf den
Markt gebracht, Uber Lizenzen produziert und ver-
trieben. Durch die Auslagerung dieser Teile der
Wertschépfungskette kann sich Marinomed auch
bei starkem Wachstum ein schlankes ,asset light”
Geschdaftsmodell bewahren. Durch die Nutzung
bereits vorhandener Produktionsstandorte und
Vertriebskandle kénnen nicht nur Kosten gespart,
sondern auch der 6kologische FuRabdruck klein
gehalten werden. Regelmdfige Audits durch
Behorden, Marinomed und Marinomeds Kunden
haben Qualitétsthemen, aber auch ethische, sozi-
ale und andere Nachhaltigkeitsaspekte zum Inhait.
So stellt Marinomed sicher, dass die Zulieferpart-
ner Uber entsprechende Standards verfugen.

Marinomed vertreibt im Geschdftsjahr 2022 seine
Produkte mit 17 (2021: 17) Partnern. Ein Partner
bereitet den Marktstart in Mexiko und Brasilien
vor. FUr beide Mdarkte ist eine eigene regulatori-
sche Zulassung notwendig. Das Unternehmen ist
aktuell mit sieben Produkten auf dem Markt und
hat zum Jahresende funf weitere Produkte in der
Entwicklungspipeline, Uber die berichtet wird.
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Aufgrund des starken Wachstums der letzten
Jahre wurde eine Verlegung der Forschungs- und
Entwicklungseinrichtung von der Veterinérme-
dizinischen Universitat Wien an einen eigenen
Firmenstandort nach Korneuburg notwendig.

Das vorhandene Burogebdude wurde durch eine
Sanierung thermisch und gebdudetechnisch auf
den neuesten Stand gebracht. Zusatzlich wurde
ein Neubau errichtet, der die Labore und neue
Buros beherbergt. Beim gesamten Projekt wurde
ein spezielles Augenmerk darauf gelegt, még-
lichst ressourcen-, umweltschonend und nach-
haltig vorzugehen. Dem Umweltschutzgedanken
folgend wurden fur den Fuhrpark zwei Elektroautos
angeschafft, die auf dem Firmengeldnde geladen
werden kénnen. Der Strom kommt dabei vorzugs-
weise von der Photovoltaikanlage auf dem Dach

Korneuburg, am 18. April 2023

des neuen Gebdudes. Der hohe Digitalisierungs-
grad senkt dartber hinaus den Papier- und Buro-
materialverbrauch auf geringes Niveau. Weitere
Informationen zu Umweltbelangen kédnnen dem
Nachhaltigkeitsbericht entnommen werden.

Marinomed folgt den Vorschriften des dsterrei-
chischen Corporate Governance Kodex (OCGK)
und erstellt im Rahmen des Geschdftsberichtes
einen entsprechenden 6éffentlichen Corporate
Governance Bericht, der auf der Website der
Gesellschaft (www.marinomed.com) versffent-
licht wird. Die Gesellschaft hat einen Compliance
Officer benannt, der seit dem Geschdftsjahr

2019 den Vorstand berdt und das Funktionie-

ren des internen Kontrollsystems Uberwacht.

S N NTAN / W

Andreas Grassauer

Eva Prieschl-Grassauer

Pascal Schmidt
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°
Gesamtergebnis-
rechnung
alle Betrége in TEUR Anhang 1-12/2022 1-12/2021
Gewinn oder Verlust
Umsatzerlése 5 11.275,9 11.627,8
Sonstige betriebliche Ertréige 6 837,6 1.574,6
Materialaufwand 7 —7.283,0 -6.428,3
Aufwendungen fur bezogene Leistungen 7 -1.852,2 —3.775,2
Personalaufwand 8 -4.848,7 -4.461,7
Vermbgenamerte und Sachanlagen 9 ~6697 ~608,9
Sonstige Aufwendungen 10 -2.373,6 -2.073,1
Betriebsergebnis (EBIT) -4.913,6 -4.144,7
Finanzertrége 12 1194,4 0,0
Finanzaufwendungen 12 —2.671,7 -1.549,5
Finanzergebnis -1.477,3 -1.549,5
Ergebnis vor Steuern -6.390,9 -5.694,2
Steuern vom Einkommen und Ertrag 13 -6,8 =197,
Periodenfehlbetrag -6.397,7 -5.891,3
Davon den Aktiondren des Unternehmens zuzurechnen -6.397,7 -5.8913
Sonstiges Ergebnis der Periode - -
Gesamtergebnis der Periode -6.397,7 -5.891,3
Davon den Aktiondren des Unternehmens zuzurechnen -6.397,7 =5.891'3
Ergebnis je Aktie
Unverwdssertes Ergebnis je Aktie (EUR je Aktie) 14 -43 -4,0
Verwdssertes Ergebnis je Aktie (EUR je Aktie) 14 -4,3 -4,0
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alle Betrdge in TEUR Anhang 31.12.2022 31.12.2021
VERMOGENSWERTE
Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermégenswerte 17 1.804,1 2.007,3
Sachanlagen 16 6.203,3 6.431,7
Kautionen und sonstige langfristige Forderungen 20 11,6 20,5
8.019,0 8.459,6
Kurzfristige Vermoégenswerte
Vorrate 18 1.562,1 1.027,4
zggoﬁirgu.;er\gsrrégtjljsnLgieefsrungen und Leistungen und 20 45274 6.047,9
Steuerforderungen 13 2,8 =
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente 21 8.175,4 5.802]1
14.267,5 12.877,5
Summe Aktiva 22.286,6 21.337,0
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alle Betrdge in TEUR Anhang 31.12.2022 31.12.2021

PASSIVA

Eigenkapital

Grundkapital 22 1.506,2 1.480,2

Kapitalricklage 22 44.092,1 42.068,8

Kumulierte Ergebnisse —-49.755,3 —-43.357,6
-4.157,1 191,4

Langfristige Verbindlichkeiten

Langfristige Finanzverbindlichkeiten 23 20.182,1 15.044,3

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 25 304,9 87,7

20.486,9 15.132,0

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 23 2.445,6 754,0

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 24 1.153,2 1.994,9

L 2
5.956,7 6.013,7

Summe Passiva 22.286,6 21.337,0
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Kapitalfluss-
rechnung

alle Betrége in TEUR Anhang- 1-12/2022 1-12/2021
angabe

CASHFLOW AUS DER BETRIEBLICHEN TATIGKEIT

Periodenfehlbetrag -6.397,7 -5.891,3
Bereinigt um:

Erfasste Ertragsteuern 6,8 197,1
Erfasster Finanzertrag -1194,4 -0,0
Erfasste Finanzaufwendungen 2.671,7 1.549,5
C:(sjcsh(;ng;nr}gggr?uf immaterielle Vermégenswerte 6697 608,9
Gewinn aus Anlagenabgdngen =7,9 -
Verlust aus Anlagenabgdngen 0,9 -
Sonstige nicht zahlungswirksame Ertrédge/Aufwendungen -48,4 -163,0
Verdnderungen der Kautionen und 89 -83
sonstigen langfristigen Forderungen ! !
Verdnderungen der Vorréte -534,7 -101,3
e e Dl
Verdanderungen der Ruckstellungen - -763,0

Sonstige Verdnderungen der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen, Vertragsverbindlichkeiten und -1.449,8 847,6
sonstigen Verbindlichkeiten

Gezahlte Zinsen —448,7 -357,6

Erhaltene Zinsen 0,0 0,0

Cashflow aus der Betriebstatigkeit 15 -5.202,9 -4.866,3
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alle Betrége in TEUR Anhang- 1-12/2022 1-12/2021
angabe

Auszthungen far Investitionen in immaterielle ~2276 —9188

Vermoégenswerte und Sachanlagen

Erlése aus dem Verkauf von Sachanlagen 20,1 -

Cashflow aus der Investitionstcitigkeit 15 -207,5 -918,8

Einzahlungen aus Convertible Notes 1.800,0 600,0

Einzahlungen aus langfristigen Finanzverbindlichkeiten 6.200,0 1.800,0

Einzahlungen ausgelbte Aktienoptionen = 3041

Ruckzahlung von langfristigen Finanzverbindlichkeiten -200,0 -300,0

Auszahlungen aus Leasingverpflichtungen -16,4 —23]1

Transaktionskosten der Eigenkapitalaufnahme - -0,8

Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit 15 7.783,6 2.380,2

Gesamtvergnd?rqu der Zahlungsmittel und 2.373,2 -3.404,8

Zahlungsmitteldquivalente

Zohlungsmlttel unq Zahlungsmittel&quivalente 5.802,] 9.206,9

am Beginn der Periode

Zahlungsmittel ur)d Zahlungsmittel&quivalente 81754 5.802]

zum Ende der Periode

Davon Effekt von Wechselkursénderungen auf

den Bestand der in Fremdwdhrung gehaltenen Zahlungsmittel -14 34,6

und ZahlungsmittelGquivalente
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veranderungsrechnung

alle Betrage in TEUR Nominalkapital/  Kapitalriicklage Kumulierte Summe
Grundkapital Ergebnisse
31. Dezember 2020 1.472,7 41.351,2 —-37.466,3 5.357,6
Periodenergebnis = = -5.891,3 -5.891,3
Gesamtergebnis der Periode = = -5.891,3 -5.891,3
ESOP 2019 4,4 420,8 - 425,2
Wandelanleihen S 296,7 = 299,8
31. Dezember 2021 1.480,2 42.068,8 —-43.357,6 191,4
31. Dezember 2021 1.480,2 42.068,8 —-43.357,6 191,4
Periodenergebnis - - -6.397,7 -6.397,7
Gesamtergebnis der Periode = = -6.397,7 -6.397,7
ESOP 2019 0,9 80,3 - 81,2
Wandelanleihen 25,1 1.943,0 = 1.968,1
31. Dezember 2022 1.506,2 44.092,1 -49.755,3 -4.157,1

Weitere Details zum Eigenkapital finden sich in Punkt 22.
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Anhang zum
Konzernabschluss 2022

1. Allgemeine Informationen

Die Marinomed Biotech AG (,Marinomed* oder das ,Unternehmen®) ist ein dsterreichisches, wissenschaftsbasiertes
Biotechnologie-Unternehmen mit global vermarkteten Therapeutika. Das Unternehmen wurde im Mdérz 2006 durch
eine Abspaltung von der Veterindrmedizinischen Universitét Wien gegriindet. Die Zentrale des Unternehmens befindet
sich in der Hovengasse 25, 2100 Korneuburg, Osterreich.

Der Vorstand hat den Konzernabschluss am 18. April 2023 zur Veroéffentlichung genehmigt.
2. Zusammenfassung der wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Im Folgenden werden die wichtigsten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung dieses Konzern-
abschlusses angewendet wurden, dargestellt. Diese Grundsdtze wurden, abgesehen von der in der Anhangangabe
2.2. beschriebenen Anwendung neuer und Uberarbeiteter Rechnungslegungsstandards, auf alle dargestellten Perio-
den angewandt. Die Tabellen in diesem Bericht kbnnen Rundungsdifferenzen enthalten.

2.1. Grundlagen der Erstellung

Der Konzernabschluss des Unternehmens wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) des International Accounting Standards Board (1ASB), London, und den Interpretationen des IFRS Interpre-
tations Committee (IFRS IC) erstellt, wie sie in der Europdischen Union (EU) anzuwenden sind. Der Konzernabschluss
erflllt die Voraussetzungen des § 245a UGB Uber befreiende KonzernabschlUsse nach international anerkannten
Rechnungslegungsgrundsdtzen.

Die Erstellung von Abschltssen in Ubereinstimmung mit den in der EU anzuwendenden IFRS erfordert die Verwendung
bestimmter wesentlicher bilanzieller Schatzungen. Demnach ist die Geschdftsleitung verpflichtet, bei der Anwendung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Unternehmens ihre Téatigkeit im Rahmen eines Ermessensspiel-
raums auszullben. Bereiche, die einen héheren Ermessensspielraum haben bzw. komplexer sind, oder Bereiche, in
denen Annahmen und Schdtzungen fur den Abschluss wesentlich sind, werden bei der betreffenden Bilanz-/Guv-
Position erlGutert.

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2022 umfasst die Marinomed Biotech AG und die Marino Immo GmbH. Die
Konsolidierung der Marino Immo GmbH, einer hundertprozentigen Tochtergesellschaft der Marinomed Biotech AG, hat

auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage keinen wesentlichen Einfluss.
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Unternehmensfortfiihrung

Das Unternehmen hat seit seiner Grindung erhebliche Verluste aus dem operativen Geschdft generiert. Da das Un-
ternehmen ein Biotechnologie-Unternehmen ist, handelt es sich nicht um unerwartete, sondern geplante Verluste.
Das Geschdftsmodell des Unternehmens sieht eine Phase der Forschung und Entwicklung Gber mehrere Jahre vor,
bevor entsprechende Ertrdge erzielt werden. Das Risiko aus Forschung und Entwicklung sowie die Finanzierungs- und
Liquiditatsrisiken werden im Wesentlichen durch Eigen- und Fremdkapitalfinanzierungen, die Férderprogramme der
Osterreichischen Forschungsférderungsgesellschaft FFG und die Forschungsprdmie der dsterreichischen Regierung
sowie externe Forschungsauftrdge gedeckt.

Der Gesellschaft wurde am 25. Februar 2019 von der Europdischen Investitionsbank (EIB) ein Darlehen in Héhe von bis
zu EUR 15 Mio. gewdhrt, das durch eine Garantie des Europdischen Fonds fur strategische Investitionen (EFSI) gedeckt
ist. Dieses Venture Debt-Darlehen wird zu marktublichen Zinssdtzen verzinst. Im Oktober 2019 nahm Marinomed die
erste Tranche des Darlehens in H6he von EUR 4 Mio., im Dezember 2020 die zweite Tranche in H6he von EUR 5 Mio., im
Februar 2022 die dritte Tranche in H6he von EUR 6 Mio. in Anspruch. Die Ruckzahlung erfolgt in den Jahren 2023-2027.

Weiters wurden im November 2020 und Oktober 2021 beide Tranchen der Immobilienfinanzierung (ERP Darlehen) fur
die Errichtung der neuen Unternehmenszentrale in Korneuburg in Héhe von insgesamt EUR 3,8 Mio. abgerufen. Der
zweite Teil der Finanzierung, der von der NO Burgschaften und Beteiligungen GmbH (NOBEG) bereitgestellt wurde,
wurde im Dezember 2021 und im Mai 2022 abgerufen (EUR 1,2 Mio.).

Im Oktober 2021 wurde eine Finanzierung im Volumen von bis zu EUR 5,4 Mio. in einem flexiblen Wandelanleihenpro-
gramm (Convertible Notes Funding Program, CNFP) mit der Schweizer Investmentgesellschaft Nice & Green S.A. ab-
geschlossen. Im Rahmen der Vereinbarung ist die Marinomed Biotech AG berechtigt, wdhrend der Vertragslaufzeit bis
zu 18 Tranchen von Nullkuponanleihen in Héhe von bis zu TEUR 300 pro Tranche auszugeben. Nice & Green S.A. hat sich
verpflichtet, diese Wandelanleihen zu zeichnen und innerhalb eines Monats nach ihrer Ausgabe die Umwandlung in
Stammaktien der Gesellschaft zu beantragen. Das Programm erlaubt es, die Tranchen nach Bedarf abzurufen, bzw.
keine Abrufe zu tatigen. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Konzernabschlusses sind 9 von 18 méglichen Tranchen
abgerufen und konvertiert. Seit Februar 2023 ist das Programm pausiert. Das potenzielle Gesamtfinanzierungsvolu-
men reduziert sich dadurch nicht.

Derzeit rechnet der Vorstand damit, dass bei plangemdRer Umsetzung der Entwicklungs- und Vermarktungsstrategie
ab dem Jahr 2024 nachhaltige Jahrestiberschisse erwirtschaftet werden (Management Case). Im Rahmen der Er-
stellung der Fortbestehensprognose wurden unterschiedliche Szenarien zum Wachstum der Gesellschaft analysiert.
Je nach Intensitét der Forschungsaufwendungen (bestehend aus internen und externen Kosten) ergibt sich ein Liqui-
ditdtsbedarf im Sekundarprognosezeitraum (ab Juli 2024) von bis zu EUR 3 Mio. Die Intensitét der Forschungsaufwen-
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dungen und damit der Liquiditatsbedarf kann durch den Vorstand beeinflusst werden. So wird im Management Case
davon ausgegangen, dass sich der Personalstand bis 2027 um ca. 48 % steigert (Kdpfe) und neue Produktentwick-
lungen inklusive klinischer Studien gestartet werden. Zur Finanzierung des dazu notwendigen Liquiditatsbedarfs wird
derzeit an unterschiedlichen Finanzierungsalternativen gearbeitet. Der Vorstand geht davon aus, dass diese wie auch
bereits in der Vergangenheit rechtzeitig abgeschlossen werden kénnen. Sollte es nicht gelingen, weitere Liquiditat zu
lukrieren, so kénnen neue Produktentwicklungen verzégert oder unterbrochen und der Personalaufbau auf eine Stei-
gerung von 22 % (Képfe) bis 2027 begrenzt werden. In einem Fallback Szenario wére es entsprechend méglich, ohne
zusatzliche liquide Mittel auszukommen.

Vor diesem Hintergrund erwartet der Vorstand, dass die Liquiditat fir das Unternehmen im Primdrprognosezeitraum
(bis Juni 2024) auch ohne zusétzliche FinanzierungsmaRnahmen mit Uberwiegender Wahrscheinlichkeit sicher-
gestellt ist und im Sekunddrprognosezeitraum Jahrestberschuisse erzielt werden und damit eine positive Fortbe-
stehensprognose vorliegt.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde daher unter der Préimisse der Unternehmensfortfuhrung erstellt, wonach
das Unternehmen auf absehbare Zeit seinen Geschdéftsbetrieb aufrechterhalten und in der Lage sein wird, im norma-
len Geschdftsverlauf seine Vermégenswerte zu realisieren und Verbindlichkeiten zu bedienen.

2.2. Auswirkungen des Klimawandels, des Kriegs in der Ukraine und makrodkonomischer
Gegebenheiten auf den Konzernabschluss

Der Krieg in der Ukraine als auch Risiken im Zusammenhang mit dem Klimawandel haben aktuell keinen Einfluss auf
den Konzernabschluss. Dennoch Idsst sich nicht vollsténdig ausschlieRen, dass signifikante Preissteigerungen, wie
zuletzt durch die Pandemie und den Ukraine-Krieg verursacht, nicht, nicht vollsténdig oder nur zeitverzégert weiter-
gegeben werden kédnnen. Marinomed erzielte bisher weder in der Ukraine noch in Russland Umsdtze. Als Zielmdrkte fur
Marinomed-Produkte kommen beide Ldnder auf absehbare Zeit nicht in Frage.

Gleichzeitig muss befurchtet werden, dass der Krieg in der Ukraine Idngerfristige Auswirkungen auf viele Bereiche
haben wird und im Zusammenspiel mit der Corona-Pandemie eine Abschwdchung des Wirtschaftswachstums zu
erwarten ist. Dies kann neben steigender Inflation zu einer geringeren Kundennachfrage fuhren.
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2.3. Anwendung neuer und liberarbeiteter Rechnungslegungsstandards (IFRS)
Neue und Gberarbeitete, flr das laufende Jahr in Kraft getretene Standards und Interpretationen:

Folgende Anderungen und Interpretationen, die erstmals auf Berichtsperioden anzuwenden sind, die am oder nach
dem 1. Januar 2022 beginnen, haben keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Gesellschaft:

Standard oder Anderung Datum der Datum der Datum der
Veréffentlichung Ubernahme erstmaligen
(1AsB) in EU-Recht Anwendung (EU)

Anderungen von:

IFRS 3 Unternehmenszusammenschllsse

IAS 16 Sachanlagen

IAS 37 RUckstellungen, Eventualverbindlichkeiten
und Eventualforderungen

Jahrliche Verbesserungen 2018-2020

14.05.2020 28.06.2021 01.01.2022

Neue und gednderte Standards, die erst in spateren Berichtsperioden verpflichtend anzuwenden sind:

Standard oder Anderung Datum der Datum der Datum der
Veroffentlichung Ubernahme erstmaligen
(1AsB) inEU-Recht  Anwendung (EU)
IFRS 17 Versicherungsvertrdge, 18.05.2017
einschlieRlich Anderungen von IFRS 17 25.06.2020 19.11.2021 01.01:2023

Anderung von IAS 1 Darstellung des Abschlusses und IFRS
Practice Statement 2: Offenlegung von 12.02.2021 02.03.2022 01.01.2023
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Anderung von IAS 8 Rechnungslegungsmethoden,
Anderungen von rechnungslegungsbezogenen
Schétzungen und Fehler: Definition von
rechnungslegungsbezogenen Schdtzungen

12.02.2021 02.03.2022 01.01.2023

Anderung von IAS 12 Ertragsteuern: Latente Steuern, die sich
auf Vermoégenswerte und Schulden beziehen, die aus einer 07.05.2021 11.08.2022 01.01.2023
einzigen Transaktion entstehen

Anderung von IFRS 17 Versicherungsvertrdge:
Erstmalige Anwendung von IFRS 17 und IFRS 9 - 09.12.2021 08.09.2022 01.01.2023
Vergleichsinformationen
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Standard oder Anderung Datum der Datum der

(Ubernahme in EU-Recht ausstehend) Veréffentlichung  erstmaligen
(1asB) Anwendung

(1asB)

Anderung von IAS 1 Darstellung des Abschlusses:

Klassifizierung von Schulden als kurz- oder langfristig 23.01.2020

Klassifizierung von Schulden als kurz- oder langfristig — 15.07.2020 01.01.2024

Verschiebung der erstmaligen Anwendung 31.10.2022

Langfristige Schulden mit Nebenbedingungen

Anderung von IFRS 16 Leasingverhdltnisse:

Leasingverbindlichkeit bei Sale and Leaseback 22092022 01.01.2024

2.4. Segmentberichterstattung

Im Jahr 2022 weist das Unternehmen erstmalig die neuen Segmente Virologie, Immunologie und Sonstiges aus. Viro-
logie bundelt Aktivitdten aus bereits vertriebenen Produkten sowie Forschung und Entwicklung neuer Produkte auf
Basis der Wirksubstanz Carragelose und ist damit direkt mit dem vormals als Carragelose bezeichneten Segment
vergleichbar. Das Segment Immunologie mit Schwerpunkt auf autoreaktiven Immunerkrankungen entspricht weit-
gehend dem in friheren Finanzberichten ausgewiesenen Segment Marinosolv. Die Ubrigen AktivitGten, die nicht Viro-
logie oder Immunologie zugeordnet werden kénnen, werden in ,Sonstiges” ausgewiesen. Dieses Segment beinhaltet
auch Ertrédge und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Solv4U Einheit, die externen Kunden den Zugang zur
Marinosolv-Technologie erméglicht (friher im Segment Marinosolv ausgewiesen).

Allgemeine Informationen zu Umsatzerlésen aus dem Carragelose-Geschdftssegment sind im Abschnitt ,Aufschlts-
selung der Umsatzerlése nach Kategorien und geografischen Regionen” enthalten.

Das Berichtsformat wurde aus dem internen Berichtswesen des Unternehmens abgeleitet. Die IFRS-Segmentinforma-
tionen werden der Geschdftsleitung zur Verfugung gestellt.

Im Folgenden werden die Umsatzerlése und das Betriebsergebnis (EBIT) nach berichteten Segmenten analysiert.
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Geschidiftsjahr zum 31. Dezember 2021 Virologie Immunologie Sonstiges Summe
alle Betrége in TEUR

Summe Umsatzerlése 9.687,9 1.913,0 26,8 1.627,8
Davon Verkauf von Handelswaren 9.003,7 = = 9.003,7
Osterreich 218,3 = = 218,3
Sonstige europdische Ldnder 5.5680,5 = = 5.580,5
Drittléinder 3.204,8 = = 3.204,8
Davon Sonstige Erlése 684,3 1.913,0 26,8 2.624,1
Osterreich 3808 = 4,3 385,1
Sonstige europdische Ldnder 286,9 01 26 289,6
Drittléinder 16,6 1.912,.9 20,0 1.949,5
Wareneinsatz -6.112,9 = = -6.112,9
Fremdleistungen Forschung -1.646,0 -1.231,7 =05 -2.878,2
Personalaufwand -1.236,8 -1.206,0 -2.018,9 -4.461,7
Ubrige sonstige Ertréige/Aufwendungen —549,0 914 =558 2 -2.010,9
s o
Einmalige Posten 300,0 - - 300,0
Betriebsergebnis (EBIT) 182,8 -587,9 -3.739,6 -4.144,7
Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2022 Virologie Immunologie Sonstiges Summe
alle Betrége in TEUR
Summe Umsatzerlése 11981 - 77,7 11.275,9
Davon Verkauf von Handelswaren 10.518,6 - - 10.518,6
Osterreich 555,6 = = 555,6
Sonstige europdische Ldnder 6.749,4 = = 6.749,4
Drittléinder 32136 = = 3.213,6
Davon Sonstige Erlése 679,5 = 77,7 757,3
Osterreich 431,9 = = 431,9
Sonstige europdische Ldnder 60,0 = 46,5 106,4
Drittléinder 187,6 = S 218,9
Wareneinsatz —=7.120,2 = = -7.120,2
Fremdleistungen Forschung -742,9 -320,2 -3,2 -1.066,3
Personalaufwand -1.340,3 -1.490,2 -2.018,1 -4.848,7
Ubrige sonstige Ertréige/Aufwendungen -815,5 -1811 -1.488,0 —-2.484,5
Abschreibungen auf immaterielle _2724 2151 _1823 -669,7

Vermoégenswerte und Sachanlagen

Betriebsergebnis (EBIT) 906,9 -2.206,6 -3.613,8 -4.913,6
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Die Umsatzerlése konnten mit EUR 11,28 Mio. stabil gehalten werden, obwohl 2022 keine Meilensteinzahlungen verbucht
wurden (2021: EUR 11,63 Mio.). Bereinigt um die Budesolv-Meilensteinzahlung (Immunologie/Sonstige Erlése/Drittlander)
in Hohe von EUR 1,91 Mio. im Jahr 2021 erhéhten sich die Umsatzerlése um 16,5 %. Dies liegt haupsdchlich an einer er-
héhten Nachfrage nach Carragelose-Produkten. Die Fremdleistungen Forschung waren in beiden Segmenten deut-
lich racklaufig, da 2022 der Fokus auf der Auswertung vergangener und auf der Vorbereitung zuklnftiger klinischer
Studien lag.

Die Position ,Wareneinsatz” beinhaltet in beiden Perioden den Handelswareneinsatz, Aufwendungen fur Primérpack-
mittel und andere Rohstoffe fur Verkaufswaren, sowie regelmaRige lieferbezogene Kosten (ohne Sonderbelastungen)
im Zusammenhang mit Umsatzerlésen aus dem Verkauf von Handelswaren und stellt einen Teil, jedoch nicht die
Summe der GuV-Positionen ,Materialaufwand” und ,Aufwendungen fur bezogene Leistungen” dar. Die Position ,Ein-
malige Posten” beinhaltet 2021 ausschliellich Ertrége anlésslich der Riickgabe von Vermarktungsrechten durch einen
europdischen Lizenzpartner. Fur das Finanzergebnis sowie Steuerergebnis erfolgt keine Aufteilung in Segmente, diese
werden daher im oben dargestellten Berichtsformat nicht angefthrt.

Aufschlisselung der Umsatzerlése nach Kategorien und geografischen Regionen

Die Umsatzerlése aus dem Verkauf von Handelswaren beinhalten die Produkte fir Nase und Rachen auf Basis der
Carragelose-Technologie. Die sonstigen Erlése betreffen Lizenzerlése, Meilensteinzahlungen und verschiedene sons-
tige Leistungen. Die geografische Aufteilung basiert auf den Vertriebsmarkten. Im Jahr 2022 wurden zwischen 30 und
40 % der Umsatzerlése auf dem deutschen Markt erzielt (2021: 10-20 %). Zwischen 10 und 20 % des Gesamtumsatzes
wurden in den Jahren 2022 und 2021 auf dem britischen Markt erzielt. Die Philippinen trugen im Jahr 2022 10-20 % zum
Gesamtumsatz bei, blieben jedoch im Jahr 2021 unter 10 %. Wdhrend im Jahr 2021 jeweils 10-20 % der Umsatzerlése auf
den chinesischen, italienischen und den iranischen Markt entfielen, lagen diese Mdérkte im Jahr 2022 unter 10 %.

Langfristige Vermégenswerte
Langfristige Vermobgenswerte sind vollstandig Osterreich, dem Standort von Marinomed in den Jahren 2022 und 2021,
zuzuordnen. Im Rahmen des internen Reportings erfolgt keine Aufteilung der langfristigen Vermégenswerte auf ope-

rative Geschdftssegmente.

Wesentliche Kunden
FUr die folgende Aufstellung gelten Kunden, die mehr als 10 % des Gesamtumsatzes ausmachen, als wesentliche
Kunden.
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Geschdaftsjahr 2021 Summe Umsatzerlése % Segment
alle Betréige in TEUR

Top 1 1.91,2 16 % Immunologie
Top 2 1.761,8 15 % Virologie
Top 3 1.601,6 14 % Virologie
Top 4 1.391,8 12% Virologie
Top 5 1.210,0 10 % Virologie
Summe 7.876,4 68 %

Geschdftsjahr 2022

Top1 3.462,4 31% Virologie
Top 2 27983 25 % Virologie
Summe 6.260,7 56 %

2.5. Umrechnung von Fremdwdhrungen

Funktionale Wahrung und Berichtswdhrung

Die im Konzernabschluss des Unternehmens enthaltenen Positionen werden mit der Wdhrung des primdren wirt-
schaftlichen Umfelds, in dem es tdtig ist (der funktionalen Wahrung), bewertet. Der Abschluss wird in Euro vorgelegt,
der die funktionale Wdhrung und die Berichtswahrung des Unternehmens ist.

Fremdwdhrungstransaktionen und Salden

Bei der Erstellung des Konzernabschlusses des Unternehmens werden Transaktionen in anderen Wdhrungen als der
funktionalen Wahrung des Unternehmens (Fremdwdahrungen) zu den geltenden Wechselkursen erfasst. Fremdwdh-
rungsgewinne und -verluste aus der Abwicklung solcher Transaktionen sowie aus der Umrechnung von auf Fremd-
wdhrung lautenden monetdren Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten zu Jahresendkursen werden in der Gesamt-

ergebnisrechnung erfasst.
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2.6. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Dieser Abschluss wird auf Basis fortgeflhrter Anschaffungskosten erstellt, mit Ausnahme bestimmter Posten, wie z. B.
finanzielle Vermégenswerte nach fair value through profit or loss (,FVTPL”), die zum beizulegenden Zeitwert angesetzt
werden. Die Darstellung der Gesamtergebnisrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren. In der Gesamt-
ergebnisrechnung und in der Bilanz werden einzelne Posten aus Grunden der Klarheit oder Unwesentlichkeit zusam-
mengefasst. GemdR IAS 1 werden die Vermoégenswerte und Schulden nach Fristigkeit gegliedert. Sie werden als kurz-
fristig eingestuft, wenn die Laufzeit bis zu einem Jahr betrdgt, andernfalls werden sie als langfristig eingestuft.

2.7. Dividendenausschiittung

Das Unternehmen hat bislang keine Dividende gezahlt. Die Dividendenausschuttung an die Gesellschafter des Unter-
nehmens ist in der Periode, in der die Dividende von den Gesellschaftern des Unternehmens genehmigt wird, als Ver-
bindlichkeit im Abschluss des Unternehmens zu erfassen.

2.8. Wertminderung nicht finanzieller Vermégenswerte

Vermogenswerte, die einer Abschreibung unterliegen, werden auf Wertminderung Uberpruft, wenn Ereignisse oder
gednderte Rahmenbedingungen darauf hindeuten, dass der Buchwert nicht erzielbar sein konnte. Eine Wertminde-
rung wird mit dem Betrag erfasst, um den der Buchwert des Vermdgenswerts den erzielbaren Betrag Ubersteigt. Der
erzielbare Betrag ist der héhere der beiden Betréige aus beizulegendem Zeitwert abzuglich Verduferungskosten und
Nutzungswert. Zur Beurteilung der Werthaltigkeit werden die Vermégenswerte auf der niedrigsten Ebene zusammen-
gefasst, fur die es separat identifizierbare Cashflows gibt (Zahlungsmittel generierende Einheiten). Im Wert geminder-
te, nicht finanzielle Vermégenswerte werden zu jedem Bilanzstichtag auf eine mégliche Wertaufholung Gberpruft. Im
Berichtszeitraum wurden keine Ereignisse festgestellt, die eine wesentliche Wertminderung zur Folge gehabt hétten.

2.9. Klassifizierung als Fremd- oder Eigenkapital

Vom Unternehmen ausgegebene Fremd- und Eigenkapitalinstrumente werden entsprechend dem Inhalt der vertrag-
lichen Vereinbarungen und der Definition einer Finanzverbindlichkeit und eines Eigenkapitalinstruments entweder als
Finanzverbindlichkeiten oder als Eigenkapital klassifiziert.

Eigenkapitalinstrument

Ein Eigenkapitalinstrument ist ein Vertrag, der ein dauerhaftes Recht an den Vermdgenswerten eines Unternehmens
nach Abzug aller Verbindlichkeiten nachweist. Vom Unternehmen ausgegebene Eigenkapitalinstrumente werden auf
Basis der erhaltenen Zuflisse abzuglich direkter Transaktionskosten bilanziert.



46 () Marinomed Biotech AG | JAHRESFINANZBERICHT 2022

3. Finanzielles Risikomanagement
3.1. Finanzielle Risikofaktoren

Das Unternehmen ist durch seine Tdtigkeit verschiedenen Finanzrisiken ausgesetzt: dem Marktrisiko (umfasst das
Wahrungsrisiko, das zinsbedingte Risiko einer Anderung des beizulegenden Zeitwerts, das zinsbedingte Risiko einer
Anderung der Zahlungsstréme und das Preisrisiko), dem Kreditrisiko und dem Liquiditétsrisiko. Das Ubergreifende Risi-
komanagementsystem des Unternehmens konzentriert sich auf die Unberechenbarkeiten der Finanzmdérkte und soll
potenzielle negative Auswirkungen auf das Finanzergebnis des Unternehmens minimieren. Das Unternehmen hat zur
Minderung dieser Risikofaktoren keine Derivate oder andere Absicherungsinstrumente eingesetzt.

a) Marktrisiko

Wdhrungsrisiko

Das Wdahrungsrisiko ist das Risiko, dass der Wert eines Finanzinstruments aufgrund von Devisenkurséinderungen
schwankt. Das Unternehmen ist international tatig und infolgedessen einem Fremdwdhrungsrisiko ausgesetzt, das
aus den Wechselkurséinderungen verschiedener Fremdwdhrungen resultiert, hauptsdchlich in Bezug auf das briti-
sche Pfund (GBP). Ein Fremdwéhrungsrisiko entsteht, wenn kinftige Handelsgeschdfte oder bilanzierte Vermégens-
werte und Verbindlichkeiten auf eine andere Wahrung als die funktionale Wahrung des Unternehmens lauten.

Per 31. Dezember 2022 2021 2022 2021
alle Betrdge in TEUR GBP GBP usb usb
Fo.rderungen aus Lieferungen und _ 373 _ 882,9
Leistungen

Zahlungsmittel und 44, 0,1 0,2 02
ZahlungsmittelGquivalente

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und _ —o1 _ _
Leistungen '

Summe 44, 37,3 0,2 883,1

Die auf Fremdwdahrung lautenden Forderungen und Verbindlichkeiten sind kurzfristig (im Allgemeinen 30 Tage bis
mayx. 75 Tage nach dem letzten Tag des Monats, der auf die Rechnungsstellung folgt). Folglich hatten Wechselkurs-
bewegungen im Laufe des Jahres keine wesentlichen Auswirkungen auf den Jahresabschluss.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in USD betreffen per 31. Dezember 2021 ausschliel3lich die zweite Teilzahlung
ausdemerstenMeilensteinderim Oktober202leingegangenenLizenzvereinbarung mitLuoxinbeztglichderVermarktung
des ersten Medikaments der Marinosolv-Plattform, Budesoly, in China, das auf den Markt fur allergische Rhinitis abzielt.
Umsatzerlése aus dem Lizenzvertrag mitLuoxin werdenzwarin USD getdtigt, treten aberzundchstnuringrofen Abstéinden
als Meilensteinzahlungen auf. Erst mit Zulassung des Produkts in China (nicht vor 2024) werden regelmaRige Zahlungen
erwartet,diedanneinkontinuierlichesRisikovonFremdwdhrungsverlustenbergen.Per31.Dezember2022betrugdie Sensi-
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tivitat des Unternehmens gegentiber einer Zunahme/Abnahme des EUR gegentiber dem USD-Kurs um 10 % TEUR -0,0/+0,0
(31. Dezember 2021: TEUR -88,3/+88,3), gegentber dem GBP-Kurs TEUR -4,4/+4,4 (31. Dezember 2021: TEUR -3,7/+3,7). Die
Sensitivitdtsanalyse umfasst ausstehende monetdre Posten in USD und GBP und passt inre Umrechnung am Ende des
Berichtszeitraums um eine 10 %ige Anderung der Wechselkurse an.

Zinsbedingtes Risiko

Das Zinsrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder kunftige Zahlungsstréme eines Finanzinstruments
aufgrund von Anderungen der Marktzinssdtze schwanken. Das Unternehmen ist dem Risiko von Anderungen der
Marktzinssdtze ausgesetzt, weil es langfristige Mittel zu variablen Zinssdtzen aufgenommen hat.

Das Unternehmen steuert sein Zinsrisiko durch ein ausgeglichenes Portfolio von Kreditverbindlichkeiten mit festen und
variablen Zinsen. Obwohl das Unternehmen das genaue Verhdltnis von festen zu variablen Zinsen nicht konkret fest-
gelegt hat, wird die Position regelmdaf3ig von der Geschdftsleitung Uberpruft.

Der Uberwiegende Teil der verzinslichen Finanzverbindlichkeiten hat Festzinssétze. Aufderdem ist der betriebliche
Cashflow des Unternehmens weitgehend unabhdngig von Marktzinssdtzen. Folglich ist das zinsbedingte Risiko einer
Anderung der Zahlungsstréome unwesentlich.

Die festverzinslichen Verbindlichkeiten des Unternehmens werden zu fortgefuhrten Anschaffungskosten angesetzt.
Folglich unterliegen sie nicht dem in IFRS 7 definierten Zinsrisiko, da weder der Buchwert noch die kiinftigen Zahlungs-
strome aufgrund von Marktzinséinderungen schwanken kénnen.

Ab 1. Juli 2024 kommt im Rahmen des ERP Darlehens ein sprungfixer Zinssatz zur Anwendung, dessen Entwicklung vom
1-Jahres-EURIBOR abhdngen wird. Ab dem 15. Dezember 2026 wird die NOBEG-Finanzierung sprungfix, abhdngig vom
3-Monats-EURIBOR, verzinst.

Preisrisiko

Das Preisrisiko ist das Risiko, dass der Wert eines Finanzinstruments aufgrund von Marktpreiséinderungen schwankt.

Das Unternehmen ist derzeit keinem Kursrisiko von Aktien oder Schuldtiteln aus vom Unternehmen gehaltenen und
in der Bilanz als FVTOCI oder FVTPL eingestuften Beteiligungen ausgesetzt. Das Unternehmen unterliegt keinem be-
sonderen Rohstoffpreisrisiko, da es auf Basis von Iéngerfristig gultigen Angeboten durch Partner produzieren I&sst.
Uberwiegend hat Marinomed die vertragliche Méglichkeit, die Preise gemdaR Anderung eines Verbraucherpreisindex
anzupassen. Dennoch Id@sst sich nicht vollsténdig ausschlieRen, dass signifikante Preissteigerungen, wie zuletzt durch
die Pandemie und den Ukraine-Krieg verursacht, nicht, nicht vollsténdig oder nur zeitverzégert weitergegeben werden
kénnen.

b) Kreditrisiko
Mit dem Kreditrisiko wird das Risiko bezeichnet, dass eine Vertragspartei eines Finanzinstruments einer Verpflichtung
nicht nachkommt und hierdurch der anderen Vertragspartei ein finanzieller Verlust entsteht. Das Unternehmen unter-
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liegt einem Kreditrisiko aus seinen betrieblichen Aktivitaten (hauptséchlich bei Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen) und aus seinen Finanzierungsaktivitéten, wozu Einlagen bei Banken und Finanzinstituten, Devisengeschdéfte
und sonstige Finanzinstrumente zdhlen.

Ausstehende Kundenforderungen werden regelmdafig tberwacht und nach Bedarf InkassomaRnahmen ergriffen. Die
Bonitdt des Kunden wird regelmdRig Uberpruft und Wertminderungen fur erwartete Ausfdlle werden gemafR IFRS 9
auf Basis historischer Erfahrungen und unter Bertcksichtigung von Auf3enstandsdauern erfasst. Im Hinblick auf das
gunstige Marktumfeld in der Pharmabranche (siehe Bericht und Analyse des Managements fur weitere Details) gibt
es keine Anzeichen fur eine zukinftige Verschlechterung der Bonitdt der Kunden des Unternehmens. Das maximale
Kreditrisiko am Bilanzstichtag ist der Buchwert der einzelnen Forderungsklassen (siehe Punkt 19).

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Konzernabschlusses ist das Kreditrisiko bei liquiden Mitteln (Bankkonten, Barmit-
telbestéinde und Wertpapiere) begrenzt, da mehr als 98 % der Zahlungsmittel bei Banken mit hohen Bonitétseinstu-
fungen von internationalen Ratingagenturen liegen.

¢) Liquiditétsrisiko
Das Liquiditatsrisiko (Finanzierungsrisiko) ist das Risiko, dass ein Unternehmen Schwierigkeiten hat, die Mittel aufzu-
nehmen, die es benoétigt, um die mit Finanzinstrumenten verbundenen Verpflichtungen zu erfullen.

Zu einem umsichtigen Liquidit&tsrisikomanagement gehért es, ausreichend Barmittel vorzuhalten, die Verfugbarkeit
angemessener Finanzierungen in Form von zugesagten Kreditfazilitdten sicherzustellen und in der Lage zu sein, Markt-
positionen glattzustellen. Das Unternehmen steuert das Liquiditatsrisiko, indem es angemessene Reserven aufrecht-
erhdlt, fortlaufend die prognostizierten und tatséchlichen Zahlungsstréome Uberwacht und die Falligkeitsprofile von
finanziellen Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten aufeinander abstimmt.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Restlaufzeiten von nicht derivativen Finanzverbindlichkeiten und Forderungen am
Ende des Berichtszeitraums. Bei den angegebenen Betrdgen handelt es sich um die vertraglich festgelegten undis-
kontierten Zahlungsstrome.
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Per 31. Dezember 2021 Weniger Zwischen Uber
alle Betrage in TEUR als 1Jahr Tund 5 Jahren 5 Jahre
Finanzverbindlichkeiten -661,2 -17.142,3 —-8.016,6
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -1.994,9 = =
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.400,9 - -
Summe 744,8 -17.142,3 —-8.016,6

Per 31. Dezember 2022

Finanzverbindlichkeiten -2.420,2 -22.667,3 -5.189,7
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -1.153,2 = =
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.392,6 - -
Summe -2.180,8 -22.667,3 -5.189,7

Far Finanzverbindlichkeiten mit variablen Zinssétzen wurden die Zahlungsstréme unter Verwendung des fur den Ver-
trag am Ende des Berichtszeitraums gultigen Zinssatzes geschdatzt. In 2022 und 2021 beinhalten die Finanzverbindlich-
keiten Tantiemen in Zusammenhang mit dem EIB Darlehen (siehe Punkt 23).

3.2. Kapitalrisikomanagement

Die wichtigsten Ziele des Kapitalrisikomanagements des Unternehmens sind es, das Fortbestehen des Unternehmens
sicherzustellen, um Anteilseignern eine Rendite und anderen Stakeholdern einen Nutzen zu bieten, und eine optimale

Kapitalstruktur aufrechtzuerhalten, um die Kapitalkosten zu reduzieren.

Zur Aufrechterhaltung bzw. Anpassung der Kapitalstruktur kann das Unternehmen neue Anteile ausgeben oder Ver-

mogenswerte zwecks Schuldenreduzierung verduf3ern.

Um ihre finanziellen Verpflichtungen erfullen zu kénnen, legt die Gesellschaft besonderes Augenmerk auf die Liquidi-
tatsplanung. In diesem Zusammenhang Uberwacht die Gesellschaft ihre Kapitalisierung auf Basis der jeweils in der
Bilanz ausgewiesenen Gesamtbetréige der Vermdgenswerte sowie Kredite und finanzielle Verbindlichkeiten.

4. Wesentliche Schétzungen und Annahmen

Beim Erstellen des Abschlusses muss die Geschdftsleitung Schdtzungen und andere Wertungen vornehmen, die die
ausgewiesenen Betréige der Aktiva und Passiva sowie die Offenlegung von Eventualforderungen und -verbindlich-
keiten zum Bilanzstichtag und die ausgewiesenen Betréige von Ertrdgen und Aufwendungen im Berichtszeitraum be-
treffen. Die tatséchlichen Ergebnisse kbnnen von diesen Schétzungen abweichen. Die Schdtzungen und die ihnen
zugrunde liegenden Annahmen werden laufend Uberprift. Anderungen von bilanziellen Schéatzungen werden in dem
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Zeitraum, in dem die Schdtzung gedndert wird, und in allen betroffenen spdteren Zeitrdumen erfasst. Von der Ge-
schdftsleitung in Anwendung der IFRS vorgenommene Annahmen, die erhebliche Auswirkungen auf den Jahresab-
schluss haben, und Schatzungen mit dem erheblichen Risiko einer wesentlichen Anpassung im darauffolgenden Jahr
werden bei der betreffenden Bilanz-/GuV-Position erléutert. Der Krieg in der Ukraine als auch klimabezogene Risiken
haben keinen Einfluss auf die wesentlichen Schétzungen und Annahmen.

5. Umsatzerlése

Das Unternehmen erzielt die folgenden Arten von Umsatzerlésen:

Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021
alle Betrdge in TEUR

Verkauf von Handelswaren 10.518,6 9.003,7
Meilensteine = 2.149,2
Lizenzeinnahmen 406,2 370,2
Sonstige Umsditze 3511 104,8
Umsatzerlose aus Vertrégen mit Kunden 1.275,9 11.627,8

Die Umsdtze von Marinomed basieren im Wesentlichen auf dem Verkauf von Handelswaren. Dabei agieren die Kun-
den von Marinomed als Handler in den verschiedenen geographischen Regionen. Je nach Stadium in dem sich ein
Produkt in einem Land befindet, unterliegen die Umsétze Schwankungen. Zum Beispiel bevorraten sich die Kunden vor
einem ersten Verkaufsstart typischerweise stark und haben im darauf folgenden Jahr eine deutlich niedrigere Nach-
frage. In manchen Ldndern wird mit TV-Kampagnen auf schnelle Marktdurchdringung gesetzt, in anderen Landern
auf die Schulung von Arzten und Apothekern. Bereinigt um die Budesolv-Meilensteinzahlung in Héhe von EUR 1,91 Mio.
im Jahr 2021, erhéhten sich die Umsatzerlése im Vergleich zum Vorjahr um 16,5 %. Dies liegt hauptséchlich an einer er-
héhten Nachfrage nach Carragelose-Produkten.

Inzwischen ist Marinomed mit 17 Partnern (2021: 17) in Uber 40 Léndern mit mehreren Produkten auf dem Markt, so dass

sich Schwankungen weitgehend ausgleichen.

Alle Umsatzerlése aus Vertrdgen mit Kunden werden zeitpunktbezogen realisiert.

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Umsatzerlése aus Vertrdgen mit Kunden werden erfasst, wenn die Kontrolle Gber die Waren oder Dienstleistungen auf
den Kunden Ubertragen wird, und zwar in Héhe der Gegenleistung, auf die das Unternehmen im Austausch fur diese

Waren oder Dienstleistungen voraussichtlich Anspruch hat. Die Umsatzerlése werden netto (ohne Umsatzsteuer) aus-
gewiesen und um geschdtzte Kundenreklamationen, Rabatte und dhnliche Vergttungen gekurzt.
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Verkauf von Handelswaren

Umsatzerlése aus dem Verkauf von Handelswaren werden zu dem Zeitpunkt erfasst, zu dem die Kontrolle Uber die Waren
auf den Kunden Ubergegangen ist. Einige Vertrdge Uber den Verkauf von Waren gewdhren dem Kunden einen Nachlass
far vorzeitige Zahlung, Mengenrabatte oder andere Skonti und Rabatte. Nach IFRS 15 fihren solche Skonti und Rabatte
zu einer variablen Gegenleistung. Die variable Gegenleistung wird bei Vertragsbeginn geschdtzt und beibehalten, bis
die damit verbundene Unsicherheit spdter behoben ist. Die Rabatte werden auf der Grundlage der kumulierten Er-
fahrungswerte nach der Erwartungswertmethode geschdatzt und berlcksichtigt. Die Umsatzrealisierung erfolgt nur,
sofern eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht, dass eine wesentliche Umsatzkorrektur nicht eintritt. Fir erwartete, an
Kunden zu zahlende Mengenrabatte im Verhdltnis zu den bis zum Ende der Berichtsperiode getdatigten Umsdatzen wird
eine Erstattungsverpflichtung erfasst, die von den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Abzug gebracht wird.
Es ist davon auszugehen, dass hierin kein Finanzierungselement enthalten ist, da die Zahlungsziele der Verkéufe sich
regelmdRig an der branchen- und regionentblichen Anzahl von Tagen orientieren.

Eine Vertragsverbindlichkeit ist die Verpflichtung, Waren oder Dienstleistungen an einen Kunden zu Ubertragen, far die
das Unternehmen vom Kunden eine Gegenleistung erhalten hat (oder eine Gegenleistung fallig ist). Zahlt ein Kunde eine
Gegenleistung, bevor das Unternehmen Waren oder Dienstleistungen an den Kunden Ubertrégt, wird eine Vertragsver-
bindlichkeit erfasst, wenn die Zahlung erfolgt oder die Zahlung fdllig ist (je nachdem, welcher Zeitpunkt friher eintritt).
Vertragsverbindlichkeiten werden als Umsatzerlés erfasst, wenn das Unternehmen den Vertrag erfullt und die Kontrolle
Uber die Waren auf den Kunden Ubergegangen ist.

Lizenzeinnahmen

Fur Umsatzerldse aus der Lizenzierung von geistigem Eigentum bietet IFRS 15 spezifische Anwendungsleitlinien, die sich
vom Bilanzierungsmodell flr andere zugesagte Leistungen unterscheiden. Danach gewdhrt eine Lizenz entweder ein
Recht auf Zugang zum geistigen Eigentum des Unternehmens wdhrend des Lizenzzeitraums, was dazu fuhrt, dass Um-
sdtze im Laufe der Zeit realisiert werden, oder ein Recht, das geistige Eigentum des Unternehmens in seiner zum Zeitpunkt
der Lizenzerteilung bestehenden Form zu nutzen, was dazu fihrt, dass Umsdtze zu einem Zeitpunkt erfasst werden. Die
bestehenden Lizenzvertréige der Gesellschaft sehen nutzungsrechtliche Lizenzen vor. Somit wird der Umsatz erfasst, wenn
die Lizenz dem Kunden in Ubereinstimmung mit dem Inhalt der jeweiligen Vereinbarung gewdhrt wird. Fir Meilenstein-
zahlungen, die in Lizenzvertréigen vereinbart wurden, lesen Sie bitte den Abschnitt ,Meilensteinzahlungen®.

Das Unternehmen wendet die Ausnahmeregelung fur umsatz- oder nutzungsabhdéngige LizenzgebUhren an, die sie
im Austausch fur Lizenzen an geistigem Eigentum erhdlt. Dementsprechend wird der Umsatzerlds erst bei Eintritt des
spdteren der folgenden Ereignisse erfasst: a) der nachfolgende Verkauf oder die nachfolgende Nutzung ist erfillt; und
b) die Leistungsverpflichtung, der ein Teil oder die gesamte umsatz- oder nutzungsabhdéngige Lizenzgebuhr zugeord-
net wurde, erfullt (oder teilweise erfullt) wurde. Folglich sind Lizenzgebuhren erst dann im Kaufpreis enthalten, wenn der
Kunde Verkdufe tatigt, unabhdngig davon, ob das Unternehmen Uber Erfahrung fur Vorhersagen aus dhnlichen Verein-
barungen verflgt oder nicht.
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Meilensteinzahlungen

Meilensteinzahlungen aus einmaligen Ertrégen, die in Lizenz- und Vertriebsvertréigen vereinbart wurden, fihren ge-
maf IFRS 15 zu einer variablen Gegenleistung, die bei Vertragsbeginn geschatzt und beibehalten wird, bis die damit
verbundene Unsicherheit nachtréglich behoben ist. Ertrédge aus Meilensteinzahlungen werden daher nur in dem Um-
fang erfasst, in dem es mit hoher Wahrscheinlichkeit nicht zu einer deutlichen Umkehrung kommt; dies ist grund-
satzlich der Fall, wenn alle vertraglichen, mit der Zahlung verbundenen Verpflichtungen von der Gesellschaft erfullt
werden und die Betrége nicht erstattungsfdhig sind.

Meilensteinzahlungen in Bezug auf ,Umsatzmeilensteine” kénnen entstehen, wenn der Kunde eine (jahrliche) Umsatz-
schwelle erreicht. Das Unternehmen kommt zu dem Schluss, dass es sich bei diesen Meilensteinen im Wesentlichen
um umsatzabhdngige LizenzgebuUhren handelt, da sie nur dann fallig werden, wenn die zugrundeliegenden Umsdétze
getatigt werden. Somit werden die Umsdtze fUr diese Meilensteine gemaR der Ausnahmeregelung fur LizenzgebUhren
erfasst, wenn die jahrliche Umsatzschwelle erreicht wird.

6. Sonstige Ertréige

Die sonstigen Ertrége bestehen aus den folgenden Posten:

Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021
alle Betréige in TEUR

Zuschusse und Férderungen 2445 4773
Forschungsprémie 467,8 677,6
Sonstige Ertrége 125,4 419,7
Summe 837,6 1.574,6

Die Position "Zuschusse und Férderungen” betrifft im Wesentlichen eine FFG-Férderung fur die Erforschung einer SARS-
CoV-2-Therapie auf Carragelose-Basis. Diese Férderung ist nicht rickzahlbar, es sei denn, die Regeln und Vorschriften
dieser Stellen werden nicht eingehalten oder die Mittel missbréuchlich verwendet.

Die Position "Sonstige Ertréige” beinhaltet 2021 Ertréige anldsslich der Ruckgabe von Vermarktungsrechten durch einen
europdischen Lizenzpartner in Héhe von TEUR 300.

In Ubereinstimmung mit IAS 20.10A und IFRS 1.B10 werden die Differenzen zwischen den nominalen Zinssdtzen ge-
wdhrter Foérderkredite fur Forschung und Entwicklung und dem Marktzinssatz, der bei erstmaligem Ansatz auf
6,0 % (WAW Darlehen) bzw. 15,0 % (aws-Seedfinancing) geschatzt wurde, als staatlicher Zuschuss behandelt und tber
die Laufzeit der entsprechenden Finanzverbindlichkeiten erfasst (siehe Punkt 23). Dieser Zinsvorteil betrug im Jahr
2022 TEUR 44 (2021: TEUR 59) und wird in der Position ,Sonstige Ertréige” ausgewiesen.
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Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Die gewdhrten Férderungen wurden zur Unterstltzung spezifischer Forschungsprojekte verwendet und werden ent-
sprechend dem Fortschritt des jeweiligen Projektes verbucht. Dartber hinaus kénnen Férderungen aus der Umwand-
lung von Darlehen in nicht rickzahlbare Férderungen resultieren. Die Forschungsprdmie, die von den ésterreichischen
Finanzbehdérden in bar ausgezahlt wird, wird mit 14,0 % (2021: 14,0 %) einer individuell gebildeten Forschungs- und
Entwicklungskostenbasis errechnet. Sie wird in dem Umfang erfasst, in dem die Forschungs- und Entwicklungskosten
angefallen sind. Férderungen sind nicht rickzahlbar, solange die Bedingungen fur die Férderungen erfullt sind.

GemdR IAS 20.10A wird der Vorteil eines &ffentlichen Darlehens zu unter dem Marktzins liegenden Konditionen als Zu-
wendung der éffentlichen Hand behandelt. Der Nutzen aus der Differenz zwischen dem Marktzinssatz und dem von
der staatlichen Organisation berechneten Zinssatz bemisst sich als Differenz zwischen dem nach IFRS 9 ermittelten
Buchwert des Darlehens und dem erhaltenen Zufluss. Diese Leistung wird abgegrenzt (erfasst in der Position ,Sons-
tige Verbindlichkeiten” (siehe Punkt 25)) und Uber die Laufzeit der entsprechenden Finanzverbindlichkeiten geman
IAS 20.10A erfolgswirksam erfasst. Weitere Informationen zum Marktzinssatz und zu den Nominalzinssdtzen der 6ffent-
lichen Darlehen finden sich unter Punkt 23. Die Bilanzierung und Bewertung des Darlehens erfolgt gemaf IFRS 9.

7. Materialaufwand und Aufwendungen flir bezogene Leistungen
Die Aufwendungen fur Material enthalten Aufwendungen fur den Verkauf von Handelswaren (Wareneinsatz),
Primdrpackmittel und andere Rohstoffe flr Verkaufsware sowie Aufwendungen fur Laborverbrauchsmaterialien

(siehe Punkt 18).

Die Aufwendungen fur bezogene Leistungen beziehen sich hauptsdchlich auf Forschungs- und Entwicklungsleistun-
gen, Patente und regulatorische Dienstleistungen (siehe Punkt 11).
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8. Personalaufwand

Der Personalaufwand enthdlt folgende Posten:

Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021
alle Betrdge in TEUR

Gehdlter -3.877,6 —-3.449,7
Aufwendungen flr Sozialabgaben und vom Entgelt abhdngige ~929)] -860,9
Abgaben

Aufwendungen flar das Mitarbeiteraktienoptionsprogramm _ _
(Esop 2019) 165 105,7
Sonstiger Personalaufwand -255 -454
Summe —-4.848,7 —-4.461,7

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Das Unternehmen ist gesetzlich verpflichtet, einen monatlichen Beitrag an die Mitarbeitervorsorgekasse zu leisten,
der als beitragsorientierter Plan klassifiziert ist. Diese Beitrédge werden unter den Aufwendungen fur Sozialabgaben und
vom Entgelt abhdngige Abgaben erfasst.

Aktienoptionsprogramm (ESOP)

Am 1. Februar 2019 etablierte Marinomed ein Aktienoptionsprogramm fur den Vorstand und fur alle weiteren Mitarbei-
ter des Unternehmens. Die Gesamtzahl an im Rahmen des ESOP 2019 auszugebenden Aktienoptionen betrdgt 43.694,
wobei jede Option den Besitzer berechtigt, eine Stammaktie zu zeichnen.

Im Jahr 2019 wurden 21.847 Aktienoptionen an die drei Vorstandsmitglieder der Gesellschaft sowie 19.660 Aktienop-
tionen an 28 Mitarbeiter aller Hierarchiestufen ausgegeben. 2020 wurden weitere 2.478 Optionen an acht neue Mit-
arbeiter ausgegeben. Bei Austibung der Optionen kann die Gesellschaft den Anspruchsberechtigten in Aktien (equity-
settled) oder in bar (cash-settled) auszahlen. Diese Entscheidung liegt im alleinigen Ermessen der Gesellschaft. Das
Management plant, die Anspruchsberechtigten in Aktien auszuzahlen. Zugeteilte Optionen sind nicht sofort auszu-
Uben, sondern kénnen erst nach ,Anwachsen” (vesting) ausgeubt werden, d. h. 25 % nach Ablauf von 12 Monaten ab
dem ersten Bérsenhandelstag (1. Februar 2019), dann jeweils 6,25 % nach je drei Monaten. Der Austbungspreis ent-
spricht dem Angebotspreis zum Zeitpunkt des Bdrsengangs (= EUR 75,00). Der Ausibungszeitraum beschrdénkt sich je-
weils auf zehn Bérsenhandelstage ab dem 6. Bérsenhandelstag nach der Veréffentlichung von Finanzberichten (Jah-
resfinanzbericht, Quartalsberichte). Weiters ist eine Kurshiirde von 2,5 % pro Quartal ab dem ersten Bérsenhandelstag
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vorgesehen (ohne Zinseszinsrechnung). Die Optionen verfallen entschadigungslos spétestens am 31. Januar 2025.
Bei wirksamer Beendigung des Beschdftigungsverhditnisses verfallen die bis dahin nicht erdienten Optionen sofort.
Erdiente Optionen durfen jedoch in der auf die Beendigung folgenden Austibungsperiode abhdngig vom Erreichen
der Kurshirde ausgeUbt werden. Die Entwicklung der Aktienoptionen in der Berichtsperiode stellte sich wie folgt dar:

Anzahl der Zum Zugéinge Ausgelibte Verfallene Zum Davon
ausgegebenen 31. Dezember Optionen Optionen 31.Dezember ausubbar
Optionen 2021 2022

Vorstand 20.897 - - - 20.897 19.531
Mitarbeiter 12.879 - - 800 12.079 11.051
Summe 33.776 = = 800 32.976 30.582

Wesentliche Schétzungen und Annahmen

Im Ausgabezeitpunkt schdtzte die Gesellschaft den beizulegenden Zeitwert einer ausgegebenen Aktienoption auf
EUR 20,75 (EUR 28,94 beiim Juli 2019 ausgegebenen Optionen, EUR 33,92 beiim September 2020 ausgegebenen Optionen).
Der beizulegende Zeitwert der Aktienoptionen wurde unter Anwendung einer Monte Carlo-Simulation berechnet. Auf-
grund des Mangels einer ausreichend langen Kurshistorie fur die Marinomed Aktie wurde die erwartete Volatilitét von
historischen Daten einer reprdsentativen Peer Group abgeleitet. Weiters wurden zukUnftige Dividendenschdtzungen,
Fluktuationen und AusuUbungszeitpunkte berucksichtigt. Dartber hinaus lagen den Modellberechnungen folgende
Annahmen zugrunde:

» AusUbungspreis EUR 75,00
 Erwartete Volatilitat 37 %
* Risikoloser Zinssatz 0,00 % - 0,68 %
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9. Abschreibungen

In der Gesamtergebnisrechnung sind Aufwendungen flr Abschreibungen wie folgt enthalten:

Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021
alle Betrdge in TEUR

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte —286,2 —237,6
Abschreibungen auf Sachanlagen -383,5 -371,3
Summe -669,7 -608,9

Weitere Angaben zu Abschreibungen finden sich auch in Punkt 16 und 17.
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10. Sonstige Aufwendungen

Die sonstigen Aufwendungen beinhalten die folgenden Posten (Art der Aufwendungen):

Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021
alle Betrdge in TEUR

Beratungsaufwand -1.231,2 -980,8
Marketing/PR-Aufwand -281,0 -365,8
Instandhaltungsaufwendungen -259,9 —224,2
Umzugskosten - -30,5
Betriebskosten -80,5 -61,7
Schadensfdlle -78,6 -0,6
Gebuhren =38 -76,7
Versicherungen —49,2 -42,6
Reisekosten —-45,9 -21,4
Bankspesen -41,5 -19,1
Aus- und Fortbildung -40,2 -40,5
Telekommunikationsaufwand -34,2 -32,2
Fachliteratur -30,0 -51,6
Fracht -17,5 -30,4
Fahrzeugkosten -9,6 -13,3
Sonstige Aufwendungen -122,8 -81,6
Summe -2.373,6 -2.073,1

Die Beratungsaufwendungen enthalten Aufwendungen flr Rechtsberatung und sonstige Beratungsdienstleistungen.
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11. Forschungs- und Entwicklungsaufwand

Im laufenden Geschdftsjahr sind Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen angefallen, die in den folgenden

Positionen der Gesamtergebnisrechnung enthalten sind:

Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021
alle Betrége in TEUR

Personalaufwand —2193,2 -1.979,6
Aufwendungen fur bezogene Leistungen -1.270,6 -3.013,7
Materialaufwand -216,6 -357,4
Sonstige Aufwendungen -418,8 -323,2
Abschreibungen -490,3 -424,9
Finanzaufwendungen -2.316,1 -1.405,7
Summe -6.905,6 -7.504,4

Im Jahr 2022 sowie im Vorjahr teilen sich die Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen in Bezug auf Personal-

aufwand gleichmdRig zwischen den Segmenten Virologie und Immunologie auf. Die Aufwendungen flur bezogene

Leistungen waren im Vorjahr 2021 noch durch die klinischen Studien im Zusammenhang mit COVID-19 (Segment Viro-

logie) und Tacrosolv (Segment Immunologie) gekennzeichnet und betrafen ebenfalls beide Segmente gleichmaRig.

Im Berichtsjahr lag hier der Schwerpunkt auf Datenmanagement und Statistik im Nachgang zu den Studien und betraf

Uberwiegend das Segment Virologie.

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtze

Forschungs- und Entwicklungskosten werden in der Regel als Aufwand erfasst. Beztglich nach IAS 38 als immaterieller

Vermoégenswert aktivierter Entwicklungskosten wird auf die Ausfihrungen in Punkt 17 verwiesen.
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12. Finanzertréige und Finanzaufwendungen

Geschdaftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021

alle Betrdge in TEUR

Zinsertrag

Bankeinlagen 0,2 0,0

Summe 0,2 0,0

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

EIB Darlehen -2.260,9 -1.329,4

Immobilienfinanzierung -115,6 -72,0

Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen -131,7 -107,6

Summe -2.508,2 -1.509,1

Sonstige Finanzertréige/(-aufwendungen)

Buchwertanpassungen - Ertréige gemdf? IFRS 9.B5.4.6 1194,2 =

Buchwertanpassungen - Aufwendungen gemdf IFRS 9.B5.4.6 -163,5 -40,4

Summe 1.030,6 -40,4

Summe Finanzergebnis -1.477,3 -1.549,5
Davon Finanzertrag 1.194,4 0,0
Davon Finanzaufwand -2.671,7 -1.549,5

Der Zinsertrag ergibt sich aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmittel@quivalenten. Die Zinsaufwendungen bestehen

aus den auf alle Finanzverbindlichkeiten anfallenden Zinsen und werden bei Entstehung des Anspruchs als Aufwand

erfasst.
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Wie nach IFRS 7.20 vorgeschrieben, sind die Zinsen der Finanzinstrumente folgendermalen klassifiziert:
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alle Betrage in TEUR Zu fortgefiihrten Zu fortgefiihrten FVTPL Summe
Anschaffungskosten  Anschaffungskosten (zuHandelszwecken
bewertete finanzielle  bewertete finanzielle gehalten)
Vermégenswerte Verbindlichkeiten
Finanzergebnis gemdaR Gesamtergebnisrechnung
Geschdaftsjahr zum 31. Dezember 2021
Finanzertrag 0,0 - - 0,0
Finanzaufwendungen = -1.519,2 -30,2 -1.549,5
Summe 0,0 -1.519,2 -30,2 -1.549,5
alle Betrége in TEUR Zu fortgefiihrten Zu fortgefiihrten FVTPL Summe
Anschaffungskosten  Anschaffungskosten (zu Handelszwecken
bewertete finanzielle bewertete finanzielle gehalten)
Vermégenswerte Verbindlichkeiten
Finanzergebnis gemdR Gesamtergebnisrechnung
Geschdaftsjahr zum 31. Dezember 2022
Finanzertrag 0,2 1.194,2 = 1.194,4
Finanzaufwendungen - -2.509,2 -162,5 —2.671,7
Summe 0,2 -1.315,0 -162,5 -1.477,3




() Marinomed Biotech AG | JAHRESFINANZBERICHT 2022 61

13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Geschdaftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021
alle Betréige in TEUR

Laufende Steuern -4,0 -4,6
Ausléandische Quellensteuer -2,8 -192,5
Summe -6,8 -197,1

Der Steueraufwand 2021 betrifft imm Wesentlichen einbehaltene Quellensteuern fur im Ausland erzielte EinkUnfte aus
Lizenzvereinbarungen. Aus dem 2021 angefallenen Steueraufwand waren 2022 TEUR 96 zahlungswirksam (2021: TEUR
96).

Die Uberleitung des bilanziellen Ergebnisses auf den Steueraufwand stellt sich wie folgt dar:

Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021
alle Betrége in TEUR

Gewinn/(Verlust) vor Steuern -6.390,9 -5.694,2
Steuerertrag (-aufwand) zu 25 % 1.5697,7 14235
Steuerlich nicht abzugsféhige Aufwendungen —-835 —-48,6
Steuerfreie Ertrage 123,8 184,6
Effekt von Eigenkapitaltransaktionskosten - 0,2
Auswirkungen von nicht erfassten latenten Steuern -1.638,0 -1.559,8
Auslandische Quellensteuer -2,8 -192,5
Mindestkérperschaftssteuer -4,0 -4,6

Summe Ertragsteueraufwand -6,8 =-197,1
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Latente Steuern

Tempordre Differenzen, die zu latenten Steuerschulden von TEUR 693 (2021: TEUR 765) fuhren, werden mit latenten Steu-
eransprichen aufgerechnet, die hauptsdchlich aus steuerlichen Verlustvortréigen resultieren, die in gleicher Hohe
und in der gleichen Periode bei derselben Steuerbehdrde auftreten. Dartber hinaus wurden keine latenten Steuer-
anspriche in der Bilanz aktiviert bzw. Auswirkungen in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

Geschdaftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021
alle Betréige in TEUR

Latenter Steuerqnspruch aus

steuerlichen Verlustvortréigen 1.714,0 1.144,7
Sachanlagen 14,9 3,0
kurzfristigen Forderungen 66,5 34,9
Darlehen 8,0 324
Convertible Note 5,4 =
sonstige finanziellen Verbindlichkeiten - 72
sonstigen Verbindlichkeiten 1,2 n,1
Nicht-Ansatz von latenten Steueransprichen -11.127,4 —-10.468,1
Summe latente Steueranspriiche 692,5 765,3
Geschdaftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021

alle Betrdge in TEUR

Latente Steuerschuld aus

immateriellen Vermégenswerten - Software -2,7 -13,9
immateriellen Vermégenswerten - Entwicklungskosten -372,0 -457,6
Sachanlagen -19,2 -11,5
Vorrdte -43,3 -27,8
kurzfristigen Forderungen -2314 -246,9
Darlehen -21,9 7,2
Wandelanleihe -2,0 -0,3
sonstigen Verbindlichkeiten - -0,
Summe latente Steuerschuld -692,5 -765,3

Latente Steuern, saldiert - -
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Zum 31. Dezember 2022 hat das Unternehmen nicht angesetzte latente Steueranspriiche von TEUR 11127 (2021:
TEUR 10.468), die sich hauptséchlich aus kumulativen steuerlichen Verlustvortrégen in Bezug auf Verluste in Hohe von
TEUR 50.897 (2021: TEUR 44.552) ergeben. Da sich das Unternehmen in einer Verlustposition befindet und in der Vergan-
genheit Verluste aufwies, wurde kein latenter Steueranspruch angesetzt. Die steuerlichen Verlustvortrége verfallen
nicht. FUr die Ermittlung der latenten Steuern zum 31. Dezember 2022 wurde die Senkung der Kérperschaftsteuersétze
auf 24 % im Jahr 2023 und auf 23 % ab dem Jahr 2024 berUcksichtigt. Die Vorjahreswerte sind mit dem zum 31. Dezem-
ber 2021 geltenden Kérperschaftsteuersatz von 25 % berechnet.

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdétze

Der Ertragsteueraufwand (oder -ertrag) fur die Periode ist die auf den zu versteuernden Ertrag der laufenden Periode
zu zahlende Steuer, basierend auf dem anzuwendenden Ertragsteuersatz (bereinigt um Veréinderungen der latenten
Steueransprtiche und -schulden, die auf tempordre Differenzen und ggf. noch nicht genutzte steuerliche Verluste zu-
rickzuftihren sind - siehe unten).

Latente Ertragsteuern (Ertréige oder Aufwendungen) resultieren aus tempordren Differenzen zwischen dem Buchwert
eines Vermégensgegenstands oder einer Verbindlichkeit in der Bilanz und seinem Steuerwert. Die aktiven/passiven
latenten Steuern spiegeln gemaR IAS 12 (Ertragsteuern) alle temporéren Bewertungs- und Bilanzierungsunterschiede
zwischen Steuerbilanz und IFRS-Abschluss wider.

Latente Ertragsteuern werden in voller Héhe anhand der bilanzorientierten Verbindlichkeiten-Methode auf tempordre
Differenzen gebildet. Steuerliche Verlustvortrdge werden bei der Berechnung der aktiven latenten Steuern bertck-
sichtigt. Latente Ertragsteueranspriche wurden bis zum Ende der Berichtsperiode nicht angesetzt, da es nicht abseh-
bar ist, wann zuklnftige zu versteuernde Gewinne verfigbar sein werden, gegen die tempordre Differenzen verwendet
werden kénnen.

Wesentliche Schétzungen und Annahmen

Far einen noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrag oder nicht genutzte Steuerguthaben wird ein latenter
Steueranspruch nur dann angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist, dass ein klnftiges zu versteuerndes Ergebnis zur
Verfligung stehen wird, gegen das die noch nicht genutzten steuerlichen Verluste und noch nicht genutzten Steuer-
guthaben verwendet werden kénnen.

Das Unternehmen befindet sich in einer Verlustsituation und wies in der Vergangenheit eine Folge von Verlusten auf.
Deshalb kann das Unternehmen einen latenten Steueranspruch aus nicht genutzten steuerlichen Verlusten oder
Steuerguthaben nur ansetzen, soweit das Unternehmen Uber ausreichende zu versteuernde tempordre Differenzen
verflgt, oder soweit Uberzeugende substanzielle Hinweise dafur vorliegen, dass ein ausreichend zu versteuerndes
Ergebnis zur VerflUgung stehen wird, gegen das die ungenutzten steuerlichen Verluste oder ungenutzten Steuergut-
haben verwendet werden kénnen.



64 () Marinomed Biotech AG | JAHRESFINANZBERICHT 2022

Ein erhebliches MaRR an Ermessensaustubung durch die Geschdftsleitung ist fur die Entscheidung erforderlich, ob
solche latenten Steueranspriche angesetzt werden kénnen, und falls ja, welcher Betrag unter Berlcksichtigung des
wahrscheinlichen zeitlichen Eintritts und der Héhe der kunftig zu versteuernden Ergebnisse in Verbindung mit ktnfti-
gen Steuerstrategien anzusetzen ist. Auf dieser Grundlage hat das Unternehmen entschieden, dass es latente Steuer-
anspriche auf steuerliche Verlustvortrédge nicht ansetzen kann, soweit diese nicht mit vorhandenen latenten Steuer-
schulden verrechnet werden kénnen, da es gegenwdrtig nicht genug Uberzeugende Nachweise dafur gibt, wann
zukUnftig zu versteuernde Ergebnisse zur Verfugung stehen werden.

Hatte das Unternehmen sémtliche nicht angesetzte latente Steueranspriiche ansetzen kénnen, so hdtten sich der
Gewinn und das Eigenkapital um TEUR 11.127 (2021: TEUR 10.468) erhéht.

14. Ergebnis je Aktie
Unverwdssertes Ergebnis je Aktie

Das unverwdsserte Ergebnis je Aktie wird errechnet, indem der auf die Aktiondre entfallende Reingewinn/-verlust
durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl der wéhrend des Jahres in Umlauf befindlichen Aktien geteilt wird.

Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021
Gewinn (Verlust) fur die Periode (in TEUR) -6.397,7 -5.891,3
Gewichtete durchschnittliche Anzahl der in Umlauf befindlichen Aktien 1.498.906 1.475.850
Unverwdssertes Ergebnis je Aktie (in EUR) -4,3 -4,0

Am 17. September 2018 hat die aulierordentliche Hauptversammlung die Erhéhung der Aktienanzahl von 132.360 Ak-
tien um 867.640 Aktien auf 1.000.000 Aktien beschlossen. Alle Aktiondre haben auf Pro-rata-Basis die neuen Aktien

nominal gezeichnet.

Die Anzahl der ausgegebenen Aktien erhdhte sich durch den Bérsengang am 1. Februar 2019 um 260.000, am
20. Februar 2019 durch die Wandlung der Wandelanleihe um 170.772 und am 28. Februar 2019 durch die Ausibung des
Greenshoe um weitere 39.000. In den Jahren 2020 bis 2022 wurden insgesamt 8.134 Aktien im Rahmen des Mitarbei-
teraktienoptionsprogramms ausgegeben. Durch Wandlung der Convertible Notes aus der ersten sieben Tranchen
des CNFP wurden im Jahr 2021 und 2022 insgesamt 28.256 Aktien ausgegeben. Unter Berlcksichtigung dieser Kapital-
malRnahmen ergibt sich 2022 eine gewichtete durchschnittliche Anzahl der in Umlauf befindlichen Aktien von 1.498.906
(2021:1.475.850).
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Verwdssertes Ergebnis je Aktie

Das unverwdsserte und verwdsserte Ergebnis je Aktie ist 2022 und 2021 ident, da zum 31. Dezember 2022 2.394
(31. Dezember 2021: 12.984) noch nicht erdiente Aktienoptionen sowie 5.816 (31. Dezember 2021: 3.684) noch nicht in
Eigenkapital gewandelte Wandelanleihen nicht in der Berechnung der potenziell verwdssernden Aktien einbezogen
werden, da diese, auf Grund der negativen Ergebnisse, fur das Geschdéftsjahr 2022 und 2021 einer Verwdsserung
entgegenwirken. Diese Aktien kdnnten in der Zukunft méglicherweise einen verwdssernden Effekt hervorrufen.

15. Angaben zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt die Verdnderungen der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, die sich aus
dem Mittelzufluss und -abfluss wéhrend der Berichtsperiode ergeben, und unterscheidet zwischen Zahlungsstromen
aus betrieblicher, Investitions- und Finanzierungstatigkeit. Die in der Kapitalflussrechnung ausgewiesenen Mittel sind
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente.

Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit
Der Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit zeigt die Zahlungsstréme aus der Bereitstellung und Annahme von
Handelswaren und Dienstleistungen wéhrend der Berichtsperiode und beinhaltet Verdnderungen im Betriebskapital.

Cashflow aus der Investitionstdétigkeit
Der Cashflow aus der Investitionstdatigkeit umfasst im Wesentlichen Mittelabflisse fur den Kauf von Sachanlagen und
immateriellen Vermoégenswerten.

Uberleitung der Verbindlichkeiten aus der Finanzierungstétigkeit

Die folgende Tabelle zeigt Veréinderungen bei den Verbindlichkeiten des Unternehmens aus der Finanzierungstatig-
keit, einschliellich der zahlungswirksamen und nicht zahlungswirksamen Verénderungen. Verbindlichkeiten aus der
Finanzierungstatigkeit sind solche, fur die in der Kapitalflussrechnung des Unternehmens Zahlungsstrome als Cash-

flow aus Finanzierungstatigkeit klassifiziert wurden bzw. werden.
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alle Betrage in TEUR EIB Darlehen Immobilien- Andere Finanz-
finanzierung verbindlichkeiten

Buchwert zum 1. Januar 2021 9.132,3 2.871,0 81,1
Finanzierungs-Cashflow = 1.800,0 276,9
Aktivierung Nutzungsrecht - - 49,6
Wandlung Convertible Note -300,0
Buchwertanpassungen 73 28 _
gemdf IFRS 9.B5.4.6 ! !
Effektivzinsen 1.329,0 72,0 102,8
Andere nicht cash-wirksame

» = -8,9 9,7
Verdnderungen
Gezahlte Zinsen =258 -87,2 =451
Buchwert zum 31. Dezember 2021 10.243,3 4.649,9 905,1
alle Betrége in TEUR EIB Darlehen Immobilien- Andere Finanz-

finanzierung verbindlichkeiten

Buchwert zum 1. Januar 2022 10.243,3 4.649,9 905,1
Finanzierungs-Cashflow 6.000,0 200,0 1.583,6
Aktivierung Nutzungsrecht - - -
Wandlung Convertible Note -1.800,0
Buchwertanpassungen _ _
gemaf IFRS 9.B5.4.6 L2 1 e
Effektivzinsen 2.260,4 115,6 131,7
Andere nicht cash-wirksame

. = = -20,2
Verdnderungen
Gezahlte Zinsen -307,0 -66,1 =7/58
Buchwert zum 31. Dezember 2022 17.026,1 4.900,4 701,2
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16. Sachanlagen
alle Betréige in TEUR IT- Labor- Sonstige Vermoé- Grund- Geleistete Summe
Ausstattung ausstattung Anlagen, genswert stiicke und Anzahlungen
Betriebs- und auseinem Gebdude und Anlagen
Geschdftsaus- Nutzungs- in Bau
stattung recht
Zum 1. Januar 2021
Anschaffungskosten 2214 609,3 203,6 123,4 2.651,7 2.962,0 6.771,4
/Iigrslﬂleegéing -96,8 -3933 -76,7 -123,4 -447 - -7349
Buchwert 124,6 216,0 126,9 = 2.607,0 2.962,0 6.036,4
Geschdaftsjahr zum
31. Dezember 2021
Anfangsbuchwert 124,6 216,0 126,9 = 2.607,0 29620 6.036,4
Zugdnge 35,3 37,9 1631 49,6 93,9 357,2 736,9
Abgdnge -0,0 - - - - =35 =35
Umbuchungen - - 173,8 - 3.1419 —3.315,7 -0,0
Abschreibung —44,3 -43,4 -74,8 -16 174, - —-338,1
Buchwert 15,5 210,4 389,0 48,1 5.668,7 - 6.4317
Zum 1. Januar 2022
Anschaffungskosten 2532 646,5 540,5 49,6 5.887,5 - 73772
/'igg‘cﬂig:ing -137,6 -436,0 -1515 -16 -2188 - -9455
Buchwert 115,5 210,4 389,0 48,1 5.668,7 - 6.4317
Geschdftsjahr zum
31. Dezember 2022
Anfangsbuchwert (1SS 210,4 389,0 48,1 5.668,7 - 6.431,7
Zugdnge 73,8 44,6 16,2 - 24,8 - 159,3
Abgdnge -0,2 -0,8 -12,2 - - - -13]
Umbuchungen - - - - - - -
Abschreibung -47,3 —45,6 -785 -6,2 -197,0 - -374,6
Buchwert 141,9 208,7 314,4 41,9 5.496,5 - 6.203;3
Geschadaftsjahr zum
31. Dezember 2022
Anschaffungskosten 324,9 678,6 491,7 49,6 5.912,3 - 7.457,0
i‘;glﬂiree?bing -183,0 -469,9 -177,2 -78 ~415,8 - -12537
Buchwert 141,9 208,7 314,4 41,9 5.496,5 - 6.203;3
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Zum 31. Dezember 2022 sind voll abgeschriebene Sachanlagen mit Anschaffungskosten in Héhe von TEUR 438 (2021:
TEUR 404) weiterhin in Gebrauch.

Geleistete Anzahlungen und Anlagen in Bau betreffen das neue Betriebsgrundstick in Korneuburg. Am 6. Septem-
ber 2019 erwarb Marinomed eine Liegenschaft kurz vor der Stadtgrenze Wiens. Auf dem Grundstlck entstand die
neue Zentrale des Unternehmens, indem ein Bestandsgebdude saniert und ein Laborgebdude errichtet wurde. Im
Geschdftsjahr 2022 hat Marinomed in das neue Gebdude in Summe TEUR 25 (2021: TEUR 337) investiert.

Die Posten Laborausstattung sowie Sonstige Anlagen, Betriebs- und Geschdftsausstattung beinhalten die folgenden
Betréige, bei denen das Unternehmen Leasingnehmer ist (siehe Punkt 23).

Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021
alle Betrége in TEUR

Leasing von Laborausstattung

Anschaffungskosten 132,3 132,3
Kumulierte Abschreibung =111,9 -105,6
Nettobuchwert 20,4 26,6
Geschdaftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021

alle Betréige in TEUR

Sonstige Anlagen, Betriebs- und Geschdftsausstattung
Anschaffungskosten 49,6 49,6

Kumulierte Abschreibung -78 -1,6

Nettobuchwert 41,9 48,1




() Marinomed Biotech AG | JAHRESFINANZBERICHT 2022 69

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Das Sachanlagevermégen wird zu Anschaffungskosten abzuglich kumulierter Abschreibungen bilanziert. Die histori-
schen Anschaffungskosten umfassen den Anschaffungspreis, Nebenkosten und nachtragliche Anschaffungskosten
abzuglich erhaltener Abschlége auf den Anschaffungspreis.

Nachtragliche Kosten werden in den Buchwert des Vermoégenswerts einbezogen oder gegebenenfalls als separater
Vermogenswert erfasst, jedoch nur dann, wenn es wahrscheinlich ist, dass dem Unternehmen ein zukUnftiger wirt-
schaftlicher Nutzen aus dem Vermdgenswert zuflieRen wird und die Kosten des Vermdgenswerts verldsslich ermittelt
werden kénnen. Der Buchwert des ersetzten Teils wird ausgebucht. Alle anderen Reparatur- und Instandhaltungskos-
ten werden in der Berichtsperiode, in der sie anfallen, in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

Die Abschreibung der Vermdgenswerte erfolgt linear Uber die geschdatzte Nutzungsdauer. Bei der Berechnung der ge-
schatzten Nutzungsdauer wurde die wirtschaftliche und technische Lebenserwartung berlcksichtigt. Die geschdtzte
Nutzungsdauer der Sachanlagen betragt in den Geschdftsjahren 2021 und 2022 wie folgt: 3-8 Jahre fur IT-Ausstattung,
2-10 Jahre fur Laborausstattung, 2-10 Jahre fur sonstige Anlagen, Betriebs- und Geschdftsausstattung und 30 Jahre
fur das Gebdude. Die Restwerte und Nutzungsdauern der Vermégenswerte werden zu jedem Bilanzstichtag Uber-
pruft und gegebenenfalls angepasst. Wenn Vermégenswerte verkauft, stillgelegt oder verschrottet werden, wird die
Differenz zwischen dem Nettoerlés und dem Nettobuchwert des Vermégenswerts als sonstige betriebliche Ertréige/
sonstige Aufwendungen erfasst.

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Bau einer qualifizierenden Sachanlage (fir den ein betréchtlicher Zeitraum er-
forderlich ist, um ihn in seinen beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsféhigen Zustand zu versetzen) zugeordnet
werden kénnen, werden nach IAS 23 aktiviert. Die Voraussetzung zur Aktivierung von Fremdkapitalkosten nach IAS 23
waren in den Jahren 2021 und 2022 bei keiner Sachanlage erfullt.
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17. Immaterielle Vermégenswerte

Die folgende Tabelle zeigt die Entwicklung der immateriellen Vermdgenswerte:

alle Betrdge in TEUR Entwicklungs- Software Gekaufte Summe
kosten Patente

Zum 1. Januar 2021

Anschaffungskosten 3.041,5 204,3 100,0 3.345,8
Kumulierte Abschreibung -1180,3 -108,6 = -1.288,9
Buchwert 1.861,2 95,6 100,0 2.056,8

Geschdaftsjahr 31. Dezember 2021

Anfangsbuchwert 1.861,2 95,6 100,0 2.056,8
Zugdnge - Kaufe = 39,0 = 39,0
Zugdnge - Entwicklung 149,0 - = 149,0
Abgdnge - - - -
Abschreibung -179,8 —-50,6 =71 —-237,6
Buchwert 1.830,5 84,0 92,9 2.007,3

Zum 1. Januar 2022

Anschaffungskosten 3.190,5 2433 100,0 3.533,8
Kumulierte Abschreibung -1.360,1 -159,3 =71 -1.526,5
Buchwert 1.830,5 84,0 92,9 2.007,3

Geschadaftsjahr 31. Dezember 2022
Anfangsbuchwert 1.830,5 84,0 92,9 2.007,3
Zugdnge - Kaufe - 76,8 - 76,8

Zugdnge - Entwicklung - - = -

Abgdnge - - - -
Abschreibung -2229 -49,9 =7 -280,0
Buchwert 1.607,6 110,9 85,7 1.804,1

Zum 31. Dezember 2022
Anschaffungskosten 3.190,5 320,1 100,0 3.610,6
Kumulierte Abschreibung -1.583,0 -209,2 -14,3 -1.806,4

Buchwert 1.607,6 110,9 85,7 1.804,1
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Die Zugdnge innerhalb der Immateriellen Vermégenswerten im Jahr 2021 beziehen sich Gberwiegend auf externe Ent-
wicklungskosten und hier im Speziellen die Vorbereitung fur die Anmeldung zur Marktzulassung fur das Leitprodukt
der Marinosolv-Plattform, Budesolv.

Das Unternehmen hat per 31. Dezember 2022 keine (31. Dezember 2021: keine) Vereinbarungen geschlossen, die finan-
zielle Verpflichtungen fur die Zukunft beinhalten, die sich auf bezogene Leistungen von Dritten in Verbindung mit der
Durchfihrung von klinischen Studien und anderen F&E-Aktivitaten beziehen und die als Entwicklungskosten aktiviert
werden.

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Erworbene Lizenzen fur Computersoftware werden auf Basis der Kosten fur den Erwerb und die Inbetrieonahme
der Software aktiviert. Diese Kosten werden in den Jahren 2021 und 2022 linear Uber die geschdtzte Nutzungsdauer
(3-8 Jahre) abgeschrieben.

Aufwendungen fur Forschung und Entwicklung (IAS 38) werden als Kosten definiert, die fur aktuelle oder geplante Aktivi-
tadten mit der Aussicht, neue wissenschaftliche oder technische Erkenntnisse zu gewinnen, anfallen. Entwicklungskosten
werden definiert als Kosten fur die Anwendung von Forschungsergebnissen oder von anderem Fachwissen auf die Pro-
duktion, Produktionsmethoden, Dienstleistungen oder Handelswaren, die vor Beginn der kommerziellen Produktion oder
Nutzung entstehen.

Sadmtliche Forschungskosten werden als Aufwand erfasst. Entwicklungsaufwendungen fur ein einzelnes Projekt werden
als immaterieller Vermégenswert erfasst, wenn das Unternehmen Folgendes nachweisen kann:

- Esist technisch moéglich, den immateriellen Vermdgenswert fertigzustellen, sodass er zur Nutzung oder zum Verkauf
zur Verflgung steht;

 Die Geschdftsleitung beabsichtigt, den immateriellen Vermégenswert fertigzustellen und ihn zu nutzen oder zu veréufern;

« Das Unternehmen ist fahig, den immateriellen Vermégenswert zu nutzen oder zu verkaufen;

« Es kann nachgewiesen werden, wie der immaterielle Vermégenswert einen wahrscheinlichen kunftigen wirtschaft-
lichen Nutzen generieren wird;

- Es stehen angemessene technische, finanzielle und/oder andere Ressourcen zur Verfigung, um die Entwicklung
abzuschlieRen und den immateriellen Vermégenswert zu nutzen oder zu verkaufen; und

- die dem immateriellen Vermdgenswert wdhrend seiner Entwicklung zurechenbaren Ausgaben kénnen verlasslich
bewertet werden.

Der erstmalig erfasste Betrag fur selbst erstellte immaterielle Vermégenswerte ist die Summe der direkt zurechenbaren
Kosten, die ab dem Zeitpunkt anfallen, an dem der immaterielle Vermdgenswert erstmals die oben genannten Ansatz-
kriterien erfullt. Soweit keine selbst erstellten immateriellen Vermégenswerte erfasst werden kénnen, werden Entwick-
lungskosten in der Periode, in der sie anfallen, erfolgswirksam erfasst.
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Nach dem erstmaligen Ansatz werden selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte zu Anschaffungskosten abzig-
lich kumulierter Abschreibungen und kumulierter Wertminderungen auf der gleichen Basis wie separat erworbene
immaterielle Vermégenswerte ausgewiesen. Die Abschreibung des Vermoégenswerts beginnt, wenn die Entwicklung
abgeschlossen ist und der Vermoégenswert zur Nutzung zur Verfigung steht. Die Abschreibung erfolgt linear tber den
Zeitraum des erwarteten zuktnftigen Nutzens.

Wesentliche Schétzungen und Annahmen

Entwicklungskosten werden in Ubereinstimmung mit den obenstehenden Rechnungslegungsgrundsdtzen aktiviert.
Die erstmalige Aktivierung der Kosten beruht auf der Beurteilung der Geschdftsleitung, dass die technische und wirt-
schaftliche Realisierbarkeit erwiesen ist. Ab dem Start der Vermarktung des Produktes werden keine weiteren Ent-
wicklungskosten aktiviert.

Nach diesem Datum angefallene Entwicklungskosten, die unmittelbar der Entwicklungstétigkeit zuzurechnen sind,
wurden als immaterieller Vermdégenswert aktiviert. Unmittelbar zurechenbare Kosten umfassen Mitarbeiterkosten,
Materialkosten, Auftragsforschung sowie einen angemessenen Teil der betreffenden Gemeinkosten. Aktivierte Ent-
wicklungskosten werden als immaterieller Vermégenswert ausgewiesen und Uber die voraussichtliche Nutzungs-
dauer abgeschrieben. Die voraussichtliche wirtschaftliche Nutzungsdauer wird auf der Grundlage der Laufzeit des
entsprechenden Patents geschdatzt, d. h. des Zeitraums, Uber den das Unternehmen einen wirtschaftlichen Nutzen
erwartet, das sind 14,8-16,5 Jahre far Entwicklungskosten, bei denen die Abschreibungsperiode bereits begonnen hat.

Die Geschdftsleitung Uberwacht stéindig die Werthaltigkeit der aktivierten Entwicklungskosten sowie den Abschrei-
bungszeitraum. Sofern die kiinftige Marktentwicklung Anpassungen erforderlich macht, werden diese vorgenommen.

18. Vorréite

In den Vorréten sind folgende Posten enthalten:

Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021
alle Betrdge in TEUR

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 9424 815,7
Bulkware 180,8 4]
Handelswaren zum Verkauf 1931 m,

In Produktion befindliche Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

und noch nicht abrechenbare Leistungen 2 96,6

Summe 1.562,1 1.027,4
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Die im Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2022 als Aufwand erfassten Vorrdte beliefen sich auf TEUR 7.061 (2021:

TEUR 6.055). Diese wurden in der Gesamtergebnisrechnung unter dem Posten ,Materialaufwand” ausgewiesen.

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Vorréte werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und NettoverduRerungswert

angesetzt. Anschaffungskosten der erworbenen Vorréte werden nach ihrer spezifischen Identifizierung zugeordnet

und beinhalten die Anschaffungskosten nach Abzug von Rabatten und Skonti. Der Nettover&iuRerungswert stellt den

geschatzten Verkaufspreis im normalen Geschdftsverlauf abzuglich der geschdétzten Kosten bis zur Fertigstellung und

der geschdtzten Verkaufskosten dar.

19. Finanzinstrumente

GemaR IFRS 9 und IFRS 7 werden die Finanzinstrumente wie folgt klassifiziert:

Geschdaftsjahr zum 31. Dezember 2021
alle Betréige in TEUR

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vermégenswerte

Vermogenswerte laut Bilanz

Langfristige Forderungen 0,5
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
) 3.576,9
und sonstige Forderungen
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente 5.802,1
Summe 9.379,5
alle Betréige in TEUR Zu fortgefiihrten FVTPL
Anschaffungskosten
bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten laut Bilanz
Finanzverbindlichkeiten 15.798,3 =
Kurzfristige Vertragsverbindlichkeiten und 11618 286
sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten Y !
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.994,9 =

Summe

18.955,0 28,6
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Geschdaftsjahr zum 31. Dezember 2022 Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
alle Betrdge in TEUR bewertete finanzielle Vermdégenswerte

Vermoégenswerte laut Bilanz

Langfristige Forderungen 0,5
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
4 3.106,4
und sonstige Forderungen
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente 8.175,4
Summe 11.282,3
alle Betrdge in TEUR Zu fortgefiihrten FVTPL
Anschaffungskosten
bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten laut Bilanz
Finanzverbindlichkeiten 22.627,6 =
Kurzfristige Vertragsverbindlichkeiten und 770.8 297
sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten ! !
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1153,2 -
Summe 24.551,7 22,7

Zum 31. Dezember 2022 hielt das Unternehmen keine finanziellen Vermégenswerte (31. Dezember 2021: keine), die als
FVTPL oder als FVTOCI klassifiziert werden. Finanzielle Verbindlichkeiten, die als FVTPL klassifiziert werden, umfassen
Verbindlichkeiten, die der Definition ,zu Handelszwecken gehalten” gemaf IFRS 9 entsprechen.

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten, die als FVTPL klassifiziert werden, beinhalten zum 31. Dezember 2021 und 2022
ausschlieBlich das Eigenkapitalwandlungsrecht einer Convertible Note (siehe auch Punkt 23).

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden in der Bilanz unter den Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen und sonstigen Forderungen ausgewiesen (siehe auch Punkt 20).

Der Buchwert der kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten stellt eine angemessene Anndherung an den beizulegenden
Zeitwert dar, da die Auswirkungen der Abzinsung nicht wesentlich sind. Die Buchwerte der kurzfristigen Forderungen
und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden aufgrund ihrer relativ kurzen Laufzeit mit einem Betrag
angesetzt, der eine Anndherung an ihren beizulegenden Zeitwert darstellt. Ndheres zu den langfristigen Finanzver-
bindlichkeiten siehe Punkt 23.
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Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Finanzinstrumente und finanzielle Verbindlichkeiten werden erfasst, wenn das Unternehmen Vertragspartei des
Finanzinstruments wird.

Finanzinstrumente werden bei der erstmaligen Erfassung zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Transaktionskosten,
die dem Erwerb oder der Ausgabe von Finanzinstrumenten (mit Ausnahme von finanziellen Vermégenswerten und
finanziellen Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden) direkt zugerechnet
werden kénnen, werden beim erstmaligen Ansatz dem beizulegenden Zeitwert des Finanzinstruments hinzugefugt
oder von diesem abgezogen. Transaktionskosten, die dem Erwerb von Finanzinstrumenten, die nach FVTPL bewertet
werden, direkt zurechenbar sind, werden sofort erfolgswirksam im Finanzertrag oder Finanzaufwand erfasst.

Finanzielle Vermégenswerte

Finanzielle Vermégenswerte werden beim erstmaligen Ansatz klassifiziert, ob sie in der Folge zu (a) fortgefuhrten An-
schaffungskosten, (b) nach FVTOCI oder (c) nach FVTPL bewertet werden. Die Klassifizierung hdngt vom Geschdfts-
modell des Unternehmens fur die Verwaltung der finanziellen Vermdgenswerte und den vertraglichen Bedingungen
der Cashflows ab.

Damit ein finanzieller Vermoégenswert zu fortgefuhrten Anschaffungskosten oder zum beizulegenden Zeitwert nach
FVTOCI bewertet werden kann, muss dieser Cashflows auslésen, die ausschliel3lich Zahlungen von Kapital und Zinsen
(,solely payments of principal and interest”; SPPI) auf den ausstehenden Kapitalbetrag sind. Diese Bewertung wird als
SPPI-Test bezeichnet und ist fur jedes Finanzinstrument einzeln vorzunehmen.

Das Geschdftsmodell des Unternehmens fur die Verwaltung von finanziellen Vermégenswerten bezieht sich darauf,
wie es seine finanziellen Vermégenswerte verwaltet, um Cashflows zu generieren. Das Geschdaftsmodell bestimmt, ob
die Cashflows in erster Linie aus der Einnahme vertraglicher Cashflows, dem Verkauf der finanziellen Vermégenswerte
oder beidem resultieren.

Kéufe oder Verkdufe von finanziellen Vermégenswerten, die die Lieferung von Vermégenswerten innerhalb eines Zeit-
rahmens erfordern, der durch Vorschriften oder Regelungen am Markt festgelegt wurde (marktibliches Geschaft),
werden am Handelstag, d. h. dem Tag, an dem sich das Unternehmen zum Kauf oder Verkauf des Vermdgenswertes
verpflichtet, erfasst.

Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefuhrten Anschaffungskosten sind derzeit die einzige fur das Unternehmen rele-
vante Kategorie und beinhalten finanzielle Vermdgenswerte, die zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstro-
me gehalten werden, wobei diese Cashflows ausschlielich Kapital- und Zinszahlungen darstellen. Die finanziellen
Vermoégenswerte des Unternehmens zu fortgefUihrten Anschaffungskosten beinhalten Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige Forderungen. Sie sind in den kurzfristigen Vermégenswerten enthalten, mit Ausnahme
von Positionen mit Laufzeiten von mehr als zwélf Monaten nach Ende der Berichtsperiode, die als langfristige Vermaé-
genswerte klassifiziert werden.
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Finanzielle Vermégenswerte zu fortgefuhrten Anschaffungskosten werden in der Folge unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode bewertet und unterliegen einer Wertminderung. Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam erfasst,
wenn der Vermdgenswert ausgebucht, modifiziert oder wertgemindert wird.

Das Unternehmen verflgt derzeit weder Uber zum beizulegenden Zeitwert nach FVTOCI hoch zum beizulegenden Zeit-

wert nach FVTPL bewertete finanzielle Vermégenswerte.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzverbindlichkeiten werden beim erstmaligen Ansatz klassifiziert, ob sie in der Folge zu (a) fortgefihrten Anschaf-
fungskosten oder (b) nach FVTPL bewertet werden und umfassen Darlehen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen, kurzfristige Vertragsverbindlichkeiten und sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten sowie sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten.

Finanzverbindlichkeiten werden nach FVTPL bewertet, wenn die Finanzverbindlichkeit (i) eine bedingte Gegenleistung
eines Erwerbers bei einem Unternehmenszusammenschluss ist, (i) zu Handelszwecken gehalten wird oder (iii) als
FVTPL definiert ist. Finanzverbindlichkeiten werden als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn sie zum Zwecke
des kurzfristigen Ruckkaufs entstehen. Diese Kategorie umfasst auch vom Unternehmen abgeschlossene derivative
Finanzinstrumente, die nicht als Sicherungsinstrumente in Sicherungsbeziehungen im Sinne von IFRS 9 ausgewiesen
sind. Getrennte, eingebettete Derivate werden ebenfalls als zu Handelszwecken gehalten ausgewiesen, es sei denn,
sie werden als wirksame Sicherungsinstrumente ausgewiesen. Gewinne oder Verluste aus zu Handelszwecken gehal-
tenen Verbindlichkeiten werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Finanzielle Verbindlichkeiten, die beim
erstmaligen Ansatz als FVTPL designiert werden, werden zum Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes und nur dann als
solche designiert, wenn die Kriterien des IFRS 9 erfullt sind.

Finanzielle Verbindlichkeiten, die (i) keine bedingte Gegenleistung eines Erwerbers bei einem Unternehmenszusam-
menschluss sind, (i) nicht zu Handelszwecken gehalten werden oder (jii) nicht als FVTPL ausgewiesen sind, werden in
der Folgebewertung zu fortgefuhrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode ausgewiesen.

Die Effektivzinsmethode ist eine Methode zur Berechnung der fortgefiihrten Anschaffungskosten einer Finanzverbind-
lichkeit und zur Verteilung des Zinsaufwands auf die jeweilige Periode. Der Effektivzinssatz ist der Zinssatz, der die ge-
schatzten zukinftigen Barzahlungen (einschlieRlich aller gezahlten oder erhaltenen Gebuhren und Punkte, die einen
integralen Bestandteil des Effektivzinssatzes, der Transaktionskosten und anderer Prémien oder Rabatte bilden) tber
die erwartete Laufzeit der finanziellen Verbindlichkeit oder (gegebenenfalls) einen kirzeren Zeitraum auf die fortge-
fuhrten Anschaffungskosten einer finanziellen Verbindlichkeit genau abzinst.

Diese Kategorie gilt grundsatzlich far Darlehen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, kurzfristige Ver-
tragsverbindlichkeiten und sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten sowie sonstige finanzielle Verbindlichkeiten.
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Im Februar 2019 erhielt Marinomed eine Darlehenszusage von bis zu EUR 15 Mio. von der Europdischen Investitionsbank.
Die Auszahlung von insgesamt drei Tranchen erfolgte von 2019 bis Q1/2022 und war an das Erreichen bestimmter ver-
traglich definierter Meilensteine gebunden. Jede Tranche hat eine Laufzeit von funf Jahren. Marinomed hat neben fi-
xen Zinszahlungen auch umsatzabhéngige Tantiemen zu leisten (fur weitere Einzelheiten siehe Punkt 23). Revidiert das
Unternehmen seine Schétzungen bezuglich der Zahlungsein- und -ausgdnge, passt es die fortgefihrten Anschaf-
fungskosten des EIB Darlehens gemd@R IFRS 9.B5.4.6 an die revidierten geschdatzten vertraglichen Zahlungsstréme an.
Das Unternehmen berechnet die fortgefuhrten Anschaffungskosten des EIB Darlehens als Barwert der geschétzten
kunftigen vertraglichen Zahlungsstréome neu, die zum urspringlichen Effektivzinssatz des Finanzinstruments abge-
zinst werden. Die Anpassung wird als Ertrag oder Aufwand erfolgswirksam erfasst (siehe Punkt 12).

Wandelanleihen werden auf Grund der Nichterflllung des fixed-for-fixed Kriteriums bis zur Wandlung in Eigenkapital
als Finanzverbindlichkeiten bilanziert (siehe auch Punkt 23). Die Rechte zur Wandlung in Eigenkapital aus dem Wandel-
anleihenprogramm, das in der Bilanz unter der Position ,Kurzfristige Vertragsverbindlichkeiten und sonstige kurzfristige
Verbindlichkeiten” ausgewiesen wird, werden als eingebettetes Derivat der Anleihe eingestuft und vom Hauptvertrag
getrennt (zu Handelszwecken gehaltene Derivate gemdR IFRS 9 Anhang A). Der beizulegende Zeitwert des derivativen
Instruments wurde als Differenz zwischen dem beizulegenden Zeitwert des hybriden Instruments und dem beizule-
genden Zeitwert des Basisvertrags berechnet.

Das Unternehmen hat fur bestimmte Forschungs- und Entwicklungsprojekte Darlehen von verschiedenen staatlichen
Stellen erhalten, die in der Bilanz unter den Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen sind. Diese Darlehen werden unter
dem Marktzinssatz verzinst. Der Differenzbetrag zwischen dem beizulegenden Zeitwert und dem Nominalwert wird
gemaR IAS 20.10A als Férderung behandelt (fur weitere Einzelheiten siehe Punkt 6). Die Bilanzierung und Bewertung der
Darlehen erfolgt nach IFRS 9.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind Verpflichtungen zur Zahlung von Gutern oder Dienstleistungen,
die im Rahmen der gewohnlichen Geschdftstatigkeit von Lieferanten erworben wurden. Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen werden als kurzfristige Verbindlichkeiten klassifiziert, wenn die Zahlung innerhalb eines Jahres
oder friher fdllig ist. Anderenfalls werden sie als langfristige Verbindlichkeiten ausgewiesen. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen werden zundchst zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und in der Folge zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertet.

Wesentliche Schétzungen und Annahmen

Schétzung zukiinftiger Zahlungsstrome bei zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen
Verbindlichkeiten

Die der Bewertung des zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bilanzierten EIB Darlehens zu Grunde liegenden ge-
schatzten zukuUnftigen Zahlungsstréme werden jeweils zum Bilanzstichtag an die aktuelle Langfristplanung des Un-
ternehmens angepasst. Diese ist ausschlaggebend fur die geschdétzten zuklnftig zu zahlenden umsatzabhdngigen
Tantiemen.
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20. Lang- und kurzfristige Forderungen

Geschdaftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021
alle Betrdge in TEUR

Kautionen 0,5 0,5
Rechnungsabgrenzungsposten 11 20,0
Summe langfristige Forderungen 1,6 20,5
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.392,6 3.400,9
Rechnungsabgrenzungsposten 1.405,3 1.235,5
Sonstige Forderungen 117295 1.411,5
Summe kurzfristige Forderungen 4.527,4 6.047,9

Die kurzfristigen Forderungen waren alle innerhalb eines Jahres fdllig. Keine von ihnen war wertgemindert. Die sons-
tigen Forderungen beinhalten im Wesentlichen Forderungen aus der Forschungsprémie und aus Umsatzsteuergut-
schriften. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Konzernabschlusses waren alle wesentlichen zum Bilanzstichtag falligen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bereits bezahlt.

21. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente

Die folgende Tabelle enthdlt Angaben zu den Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten:

Geschdaftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021
alle Betréige in TEUR

Kassenbestand 12 0,6
Guthaben bei Kreditinstituten 8.174,1 5.801,5
Summe Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 8.175,4 5.802,1

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&quivalente werden als Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten klassi-
fiziert und kénnen andere kurzfristige hochliquide Kapitalanlagen mit einer urspringlichen Laufzeit von bis zu drei
Monaten enthalten. Sie werden mit dem Nominalbetrag angesetzt.
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Zahlungsmittel, die nicht fur den sofortigen und allgemeinen Gebrauch des Unternehmens zur Verfugung stehen, sind
nicht in den Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten enthalten, sondern werden in der Bilanz als separater
Vermégenswert (Zahlungsmittel mit Verfigungsbeschrénkung) ausgewiesen.

22. Eigenkapital

Zum 31. Dezember 2022 belduft sich die Anzahl der ausgegebenen Aktien auf 1.506.162 (31. Dezember 2021: 1.480.160).
Davon sind zum Bilanzstichtag 1.484.706 (31. Dezember 2021: 1.474.731) ins Firmenbuch eingetragen.

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 17. September 2020 wurde die Aufhebung des bestehenden Genehmig-
ten Kapitals 2018 (500.000 Aktien) beschlossen, sowie die Ermdchtigung des Vorstands gemdR § 169 Aktiengesetz, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 16.09.2025 das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu 736.017 Aktien, unter
teilweisem Bezugsrechtsausschluss sowie teilweiser Ermdchtigung zum Bezugsrechtsausschluss, allenfalls in meh-
reren Tranchen, gegen Bareinzahlung und/oder Sacheinlage durch Ausgabe von bis zu 736.017 neuen, auf Inhaber
lautenden Stickaktien zum Mindestausgabepreis von EUR 1 je Aktie (anteiliger Betrag am Grundkapital je Aktie) zu
erhéhen und den Ausgabebetrag, die Ausgabebedingungen und weitere Einzelheiten der Kapitalerhéhung im Einver-
nehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen (,Genehmigtes Kapital 2020*).

Darlber hinaus wurde das Bedingte Kapital 2019 (100.000 Aktien) um 56.306 auf 43.694 auf Inhaber lautende Stuck-
aktien reduziert sowie ein bedingtes Kapital im Ausmaf von bis zu 54.000 Inhaberaktien zum Zweck der Bedienung
von Aktienoptionen im Rahmen des Stock Option Plans 2020 (,Bedingtes Kapital 2020) beschlossen. Dieses bedingte
Kapital kann gemdR Hauptversammlungsbeschluss vom 15. Juni 2022 auch zur Bedienung von Aktienoptionen im
Rahmen des Stock Option Plan 2022 herangezogen werden.

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 17. Juni 2021 wurde der Vorstand gemdaR § 174 (2) AktG ermdchtigt,
Finanzinstrumente, d. h. Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen oder Genussrechte, die den
Bezug auf und/oder den Umtausch in Aktien vorsehen kénnen, auszugeben, samt Ermdchtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre auf diese Finanzinstrumente mit Zustimmung des Aufsichtsrats. Dartber hinaus wurde
das ,Bedingte Kapital 2018 aufgehoben und die bedingte Erhéhung des Grundkapitals der Gesellschaft gemaR
§159 (2) 1. AktG zur Ausgabe an Glaubiger von Finanzinstrumenten beschlossen ('Bedingtes Kapital 2021%).

Die Aktien haben einen Nominalwert von EUR 1 und sind voll eingezahlt.

GemaR IFRS 2.7 wurden in der Berichtsperiode Aufwendungen aus dem ESOP 2019 in Héhe von TEUR 16 (2021: TEUR 97)
in der Kapitalrticklage erfasst.
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23. Finanzverbindlichkeiten

Die Finanzverbindlichkeiten setzen sich aus folgenden Posten zusammen:

Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021
alle Betrdge in TEUR

Langfristige Finanzverbindlichkeiten

EIB Darlehen 15.223,8 9.989,6
Immobilienfinanzierung 4.730,7 4.618,6
Andere Finanzverbindlichkeiten 227,6 436,1
Summe langfristige Finanzverbindlichkeiten 20.182,1 15.044,3

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

EIB Darlehen 1.802,3 253,7
Immobilienfinanzierung 169,7 31,3
Andere Finanzverbindlichkeiten 473,5 469,0
Summe kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 2.445,6 754,0
Summe Finanzverbindlichkeiten 22.627,6 15.798,3

Die Falligkeit der Finanzverbindlichkeiten stellt sich wie folgt dar:

Geschdaftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021
alle Betréige in TEUR

Nicht spéter als ein Jahr fallig 2.445,6 754,0
Spdater als ein Jahr, aber nicht spéater als funf Jahre féllig 16.473,2 ILOEEI5
Spdter als funf Jahre fallig 3.708,8 5.058,8

Summe Finanzverbindlichkeiten 22.627,6 15.798,3
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Die Nominal- und Buchwerte, Falligkeiten und Zinssdtze der Finanzverbindlichkeiten stellen sich wie folgt dar:

Finanzinstrument Nominalbetrag Buchwert zum Félligkeit Gewichteter Gewichteter
alle Betrdge in TEUR 31. Dezember 2022 nominaler effektiver
Zinssatz  Durchschnitts-
zinssatz
14.10.2024 - o o
EIB Darlehen 15.000,0 17.026,1 1.02.2027 6,37 % 14,71 %
ERP Darlehen 3.800,0 3.7011 31.12.2033 197 % 2,32 %
Finanzierung NOBEG 1.200,0 1199,3 31.12.2033 2,53 % 2,76 %
AWS-Seedfinancing 319,9 274,8 unbestimmt 2,00 % 2,00 %
Convertible Note 300,0 2916 25.01.2023 N/AD N/AD
WAW Darlehen 100,0 97, 01.11.2023 2,00 % 2,00 %
) 31.03.2023- . .
Leasing 37,7 37,7 29092026 2,49 % 2,49 %

) Die Convertible Note war zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Jahresabschlusses bereits in Eigenkapital gewandelt. Daher wird auf
diese Angabe verzichtet.

Die folgende Tabelle zeigt einen Vergleich von Buchwerten und beizulegenden Zeitwerten der Finanzverbindlichkeiten
des Unternehmens, ausgenommen jener Finanzverbindlichkeiten, bei denen der Buchwert eine angemessene Annd-

herung an den beizulegenden Zeitwert darstellt:

Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021
alle Betrége in TEUR

Buchwert

EIB Darlehen 17.026,1 10.243,3
Immobilienfinanzierung 4.900,4 4.649,9
Andere Finanzverbindlichkeiten 663,5 851,0
Summe 22.590,0 15.744,2

Beizulegender Zeitwert

EIB Darlehen 17.026,1 10.243,3
Immobilienfinanzierung 5117,3 4.794,6
Andere Finanzverbindlichkeiten 688,8 889,5

Summe 22.832,2 15.927,5
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Die oben genannten beizulegenden Zeitwerte des WAW Darlehens und des AWS-Seedfinancing basieren auf dis-
kontierten Cashflows unter Verwendung eines Zinssatzes von 8,2 % (2021: 6,0 %), der, zum Zeitpunkt der Ermittlung des
Marktwerts, als beste Schatzung fur einen Marktzins fur das Unternehmen abgeleitet aus einer Angebotsindikation
eines externen Finanzinstituts angesehen wurde. Aufgrund der Verwendung nicht beobachtbarer Inputfaktoren, ein-
schlielich der Schatzung des Zeitpunkts der Rickzahlung des aws-Seedfinancings auf der Grundlage einer Prognose
des Unternehmens, werden sie in der Fair-Value-Hierarchie (siehe Punkt 19) als beizulegende Zeitwerte der Stufe 3
klassifiziert.

Bei den anderen finanziellen Verbindlichkeiten weichen die beizulegenden Zeitwerte nicht wesentlich von den Buch-
werten ab, da die Verzinsung dieser finanziellen Verbindlichkeiten entweder zu Marktzinssdtzen erfolgt oder die finan-
ziellen Verbindlichkeiten kurzfristiger Natur sind.

aws-Seedfinancing

Im Jahr 2006 nahm das Unternehmen ein Darlehen (,aws-Seedfinancing”) im Gesamtnominalbetrag von TEUR 500
auf. Das aws-Seedfinancing wird im Allgemeinen zur Unterstitzung von Start-up-Unternehmen gewdhrt. Im Falle des
Unternehmens gewdhrte aws das Darlehen, um die Entwicklung der antiviralen Medizinprodukte des Unternehmens
zu unterstatzen.

Das aws-Seedfinancing hat eine Laufzeit von zehn Jahren, einschliellich einer tilgungsfreien Phase von funf Jahren
beginnend am 1. Juli 2007 (Datum, an dem die letzte Tranche von aws eingegangen ist) und einem festen Zinssatz von
8,50 % p.a. Die jahrlichen Ruckzahlungen erfolgen basierend auf den Jahresgewinnen des Unternehmens. Sofern das
Unternehmen einen Gewinn erwirtschaftet, missen 30 % des Gewinns vor Steuern (bereinigt um bestimmte Posten)
zur Ruckzahlung des Darlehens verwendet werden. Sollte das Unternehmen in einem bestimmten Jahr keine Gewinne
erzielen, sind in diesem Jahr keine Ruckzahlungen zu leisten. Die Laufzeit des Darlehens wird auf unbestimmte Zeit ver-
ldngert, bis der ausstehende Betrag zurtickgezahlt ist.

Aufgrund der durch den Bérsengang im Februar 2019 deutlich verbesserten Liquiditétssituation konnte im Juni 2019
das Nominale des aws-Seedfinancing in Héhe von TEUR 500 zurlickbezahlt werden. Bezlglich der Zinsen, die seit
2006 aufgelaufen sind, wurde eine vorteilhafte Einigung erzielt. Der Zinssatz wurde ruckwirkend ab dem 1. Feb-
ruar 2019 von 8,5 % fix auf 2 % plus 3M-EURIBOR (Héchstzinssatz geméR KMU Férderungsgesetz) reduziert. Weiters
wurde vereinbart, dass im Falle eines Verlusts jahrlich TEUR 100 zu tilgen sind. Sofern das Unternehmen einen
Gewinn erwirtschaftet, missen 30 % des Gewinns vor Steuern (bereinigt um bestimmte Posten, mindestens
TEUR 100) zur Rickzahlung des Darlehens verwendet werden. Die erste Tilgung war am 30. Juni 2020 zu leisten.



() Marinomed Biotech AG | JAHRESFINANZBERICHT 2022 83

EIB Darlehen

Im Februar 2019 erhielt Marinomed eine Darlehenszusage von bis zu EUR 15 Mio. von der Europdischen Investitions-
bank. Die Auszahlung von insgesamt drei Tranchen erfolgte von 2019 bis Q1/2022 und war an das Erreichen bestimmter
vertraglich definierter Meilensteine gebunden. Jede Tranche hat eine Laufzeit von funf Jahren. Marinomed hat neben
fixen Zinszahlungen auch umsatzabhdngige Tantiemen zu leisten.

WAW Darlehen
Im Oktober 2020 wurde mit der Wirtschaftsagentur Wien eine Ratenzahlungsvereinbarung Gber einen Betrag von ins-
gesamt TEUR 510 abgeschlossen. Die Resttilgung erfolgt am 1. November 2023.

ERP Darlehen, Finanzierung NOBEG

Zur Finanzierung des neuen Firmenstandortes wurde von aws Wirtschaftsservice in Verbindung mit dem ERP-Fonds
sowie NOBEG ein Finanzierungsrahmen in Héhe von insgesamt EUR 5 Mio. gewdhrt. Vom Darlehensrahmen des ERP-
Fonds (insgesctmt EUR 3,8 Mio.) wurden 2020 bereits EUR 3 Mio. abgerufen, die restlichen EUR 0,8 Mio., wurden im Sep-
tember 2021 ausgezahlt. Das Darlehen wird mit 0,5 % p.a. (sprungfix ab dem 1. Juli 2024) zuziglich eines Garantie-
entgelts zwischen 1,2 % und 2,0 % p.a. verzinst und ist nach einer rickzahlungsfreien Periode ab dem 30. Juni 2024 in
20 halbjahrlichen Raten zu tilgen. Der zweite Teil der Finanzierung, der von der NOBEG bereitgestellt wurde, wurde im
Dezember 2021 und im Mai 2022 abgerufen (EUR 1,2 Mio.) und ist mit 2,25 % p.a. (ab 14. Dezember 2026 variabel bei einer
Mindestverzinsung 1,75 % p.a.) sowie einem Garantieentgelt in Héhe von 0,28 % verzinst. Die Tilgung erfolgt ab dem
31. Dezember 2023 in 11 jahrlichen Raten. Der Finanzierungsrahmen ist durch eine Hypothek zugunsten des auszahlen-
den Kreditinstituts im Héchstbetrag von EUR 4,4 Mio. besichert.

Convertible Note

Im Oktober 2021 wurde eine Finanzierung im Volumen von bis zu EUR 5,4 Mio. in einem flexiblen Wandelanleihen-
programm (Convertible Notes Funding Program, CNFP) mit der Schweizer Investmentgesellschaft Nice & Green S.A.
abgeschlossen. Im Rahmen der Vereinbarung ist die Marinomed Biotech AG berechtigt, bis zu 18 Tranchen von Null-
kuponanleihen in Héhe von bis zu TEUR 300 pro Tranche auszugeben. Nice & Green S.A. hat sich verpflichtet, diese
Wandelanleihen zu zeichnen und innerhalb eines Monats nach ihrer Ausgabe die Umwandlung in Stammaktien der
Gesellschaft zu beantragen. Das Programm erlaubt es, die Tranchen nach Bedarf abzurufen, bzw. keine Abrufe zu
tatigen. Aktuell sind 9 von 18 méglichen Tranchen abgerufen und konvertiert. Seit Februar 2023 ist das Programm pau-
siert. Das potenzielle Gesamtfinanzierungsvolumen reduziert sich dadurch nicht.
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Leasingverhdiltnisse

Das Unternehmen least zum 31. Dezember 2022 und 2021 Laborausstattung und ein Fahrzeug. Das Leasingfahrzeug hat
einen garantierten Restwert von TEUR 18. GemdR den Bedingungen aus dem Vertrag Uber das Leasing von Laboraus-
stattung gibt es keinen garantierten Restwert.

Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021
alle Betrége in TEUR

Die Verpflichtungen aus Leasingverhdiltnissen
sind wie folgt fallig:

Innerhalb eines Jahres fdllig 8,2 17,6
Spdter als in einem Jahr, aber nicht spdter als in funf Jahren fdillig 13,9 22,1

Spdter als in funf Jahren fdillig - -

Mindestleasingzahlungen 221 39,7
Garantierter Restwert 18,2 18,2
Kunftige Finanzierungskosten -2,6 -3,8
Erfasste Verbindlichkeiten aus Leasingverhdltnissen 37,7 54,0

Der Barwert der Verbindlichkeiten aus
Leasingverhdaltnissen stellt sich wie folgt dar:

Innerhalb eines Jahres fdllig 73 16,4
Spdter als in einem Jahr, aber nicht spdater als in funf Jahren féillig 30,3 37,7

Spdter als in funf Jahren fdllig - -

Summe Verbindlichkeiten aus

Leasingverhdaltnissen 37.7 54,0
24. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Geschdaftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021
alle Betréige in TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.153,2 1.994,9
Summe Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.153,2 1.994,9

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen waren alle innerhalb eines Jahres fdllig. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sind unbesichert und werden in der Regel innerhalb von 30 Tagen nach ihrer Erfassung
beglichen.
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25. Kurzfristige Vertragsverbindlichkeiten und sonstige Verbindlichkeiten

Die kurzfristigen Vertragsverpflichtungen und sonstige Verbindlichkeiten umfassen die folgenden Posten:

Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021
alle Betrdge in TEUR

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten

Fordermittel - unter dem Marktzins, Investitionszuschisse 304,9 87,7

Summe sonstige langfristige Verbindlichkeiten 304,9 87,7

Kurzfristige Vertragsverbindlichkeiten und
sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Passive Rechnungsabgrenzung Férdermittel 817,0 1.030,5
Nicht in Anspruch genommener Urlaub 256,6 244.8
Mitarbeiterpréimien 262,2 276,9
Ausstehende Eingangsrechnungen Handelswaren 228,7 -
Sozialabgaben und vom Entgelt abhdngige Abgaben 19,4 102,9
Klinische Studien 95,4 847,
Buchflhrung, Steuerberatung und Abschlussprtfung 48,2 45,7
Uberstunden 34,3 225
Férdermittel - unter dem Marktzins 26,0 46,4
Vertragsschulden = 311,5
Sonstige 470,0 336,3
L
Summe Vertragsverbindlichkeiten und 2.662,8 3.352,5

sonstige Verbindlichkeiten

Die Position ,Sonstige” enthdlt hauptséchlich Verbindlichkeiten aus Aufwendungen fur bezogene Leistungen und
sonstigen Aufwendungen.
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26. Ruckstellungen

Die Ruckstellungen beinhalten die folgenden Posten:

alle Betrdge in TEUR Gewdhrleistungs- Sonstige

rickstellung Ruckstellungen
Buchwert zum 1. Januar 2021 750,0 13,0
Verwendung/Aquésung -750,0 -13,0
Zugdnge - -

Buchwert zum 31. Dezember 2021 = =

Buchwert zum 1. Januar 2022 = =

Verwendung/Aquésung - _

Zugdnge - -

Buchwert zum 31. Dezember 2022 - -

Die Verwendung/Auflésung der Gewdhrleistungsrickstellung resultiert aus der Rickgabe von Vermarktungsrechten
durch einen europdischen Lizenzpartner.

Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Ruckstellungen werden gebildet, wenn das Unternehmen aufgrund eines vergangenen Ereignisses eine gegenwdr-
tige (rechtliche oder faktische) Verpflichtung hat, es wahrscheinlich ist, dass das Unternehmen zur Erfullung dieser
verpflichtet sein wird, und eine zuverl&ssige Schatzung der Hohe der Verpflichtung vorgenommen werden kann. Die
Bewertung der Ruckstellungen erfolgt mit dem Barwert der bestméglichen Schatzung der Geschdftsleitung der zur
Erfullung der gegenwdrtigen Verpflichtung am Ende der Berichtsperiode erforderlichen Aufwendungen. Der Aufwand
fur eine Ruckstellung wird in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

27. Eventualverbindlichkeiten

Das Unternehmen hat keine Eventualverbindlichkeiten, bezogen auf Rechtsanspriche aus dem gewdhnlichen

Geschaftsverlauf.
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28. Verpflichtungen
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Das Unternehmen hat eine Reihe von Vereinbarungen geschlossen, die auch finanzielle Verpflichtungen fur die Zu-

kunft beinhalten, die sich im Wesentlichen auf bezogene Leistungen von Dritten in Verbindung mit der Durchfihrung

von klinischen Studien und anderen F&E-Aktivitéiten beziehen. Die im Rahmen dieser Vereinbarungen zu leistenden

verbleibenden Zahlungen, wenn alle Meilensteine und sonstigen Bedingungen erfullt sind, werden wie folgt geschatzt:

Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021
alle Betrdge in TEUR

Nicht spdter als in einem Jahr féllig 798,6 792,7
Spdter als in einem Jahr, aber nicht spdater als in funf Jahren féillig 203,6 87,7
Spdter als in funf Jahren fdllig - -
Summe 1.002,2 880,4

29. Angaben zu Arbeitnehmern

Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer (FTEs) wéhrend des Geschdftsjahrs betrug 44 (2021: 43), davon 3 Vor-

standsmitglieder (2021: 3).
30. Geschaftsvorfélle mit nahestehenden Personen

Vergiitungen an Mitglieder des Managements
Vorstandsmitglieder des Unternehmens waren im Jahr 2022:

* Andreas Grassauer, CEO
» Eva Prieschl-Grassauer, CSO
» Pascal Schmidt, CFO

Im Jahr 2022 beliefen sich die Aufwendungen fur Gehdlter und kurzfristig fallige Leistungen exklusive Aufwendungen

fur Sozialabgaben und vom Entgelt abhéngiger Abgaben an Mitglieder des Vorstands auf insgesamt TEUR 919 (2021:

TEUR 922). Diese Betrage inkludieren 2022 Aufwendungen fur das Mitarbeiteraktienoptionsprogramm in Héhe von TEUR

22 (2021: TEUR 65). In den Jahren 2021 und 2021 wurden keine langfristig falligen Leistungen oder Leistungen aus Anlass

der Beendigung des Arbeitsverhdltnisses gezahlt.
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Vergiitung des Aufsichtsrats
Dem Aufsichtsrat, der den Vorstand in strategischen, kaufmdnnischen und wissenschaftlichen Fragen unterstutzt, ge-
hoérten 2022 die folgenden Mitglieder an:

+ Simon Nebel, Viopas Venture Consulting GmbH, Uster, Schweiz (Vorsitzender, seit 2. Juni 2017)

- Ute Lassnig, Laureo Corporate Finance GmbH, Wien, Osterreich (stellvertretende Vorsitzende, seit 2. Juni 2017)
- Gernot Hofer, Invest Unternehmensbeteiligungs Aktiengesellschaft, Linz, Osterreich (Mitglied seit 2. Juni 2017)
- Brigitte Ederer (Mitglied seit 21. November 2018)

- Elisabeth Lackner (Mitglied seit 15. Juni 2022)

- Ulrich Kinzel (Mitglied seit 15. Juni 2022)

Die 2022 an die Mitglieder des Aufsichtsrats gewdhrte Gesamtvergutung belief sich auf TEUR 154 (2021: TEUR 143).

2019 hat das Unternehmen einen Beratervertrag mit dem Aufsichtsratsvorsitzenden beztglich bestimmter Business
Development-Aktivitdten abgeschlossen. Im Geschdftsjahr 2022 belief sich der Aufwand im Zusammenhang mit die-
sem Vertrag auf TEUR 30 (2021: TEUR 37). Die daraus resultierende offene Verbindlichkeit betréigt zum 31. Dezember 2022
TEUR 0 (31. Dezember 2021: TEUR 8).

Alle Geschdftsvorfalle mit nahestehenden Personen erfolgen zu marktiblichen Bedingungen.

31. Prifungshonorar

Die fur die Prafung des Konzernabschlusses zusténdige BDO Assurance GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerbe-

ratungsgesellschaft (als Gesamtrechtsnachfolgerin der BDO Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerbera-
tungsgesellschaft) hat folgende Leistungen fur das Unternehmen erbracht:

Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2022 2021
alle Betrége in TEUR

Prafung des Jahres- und Konzernabschlusses 63,7 45,9
Sonstige Bestdtigungsleistungen 27,4 29,5
Sonstige Leistungen S19 35,1

Summe 97,0 110,5
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32. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

In den Jahren 2021 und 2022 wurden insgesamt acht Tranchen des flexiblen Wandelanleihenprogramms gezeichnet
sowie sieben Tranchen umgewandelt, daraus wurde das Grundkapital um 3.116 Aktien im Jahr 2021 sowie um 25.140
Stucke im Jahr 2022 und um weitere 5.816 Stlcke im J&nner 2023 erhéht. Die vorerst letzte Tranche wurde im Jénner
2023 gezogen, daraus resultiert eine Grundkapitalerh6hung um 7189 Stlicke. Das Programm ist zum Zeitpunkt der

Jahresabschlusserstellung bis auf weiteres pausiert.

Dartber hinaus gibt es keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die einen Einfluss auf den Konzern-

abschluss haben.

Der Konzernabschluss wurde vom Vorstand zur Vorlage an den Aufsichtsrat am 18. April 2023 freigegeben.

//4///%_\ VAN AV IEN / /v(l/%

Korneuburg, 18.04.2023 Korneuburg, 18.04.2023 Korneuburg, 18.04.2023
Andreas Grassauer Eva Prieschl-Grassauer Pascal Schmidt
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Bestdatigungsvermerk

Bericht zum Konzernabschluss

Prufungsurteil

Wir haben den Konzernabschluss der Marinomed Biotech AG, Korneuburg, und ihrer Tochtergesellschaften (der Kon-
zern), bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2022, der Konzerngesamtergebnisrechnung, der Darstel-
lung der Komponenten des Eigenkapitals und ihrer Entwicklung und der Konzerngeldflussrechnung fur das an diesem
Stichtag endende Geschdftsjahr und dem Konzernanhang, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefugte Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt
ein moéglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage zum 31. Dezember 2022 sowie der Ertragslage und der
Zahlungsstrome des Konzerns fur das an diesem Stichtag endende Geschdéftsjahr in Ubereinstimmung mit den Inter-
national Financial Reporting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind (IFRS), und den zusétzlichen Anforderungen
des § 245a UGB.

Grundlage fir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014 (im Folgenden EU-
VO) und den é&sterreichischen Grundsét-zen ordnungsméRiger Abschlussprifung durchgefihrt. Diese Grundsdtze
erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen
Vorschriften und Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlussprufers fur die Prufung des Kon-
zernabschlusses” unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind vom Konzern unabhdngig in
Ubereinstimmung mit den Osterreichischen unternenmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir
haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auf-
fassung, dass die von uns erlangten Prafungsnachweise bis zum Datum des Bestétigungsvermerks ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Hervorhebung eines Sachverhalts

Wir machen auf die Ausfuhrungen zu den Annahmen in der Fortbestehensprognose im Kapitel Unternehmensfortfih-
rung im Anhang zum Konzernabschluss sowie im Kapitel Liquiditatsrisiko im Konzernlagebericht aufmerksam. Unser
Prafungsurteil ist im Hinblick auf diesen Sachverhalt nicht modifiziert.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemdRen Ermessen am
bedeutsamsten fur unsere Prifung des Konzernabschlusses des Geschdftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden
im Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzernabschlusses als Ganzes und bei der Bildung unseres Prufungs-
urteils hierzu berucksichtigt, und wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prufungssachverhalte dar:

1. Umsatzrealisierung
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1. Umsatzrealisierung

Sachverhalt und Verweis auf weitergehende

Informationen

Der Konzern generierte im Jahr 2022 Umsatzerlése nach
IFRS iHv TEUR 11.275,9. Der Uberwiegende Teil war im Jahr
2022 in H6he von TEUR 10.518,6 auf den Verkauf von Waren
aus dem Segment Virologie zurtckzufthren.

Der Standard zur Umsatzrealisierung, IFRS 15, sieht die
Umsatzrealisierung anhand eines funf-stufigen Modells
vor. Bei zeitpunktbezogenen Liefergeschdften erfolgt die
Erfassung der Umsatzerlése nach IFRS 15 zu dem Zeit-
punkt, zu dem der Kunde die Kontrolle Gber die Ware er-
halt. Ertrdge aus Meilensteinzahlungen werden in dem
Umfang erfasst, in dem es mit hoher Wahrscheinlich-
keit nicht zu einer deutlichen Umkehrung kommt; dies ist
grundsdtzlich der Fall, wenn alle vertraglichen, mit der
Zahlung verbundenen Verpflichtungen von der Gesell-
schaft erfullt werden und die Betrdge nicht erstattungs-
fahig sind.

Die Umsatzerlése stellen fur (potentielle) Investoren und
Abschlussadressaten ein wesentliches Entscheidungs-
kriterium dar, um die Markterfolge und den Fortschritt der
Gesellschaft zu beurteilen.

Aufgrund des mafdgeblichen Einflusses der Umsatzerlése
auf das Konzernergebnis sowie der Bedeutung der Um-
satzerldse fur den Konzernabschluss der Gesellschaft im
Allgemeinen, wurde die Umsatzrealisierung als beson-
ders wichtiger Prafungssachverhalt identifiziert.

Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
sttzen sowie zur Zusammensetzung der Umsatzerlése
im Geschdftsjahr 2022 sind im Anhang zum Konzernab-

schluss in Kapitel 5 enthalten.

PrUferisches Vorgehen

Im Rahmen der Abschlussprifung haben wir das rech-
nungslegungsbezogene interne Kontrollsystem erhoben
und dabei im Rahmen von Aufbau- und Funktionspri-
fungen die fur die Realisierung von Umsatzerldsen rele-
vanten Prozesse und die darin implementierten Kontrol-
len hinsichtlich ihrer Wirksamkeit getestet.

Des Weiteren haben wir aussagebezogene Prifungs-
handlungen vorgenommen. Dazu wurden in Stichproben
Vertrdge dahingehend beurteilt, ob die darin enthalte-
nen Vertragsmodalitdten im Rahmen der Umsatzreali-
sierung korrekt abgebildet worden sind.

Die korrekte Periodenabgrenzung wurde durch Prufung
von Warenlieferungen rund um den Stichtag verifiziert.

Dardber hinaus haben wir die zum Stichtag in der Bilanz
ausgewiesenen Forderungen aus Umsatzerlésen von

einzelnen Kunden bestdtigen lassen.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen beinhalten
alle Informationen im Geschdftsbericht, ausgenommen den Konzernabschluss, den Konzernlagebericht und den Be-
statigungsvermerk.

Unser Prafungsurteil zum Konzernabschluss erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen, und wir geben
dazu keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzernabschlusses haben wir die Verantwortlichkeit, diese sonstigen In-
formationen zu lesen und dabei zu wurdigen, ob die sonstigen Informationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Kon-
zernabschluss oder zu unseren bei der Abschlussprifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch
dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns durchgeflhrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche falsche
Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben
in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Priifungsausschusses fiir den Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses und daflr, dass dieser in
Ubereinstimmung mit den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den zusdtzlichen Anforderungen des § 245a
UGB ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung
eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Féhigkeit des
Konzerns zur FortfUhrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfah-
rung der Unternehmenstdatigkeit - sofern einschldgig - anzugeben, sowie dafir, den Rechnungslegungsgrundsatz der
FortfUhrung der Unternehmenstdtigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigten, entwe-
der den Konzern zu liquidieren oder die Unternehmenstdtigkeit einzustellen, oder haben keine realistische Alternative
dazu.

Der Prafungsausschuss ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns.
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Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fur die Priifung des Konzernabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von wesentli-
chen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist und einen Bestatigungsvermerk zu
erteilen, der unser Prufungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Ga-
rantie dafur, dass eine in Ubereinstimmung mit der EU-VO und den &sterreichischen Grundsdtzen ordnungsmdaRiger
Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefuhrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kédnnen aus dolosen Handlungen oder Irr-
timern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernunftigerweise
erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit der EU-VO und den 6sterreichischen Grundsétzen ordnungs-
maRiger Abschlussprufung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wéhrend der gesamten Abschlussprufung
pflichtgemdfRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

DarUber hinaus gilt:

«  Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlun-
gen oder Irrtmern im Abschluss, planen Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, fuhren sie durch und
erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist héher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstéindigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das Aufierkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

«  Wir gewinnen ein Versténdnis von dem fur die Abschlussprufung relevanten internen Kontrollsystem, um Prufungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Konzerns abzugeben.

«  Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmetho-
den sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétzten Werte in der Rech-
nungslegung und damit zusammenhdngende Angaben.

+  Wir ziehen Schlussfolgerungen tUber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes, der
FortfUhrung der Unternehmenstdtigkeit durch die gesetzlichen Ver-treter sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prafungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwer-
fen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
in unserem Bestdatigungsvermerk auf die dazugehdérigen Angaben im Konzernabschluss aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prafungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des Konzerns von der FortfUhrung der Unter-
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nehmenstdtigkeit zur Folge haben.

«  Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlief3lich der An-
gaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschdftsvorfdlle und Ereignisse in einer Weise
wiedergibt, dass ein mdglichst getreues Bild erreicht wird.

«  Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlief3lich der An-
gaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschdftsvorfdlle und Ereignisse in einer Weise

wiedergibt, dass ein mdglichst getreues Bild erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss unter anderem tUber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche
Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Priufungsfeststellungen, einschliellich etwaiger bedeutsa-
mer Mdngel im internen Kontrollsystem, die wir wéhrend unserer Abschlussprufung erkennen, aus.

Wir geben dem Prufungsausschuss auch eine Erklérung ab, dass wir die relevanten beruflichen Verhaltensanfor-
derungen zur Unabhdngigkeit eingehalten haben, und tauschen uns mit ihm Uber alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte aus, von denen vernunftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhdngigkeit
und - sofern einschlégig - damit zusammenhd&ngende SchutzmalRnahmen auswirken.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, tber die wir uns mit dem Prufungsausschuss ausgetauscht haben, diejenigen
Sachverhalte, die am bedeutsamsten fur die Prifung des Konzernabschlusses des Geschdftsjahres waren und daher
die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestétigungs-
vermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus
oder wir bestimmen in duf3erst seltenen Fdllen, dass ein Sachverhalt nicht in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt
werden sollte, weil vernunftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile
far das 6ffentliche Interesse Ubersteigen wirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf zu prafen, ob
er mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt
wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit
den ésterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Prufung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsdtzen zur Prafung des Konzernlageberichts
durchgefuhrt.
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Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Konzernlagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wor-
den, enthdlt zutreffende Angaben nach § 243a UGB und steht in Einklang mit dem Konzernabschluss.

Erkldrung
Angesichts der bei der Prafung des Konzernabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des gewonnenen Versténd-

nisses Uber den Konzern.
Zusdétzliche Angaben nach Artikel 10 der EU-VO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 15. Juni 2022 als Abschlussprufer gewdhlt. Wir wurden am 05. August 2022
vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit 2018 Abschlussprufer.

Wir erkldren, dass das Prufungsurteil im Abschnitt ,Bericht zum Konzernabschluss” mit dem zusdétzlichen Bericht an
den Prufungsausschuss nach Artikel 11 der EU-VO in Einklang steht.

Wir erkldren, dass wir keine verbotenen Nichtprufungsleistungen (Artikel 5 Abs. 1 der EU-VO) erbracht haben und dass
wir bei der Durchfihrung der Abschlussprifung unsere Unabhdngigkeit von der gepruften Gesellschaft gewahrt ha-
ben.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprufer
Der fur die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprufer ist Herr Mag. Gerhard Fremgen.

Wien, am 18. April 2023

BDO Assurance GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft (als Gesamtrechtsnachfolgerin der
BDO Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft)

Mag. Gerhard Fremgen ppa. Christoph Leutgeb, MSc (WU)
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

Die Veréffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestdtigungsvermerk darf nur in der von uns bestdtigten
Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich auf den deutschsprachigen und vollsténdigen Konzernabschluss
samt Konzernlagebericht. Fir abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs. 2 UGB zu beachten.



Lagebericht UGB
Einzelabschluss
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Geschaftsverlauf,
Geschdaftsergebnis und
Lage des Unternehmens

11 Allgemeines

organisatorische und rechtliche Struktur

des Unternehmens

Die Firma Marinomed Biotech AG wurde im Mdrz
2006 als Spin-off der Veterindrmedizinischen
Universitdt Wien als Marinomed Biotechnologie
GmbH gegrindet und hat eine nicht-operative
Tochtergesellschaft. Das Unternehmen betreibt
seine Geschdftstdtigkeit am Standort Korneuburg.

Mit Wirkung zum Ablauf des 31. Dezember 2016
wurde die Marinomed Biotechnologie GmbH in
eine AG umgewandelt.

Im Jahr 2018 wurde das Grundkapital auf EUR
1.000.000,00 erhéht und die Umwandlung der
Namensaktien in auf Inhaber lautende Aktien
beschlossen.

Im Zuge des Bérsegangs der Marinomed am

1. Februar 2019 wurden insgesamt 299.000 neue
Inhaberaktien zum Preis von EUR 75,00 je Aktie bei
Investoren platziert. Fir den Umtausch von Wan-
delschuldverschreibungen in Aktien wurden
weitere 170.772 Aktien ausgegeben.

Am 1. Februar 2019 etablierte Marinomed ein
Mitarbeiteraktienoptionsprogramm fur den Vor-
stand und fur alle weiteren Mitarbeiter des Unter-
nehmens. Die Auslbung ist vier Mal im Jahr
(jeweils nach Versffentlichung der Unternehmens-
zahlen) méglich und wird aus dem Bedingten
Kapital 2019 (43.694 auf Inhaber lautende Stickak-
tien) bedient. Im Zuge mehrerer Austbungsperio-
den wurde die Anzahl der Aktien um 2.888 Stucke
im Geschdftsjahr 2020 und 4.384 Stucke im Jahr

2021 sowie um 862 Stlcke im Jénner 2022 erhéht.

Im Geschdftsjahr 2021 wurde mit der Schweizer
Investmentgesellschaft Nice & Green S.A. ein
flexibles Wandelanleihenprogramm (Convertible
Notes Funding Program, CNFP) mit einem Volumen
von bis zu EUR 5.400.000,00 abgeschlossen. Im
Rahmen dieser Vereinbarung ist Marinomed
berechtigt, wdhrend der Vertragslaufzeit bis zu

18 Tranchen von Nullkuponanleihen in Hohe von bis
zu EUR 300.000,00 pro Tranche auszugeben. Nice &
Green hat sich verpflichtet, diese Wandelanleihen
zu zeichnen und innerhalb eines Monats nach
Ausgabe die Umwandlung in Stammaktien zu
beantragen. Unterlegt ist das CNFP mit bis zu
147.243 neu auszugebenden, nennbetragslosen
Inhaberaktien, die aus dem ,Bedingten Kapital
2021” zur Verfugung stehen. Die ersten beiden
Tranchen wurden im Geschdftsjahr 2021 gezeich-
net sowie die erste Tranche umgewandelt. Im Jahr
2022 wurde das Programm flr 4 Tranchen pausiert
und im Dezember 2022 wiederaufgenommen.
Insgesamt wurden im Geschdftsjahr 6 Tranchen
gezeichnet und 6 Tranchen umgewandelt, der
Zugang zum Grundkapital betrug 25.140 Aktien.
Damit waren zum Stichtag 8 von 18 Tranchen
abgerufen. Die Laufzeit verlédngert sich vertrags-
gemaf um pausierte Tranchen.

In Summe ergibt sich zum 31. Dezember 2022 ein
Grundkapital von EUR 1.5606.162,00, das in 1.506.162
stimmberechtigte Aktien eingeteilt ist. Zum
Berichtszeitpunkt betréigt das ausgewiesene
Grundkapital der Gesellschaft nach Wandlung der
zuletzt gewandelten Anleihen EUR 1.519.167,00 bzw.
1.5619.167 stimmberechtigte Aktien.
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Eigentiimer

Zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung stand
Marinomed zu rund 26 % im Eigentum der Grunder
bzw. des Managements (davon rund 2 % innerhalb
des Streubesitzes) und zu rund 13,5 % im Eigentum
eines strategischen Altinvestors. Der bérserechtli-
che Streubesitz betrug 62,3 %.

Gesamtzahl Aktien
1.519.167

H Acropora Beteiligungs GmbH

B Hermann Unger
M Andreas Grassauer (CEO)

Eva Prieschl-Grassauer (CSO)
H streubesitz

Hinweis: Rundungsdifferenzen méglich
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1.2 Geschadftsverlauf und
Rahmenbedingungen

Die Marinomed Biotech AG ist ein biopharmazeuti-
sches Unternehmen und konzentriert sich auf die
Erfindung, Entwicklung und Lizenzierung von
Therapien zur Behandlung von Patienten, die an
Erkrankungen mit hohem medizinischem Bedarf
leiden. Marinomed hat bereits bedeutende Meilen-
steine in der Entwicklung innovativer Produkte auf
Basis von patentgeschutzten Plattformen im
Bereich Atemwegs-, Infektions-, Immun- und
Augenerkrankungen erreicht und wird diesen Weg
konsequent weitergehen, um Werte fur das Unter-
nehmen und seine Stakeholder zu schaffen. Das
Geschdaftsmodell basiert darauf, das zu tun, was
den Starken des Unternehmens am besten ent-
spricht: Identifizierung, Arzneimittelentwicklung in
frUhen und mittleren Phasen, Medizinprodukteent-
wicklung und Partnerschaften. Gleichzeitig arbeitet
Marinomed mit anderen Pharmaunternehmen
zusammen, um das zu nutzen, was diese am
besten kénnen (spdtere klinische Entwicklung,
regulatorisches Management und Vermarktung),
um letztendlich nachhaltige Einnahmen zu gene-
rieren.

Im abgelaufenen Geschdftsjahr konnte
Marinomed die bisher héchsten Umsatzerlése aus
dem Verkauf von Carrageloseprodukten erzielen.
Die Vermarktung unserer Entwicklungen aus dem
Marinosolv Segment werden weiterhin forciert,
Meilensteinzahlungen wurden nicht lukriert.
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1.2.1 Geschdéiftsmodell und Prozesse

Als Forschungs- und Entwicklungsunternehmen
hat Marinomed gro3e Teile der Wertschépfungs-
kette an Partner ausgelagert. Der Vertrieb der
Produkte erfolgt Uber Vertriebspartner, die jeweils
far inr geographisches Gebiet von Marinomed eine
Vertriebslizenz erhalten haben. Mit Ausnahme
einiger weniger L&nder, wo es Lizenzpartnerschaf-
ten gibt, agiert Marinomed als GroRhdéndler.
Dadurch ist es moéglich mit limitiertem Ressour-
ceneinsatz aktuell 17 B2B Kunden mit Vertrieb in
Uber 40 Landern zu betreuen und zu organisieren.

Die wesentliche Herausforderung ist es, die richti-
gen Partnerschaften in einer méglichst grofen
Zahl von Léndern und fur die gesamte Breite des
Produktportfolios abzuschlieen. Dafur sucht
Marinomed fortwdhrend mégliche Partner und
optimiert die Durchdringung der internationalen
Mdrkte fur die bestehenden sowie far neue Pro-
dukte. In L&ndern, in denen aus Sicht von
Marinomed das Volumen noch deutlich gesteigert
werden kénnte, werden neue, oft zusdtzliche
Partner gesucht.

Weiters erforscht Marinomed neue Produkte, die
unbehandelte oder unzureichend behandelte
Krankheiten adressieren. Dabei ist es Ziel ein
Projekt von der Idee im Labor bis zu klinischen
Studien zu entwickeln. Das Business Development
Ubernimmt dann die Vermarktung eines Entwick-
lungsprojekts bereits parallel zu den klinischen
Studien. Partnerschaften, die daraus hervorgehen,
kénnen z. B. nach einer Phase-2-Studie durch eine
Lizenzvereinbarung abgeschlossen werden. Solche
Lizenzvereinbarungen folgen einem Ublichen

Modell, in dem Marinomed sogenannte Upfront-,
Meilenstein- und Produktlizenzerlése vom Partner
erhadlt.

1.2.2 Marktumfeld

Als innovatives biopharmazeutisches und interna-
tional vernetztes Unternehmen ist Marinomed Tell
eines lebhaften Geschaftsumfelds, das von
globalen Pharma- und Biotechnologieunterneh-
men geprdgt ist. Unter diesen Rahmenbedingun-
gen greift das Unternehmen die Impulse dieser
hochdynamischen, sich schnell entwickelnden
Branche laufend auf.

Pharmazeutischer Markt

In 2022 war die Weltwirtschaft starkem Gegenwind
ausgesetzt und es galt, sich in einem schwierigen
6konomischen Umfeld zu behaupten. Die Biophar-
mabranche brauchte einen verldsslichen Kom-
pass und viel Durchhaltevermdégen, um die post-
pandemischen Verdnderungen in den Griff zu
bekommen. Geopolitische Spannungen, Unterbre-
chungen der Lieferketten, inflationérer und makro-
6konomischer Druck sind nur einige der Herausfor-
derungen, mit denen die Branche nach der
Covid-19-Pandemie konfrontiert war.

Wdhrend Big Pharma-Unternehmen von geringe-
ren Schwankungen betroffen waren und ihre
Marktposition auf globaler Ebene stabil halten
konnten, hatte die Biotech-Industrie stark zu leiden.
Nach dem Boom traf eine, vor allem durch Zins-
erh6hungen ausgeldste Marktkorrektur den Sektor
hart, die Unternehmen litten merklich und deren
Bewertung brach ein. Eine Vielzahl der Biotech-
Unternehmen wurde im vergangenen Jahr sogar
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unter dem Wert ihrer liquiden Mittel gehandelt
(Evaluate, 2022). Dartber hinaus blieb fur die
Branche das IPO- und M&A-Fenster weitgehend
geschlossen, wobei sich die gréfiten Deals auf
schnell refinanzierende, risikoarme Investitionen
konzentrierten und nicht auf Biotech-Assets im
mittleren Stadium. Auch groRRe Lizenzdeals blieben
weitgehend aus (Evaluate, 2022).

Trotz der genannten Schwierigkeiten blieben die
Fundamentaldaten der Branche in guter Verfas-
sung, und seit Mitte des Jahres gibt es Anzeichen
far eine Markterholung. Obwohl noch ein langer
Weg vor uns liegt, wird erwartet, dass die Biotech-
Industrie in den kormmenden Jahren noch wider-
standsféhiger wird (Evaluate, 2022). In Anbetracht
des Auslaufens zahlreicher Blockbuster-Patente,
das einigen groRen Pharmaunternehmen droht,
kénnte ein freundlicheres Umfeld fur zahlreiche
lukrative Deals in der Biotech-Branche entstehen.

Der globale Arzneimittelmarkt wird bis 2027, ohne
die Ausgaben fur COVID-19-Impfstoffe und -The-
rapeutika, auf Jahresbasis voraussichtlich um

3-6 % wachsen und eine Gesamtmarktgréfie von
etwa 1,9 Billionen USD erreichen (IQVIA, 2023). Nach
der Unterbrechung durch die Pandemie wird
erwartet, dass sich die allgemeinen Wachstums-
trends abschwdchen. Die Arzneimittelausgaben in
den funf wichtigsten europdischen Mdarkten,
EU4+UK, werden voraussichtlich stetig wachsen
und bis 2027 263 Mrd USD erreichen (IQVIA, 2023).
Der US-Markt soll sich in den ndchsten funf Jahren
mit einer jahrlichen Rate von -1 bis 2 % entwickeln.
Dies bedeutet eine Korrektur nach unten gegen-
Uber der zuvor erwarteten 4 % jahrlichen Rate und
liegt an der Einbeziehung der erwarteten Auswir-
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kungen des US Inflation Reduction Act (1qvia,
2023).

Sowohl fur die USA als auch die funf gréfRten
europdischen Mdrkte wird erwartet, dass in den
ndchsten 5 Jahren der Patentschutz vieler Pro-
dukte endet, der mit 140,8 Mrd. USD bzw. 31 Mrd. USD
beziffert wird (IQVIA, 2023).

Der &sterreichische Pharmamarkt hatte im Jahr
2021 einen Wert von 5,2 Mrd. Euro mit einer Steige-
rung von 8,6 % gegenuber dem Vorjahr und einem
leichten Rickgang von -0,9 % im Volumen, haupt-
sdchlich im Apothekeneinzelhandel (Phormig,
2022).

Pharmamadrkte in Schwellenléndern erlebten in
den letzten Jahren einen deutlichen Aufschwung,
da sich die globalen wirtschaftlichen und for-
schenden Pharmaaktivitdten zunehmend auf
diese Mdrkte verlagerten (EFPIA, 2022). Insbeson-
dere China hat in den letzten Jahren, unterstitzt
durch eine starke technologische Entwicklung, das
globale Biopharma-Feld aktiv mitgestaltet. Die
Folgen der strikten Null-Toleranz-Pandemiepolitik
und die geopolitischen Spannungen, die zu Verzé-
gerungen und Notfallpléinen bei den lokalen
Aktivitéiten im Sektor fuhren (Evaluate, 2022),
wirken sich nach wie vor negativ auf die Zusam-
menarbeit im chinesischen Biopharma-Markt aus.

Arzneimittel fUr seltene Erkrankungen, sogenannte
Lorphan drugs”, bleiben weiterhin ein attraktiver
Forschungsbereich, besonders aufgrund der
Moglichkeit der beschleunigten Entwicklung sowie
nationaler und regulatorischer Anreiz- und Unter-
stutzungsprogramme. Es wird erwartet, dass sich
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der Umsatz mit Arzneimitteln fUr seltene Erkran-
kungen in den ndchsten Jahren gegentber 2021
verdoppeln wird, um im Jahr 2026 einen Gesamt-
umsatz von USD 268 Mrd. zu erreichen (Evoluate,
2021). Daruber hinaus wird kinstliche Intelligenz zu
einem immer wertvolleren Werkzeug in der For-
schung und Entwicklung von Arzneimitteln. Durch
die Unterstltzung personalisierter Gesundheitsan-
sétze und die Erleichterungen in der Arzneimittel-
forschung soll kiinstliche Intelligenz dabei helfen,
wichtige Meilensteine in der Gesundheitsversor-
gung in der Zukunft zu erreichen.

Der Marktzugang bleibt herausfordernd, ange-
sichts der sich abzeichnenden Rationalisierungs-
programme fur medizinische Ausgaben in einigen
Schlusselmarkten. Die patientenorientierte Innova-
tion, die Verfugbarkeit und Erschwinglichkeit der
Gesundheitsversorgung stehen weiterhin im Fokus
nachhaltiger Gesundheitspléne. Der wertbasierten
Preisgestaltung wird immer mehr Gewicht beige-
messen, wodurch die Margen zunehmend unter
Druck geraten. Die pharmazeutische Industrie
muss sich deshalb entsprechend anpassen: die
Branche fuhlt sich zunehmend durch externe
Impulse dazu gedrdngt, Innovation und Kosten ins
Gleichgewicht zu bringen und gleichzeitig wichtige,
lebensverdndernde Therapien zu entwickeln.

OTC-Medikamente sind erschwingliche Behand-
lungsoptionen, die Kunden leicht zugdéngliche
Lésungen far ihre téglichen Gesundheitsbedurf-
nisse bieten. Der globale Markt far Consumer
Healthcare (CHC) legte in einem 12-Monats-Zeit-
raum bis Juni 2022 um 8,2 % zu (Nicholas Hall, Mitte
2022). Europa war mit einem Plus von 12 % die
stérkste Wachstumsregion (Nicholas Hall, Mitte

2022). Der weltweite CHC-Umsatz von Mitte 2021
bis Mitte 2022 Uberstieg 157 Mrd USD, wobei der
Cough, Cold & Allergy (CCA)-Markt etwa 20 % des
weltweiten CHC-Umsatzes ausmachte (Nicholas
Hall, Mitte 2022). Die Marke Vicks von Procter &
Gamble blieb die fuhrende CCA-Marke mit einem
Umsatz von 1,7 Mrd. USD (Nicholas Hall, Mitte 2022).
Auf Nordamerika entfielen 43 Mrd. USD des welt-
weiten Gesamtumsatzes vor Europa mit rund

39 Mrd. USD (Nicholas Hall, Mitte 2022). Gleichzeitig
wuchs der 6sterreichische OTC-Markt um 4,4 % auf
1,2 Mrd. EUR im Jahr 2021, wobei Husten & Erkdltung
mit 17,4 % die Indikation mit dem gréften Anteil ist
(Pharmig, 2022).

Marinomed wird weiterhin seine Kunden mit
bewdhrten OTC-Produkten weltweit auch bei
steigender Nachfrage versorgen. Darlber hinaus
ist es unser Anliegen, den proprietéren technologi-
schen Vorsprung und unser Wissen zu nutzen, um
Patienten, die an schweren Erkrankungen leiden, zu
einem gesuinderen Leben zu verhelfen. Dieser
Vision folgend plant Marinomed, sein Produktport-
folio in den zentralen Indikationen der Immunolo-
gie und Virologie auszubauen, verbunden mit
mehr Fokus auf das Rx-Segment, um sich den
BedUrfnissen der Patienten zu widmen.

Virologie

Die Virologie-Pipeline von Marinomed konzentriert
sich auf virale Atemwegsinfektionen. Weltweit
befinden sich mehr als 1.300 Medikamente far
Erkrankungen der Atemwege in der Entwicklung
(IFPMA, 2022). Die aus der Pandemie gezogene
Lehre hat die antiviralen Therapiemaoglichkeiten in
den Mittelpunkt der jungsten pharmazeutischen
Aktivitdten gertckt und die Industrie dazu veran-
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lasst, auch far die kommenden Herausforderungen
nach Lésungen zu suchen. Der globale Markt fur
virale Lungenentzindungen wurde auf 6,7 Mrd. USD
im Jahr 2022 geschdétzt mit einem Marktanteil von
42 % unter allen Therapeutika gegen infektidse
Lungenentziindungen. In der EU und den USA soll
das Segment der antiviralen Medikation unter allen
Therapeutika fur infektidse Lungenentzindungen
am starksten wachsen, was auf die steigende
Prévalenz von viralen Krankheitserregern zurtckzu-
fuhren ist (Global Pneumonia Therapeutics Market
Report 2022).

Immunologie

Die Immunologie ist direkt nach der Onkologie
einer der beiden fUhrenden globalen Therapiebe-
reiche. Sie wird Prognosen zufolge mit einer
jéhrlichen Rate von 3-6 % wachsen und bis 2027
177 Mrd USD erreichen (IQVIA, 2023). Das Wachs-
tum wird durch Innovationen und eine stetig
steigende Zahl behandelter Patienten vorangetrie-
ben, teilweise aber durch den Wettbewerb von
Biosimilars ausgeglichen (IQVIA, 2023). Weltweit
sind mehr als 80 verschiedene Autoimmunerkran-
kungen in nationalen Registern gelistet (NIH 2022)
und mehr als 1.600 Medikamente werden derzeit
zur Behandlung immunologischer Erkrankungen
entwickelt (IFPMA, 2022).

Solv4u

Solv4U ist eine neue Geschdftseinheit von
Marinomed, die es sich zum Ziel gesetzt hat, die
Marinosolv - Technologie zur Verbesserung der
Léslichkeit pharmazeutischer Substanzen anderen
Unternehmen zur Verfigung zu stellen, die innova-
tive Lésungen fur die Verbesserung der Bioverfug-
barkeit ihrer Arzneimittel bendtigen. Schlechte
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Wasserldslichkeit von Wirkstoffen ist eine der
hdufigsten HUirden in der pharmazeutischen
Entwicklung. Rund 40 % der zugelassenen und fast
90 % der in der Entwicklung befindlichen Arzneimit-
tel weisen eine schlechte Wasserléslichkeit auf
(Kalepu & Nekkanti, 2015). Technologien zur Ver-
besserung der Bioverfugbarkeit sind z. B. die
mizellare Solubilisierungstechnologie, Mikronisie-
rung, Nanomahlung, Co-Kristallisation oder
Feststoffdispersionsmethoden. Es gibt mehr als
150 aktive Unternehmen, die Lésungen zur Verbes-
serung der Bioverfugbarkeit anbieten, und es wird
erwartet, dass der Markt bis 2030 mit einer jéhr-
lichen Rate von 14,6 % stark wachsen wird (Roots
Analysis, 2018). Mit Solv4U natzt Marinomed neue
Moglichkeiten, seinen Einfluss in diesem stetig
wachsenden, stark nachgefragten Bereich geltend
zu machen.

1.2.3 Geschdftsentwicklung

Der Geschdftsbereich mit Produkten der Carrage-
lose-Plattform zur Behandlung von Erkd&ltungs-
krankheiten hat sich 2022 weiter positiv entwickelt.
Zum vierten Mal in Folge konnte ein zweistelliges
Umsatzwachstum gegenuber dem Vorjahr erzielt
werden. Der Anstieg von EUR 9,7 Mio auf EUR 11,3 Mio
im Virologie-Segment entspricht einer Steigerung
von 16,6 % nach 18,1 % im Vorjahr. Unsere junge
Business Unit Solv4U hat mit EUR 0,1 Mio zum
Umsatz des Geschdftsjahres beigetragen. Insge-
samt betrugen die Umsatzerlése EUR 11,4 Mio nach
EUR 11,7 Mio im Vorjahr. Die Warenverkdufe ver-
zeichneten erneut einen signifikanten Anstieg
(EUR +1,6 Mio) und gleichzeitig konnte die Brutto-
marge aus Umsatzerlésen aus dem Verkauf von
Handelsware abzuglich Wareneinsatz (Handels-
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wareneinsatz sowie regelmaRige lieferbezogene
Kosten, exkl. Sonderbelastungen) trotz steigender
Einstandspreise in etwa konstant bei 32 % gehalten
werden. Aufwandsseitig ist die Entwicklung neben
gestiegenen Aufwendungen aus Warenverk&ufen
durch einen Ruckgang bei den Ausgaben fur
Fremdforschung geprdgt, der darauf zurtckzufih-
ren ist, dass sich klinische Studien nach der aktiven
Phase in der Auswertung oder noch in der Vorbe-
reitungsphase befinden. Die Aufwendungen far
bezogene Leistungen sanken dementsprechend
von EUR 4,0 Mio im Vorjahr auf EUR 1,9 Mio im
aktuellen Geschdftsjahr. Die sonstigen betriebli-
chen Aufwendungen weisen ebenfalls einen
Ruckgang von EUR 3,1 Mio auf EUR 2,4 Mio auf, dies
betrifft insbesondere Einsparungen bei den Marke-
ting- und PR-Aufwendungen sowie eine Provi-
sionszahlung fur die Lizenzierung von Budesolv im
Vorjahr. Demgegenuber ist der Personalaufwand
infolge eines Anstiegs bei der Belegschaft sowie
Gehaltserhéhungen von EUR 4,5 Mio auf

EUR 4,8 Mio gestiegen. Infolge der beschriebenen
Einsparungen lag das Betriebsergebnis mit

EUR -4,6 Mio Uber dem Vergleichswert des
Vorjahres von EUR —5,2 Mio.

Segment Virologie (vormals: Carragelose)
Marinomed sieht auf dem pharmazeutischen Markt
fur OTC-Produkte weiterhin grofdes Wachstums-
potenzial bei unverdndert hohem Wettbewerbs-
druck. Nach dem starken Rickgang des Marktes far
freiverkdufliche Arzneimittel und Medizinprodukte
(teilweise -50 % und mehr) seit Ausbruch der
COVID-19-Pandemie in 2020, verzeichnet der Markt
wieder eine Ruckkehr zu erwartbaren saisonalen
Schwerpunkten. Mit den Carragelose-Produkten, die
sowohl gegen Erkdltungsviren als auch gegen

SARS-CoV-2 wirksam sind, sieht sich Marinomed
sehr gut positioniert. Viele Vertriebspartner in den
Regionen haben die Chance genutzt, das Produkt
auch im Kampf gegen die Pandemie zu positionie-
ren und damit der Marke generell zu mehr Bekannt-
heit verholfen. Zusétzlich ermdglichte die Datenlage
neue Partner far bestimmte Regionen zu gewinnen -
fir manche Lander dauern die Gespréiche noch an.
Investitionen in zusdtzliche klinische Daten haben in
den Geschdftsjahren 2020 und 2021 einen Héchst-
stand erreicht. Die diesbezUglichen F&E Aufwendun-
gen sind jedoch in einem hohen MaRe durch den
Emergency Grant KLIPHA-COVID-19 der FFG gefér-
dert.

Segment Immunologie (vormals: Marinosolv)

Auf das Immunologie-Segment hat sich die COVID-
19-Pandemie verzégernd ausgewirkt. Das Unterneh-
men hat seine Bemuhungen in der Verpartnerung
und im Zulassungsverfahren von Budesoly, in der
Auswertung der klinischen Studie fur Tacrosolv sowie
dem Angebot von Technologiepartnerschaften
weiter verstdrkt und bereits einige Meilensteine
erreicht. Die diesbezlglichen Anstrengungen werden
im Geschdftsjahr 2023 fortgefahrt.

Die klinische Dosisfindungsstudie fur den Produkt-
kandidaten Tacrosolv wurde im Geschdftsjahr 2021
erfolgreich abgeschlossen, die Datenanalytik und
statistische Aufbereitung erfolgten wesentlich im
Berichtsjahr. Auf Basis der vorliegenden Daten aus
der Studie werden Gespréiche mit potenziellen
Co-Entwicklungs- und Vermarktungspartnern
gestartet. Im Geschdftsjahr 2023 liegt der Schwer-
punkt auf einem strukturierten Prozess mit dem
Ziel, einen Lizenzvertrag mit einem Pharmapartner
einzugehen.
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Auf Basis der Daten der zulassungsrelevanten
klinischen Phase-Ill-Studie fur Budesolv konnte
2021 mit Luoxin Pharmaceutical ein erster Lizenz-
vertrag fur den chinesischen Markt abgeschlossen
werden. Eine Upfront-Zahlung in H6he von USD

2 Mio, Meilensteine in 2-stelliger Millionenhéhe
sowie Lizenzen fUr Produktverkd&ufe sind Teil dieser
Vereinbarung. Nach einer anféinglichen Verzége-
rung, die durch pandemiebedingte Lockdowns in
China verursacht wurde, wird nun wieder tatkréftig
an der Etablierung einer lokalen Produktion, der
Vorbereitung einer vorgeschriebenen lokalen
klinischen Studie sowie schlieRlich der Erlangung
der Zulassung gearbeitet. Marinomed hat sich zum
Ziel gesetzt, daruber hinaus weitere Partnerschaf-
ten fur andere Regionen abzuschlieRen. Weitere
Produkte, wie z. B. eine neue Formulierung im
Einsatz gegen Autoimmune Gastritis sind in
préklinischer Erforschung (MAM-1004-2).

Segment Sonstiges

SchlieRlich sorgte die Technologieplattform auch
im Jahr 2022 fGr Umsétze von Dritten, die eine
Verbesserung der Loslichkeit durch eine Marino-
solv-Formulierung erreichen konnten. Diese
Umsdtze werden ab dem Geschdftsjahr 2022 im
Segment ,Sonstiges” (2021: ,Marinosolv*) ausge-
wiesen. Die erfolgreich abgeschlossenen Mach-
barkeitsstudien eréffnen die Moglichkeit fur Kun-
den, ihre Entwicklungen durch und mit Marinosolv
fortsetzen zu kénnen. Durch verstdarkte Anstren-
gungen im Business Development, die zum
Abschluss neuer Vereinbarungen in 2022 gefuhrt
haben, geht Marinomed davon aus, dass eine
weitergehende kommerzielle Verwertung dieser
Entwicklungen mit hoher Wahrscheinlichkeit zu
weiterem Umsatzwachstum fuhren wird.
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1.2.4 Ziele und Strategien zur Zielerreichung

Marinomeds Geschdftsmodell basiert darauf,
durch kontinuierliche Forschung und Entwicklung
das Leben von Menschen mit Krankheiten ohne
oder nur begrenzten Behandlungsmaoglichkeiten in
den Therapiegebieten Virologie und Immunologie
nachhaltig zu verdéndern. Die Mission ist es konkret,
wirksame Therapien zu entwickeln, die das Leben
der Patienten deutlich verbessern. Unsere beiden
patentierten und klinisch validierten Plattformen
Carragelose und Marinosolv bilden die Grundlage
far neuartige Medikamente zur Behandlung von
Indikationen mit ungedecktem medizinischen
Bedarf.

Unsere Strategie basiert auf solider Wissenschaft
in Bereichen, in denen wir wissenschaftliche Daten,
Produktentwicklungserfolge, Know-how und
kommerziellen Fortschritt generiert haben. Diese
Bereiche sind das Gebiet der Infektionskrankheiten
und das grofde Gebiet der Immunologie. Fur die
stéindige Verbesserung unserer Strategie wenden
wir Tools mit ktnstlicher Intelligenz an, fuhren
eingehende Marktanalysen durch und haben
Beziehungen zu wichtigen Meinungsfihrern auf
der ganzen Welt aufgebaut.

Virologie

Auf dem Gebiet der Infektionskrankheiten bieten
die von der Carragelose-Plattform abgeleiteten
Medizinprodukte von Marinomed eine breite
virusblockierende Aktivitdt zur Behandlung und
Vorbeugung von viralen Atemwegsinfektionen. Im
Februar 2021 wurden die prdklinischen Ergebnisse
durch klinische Daten einer unabhdéngigen Pruf-
arzt-initiierten Studie an fast 400 argentinischen
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Krankenhausmitarbeitern bestdatigt: Das lota-Car-
rageen-haltige Nasenspray erzielte eine 80-pro-
zentige Reduzierung des Infektionsrisikos durch
SARS-CoV-2 im Vergleich zum Placebo. Unsere
vermarkteten Medizinprodukte befinden sich in
einem stark fragmentierten OTC-Markt, der durch
sehr starken Wettbewerb gekennzeichnet ist.
Demgegenuber wurden im Berichtsjahr Entwick-
lungen fur Therapeutika gegen deutlich schwer-
wiegendere Erkrankungen gestartet. Die Prévention
und Behandlung von viraler Lungenentzindung ist
ein solches Projekt. Details zu weiteren Projekten
geben wir aus strategischen Grunden derzeit nicht
bekannt, sie bergen jedoch ein erhebliches Potenzial.

Immunologie

Verbindungen, die auf Immunerkrankungen
abzielen, neigen dazu, ein Léslichkeitsproblem zu
haben. Marinomed hat die Marinosolv-Technolo-
gie klinisch validiert, die die Verbesserung der
Loslichkeit in wéssriger Umgebung und damit der
Wirksamkeit schwerléslicher Wirkstoffe erméglicht.
Zwei aus dieser Technologie abgeleitete Produkte
zur Behandlung von immunologischen Erkrankun-
gen sind auf dem Weg. Zur Validierung begann
Marinomed mit Budesonid, einem Kortikosteroid
zur Behandlung von allergischer Rhinitis, und
schloss eine erfolgreiche Phase-3-Studie ab. Das
solubilisierte Lacton-Makrolid Tacrolimus, bei
Marinomed Tacrosolv genannt, zielt auf Erkrankun-
gen auf der Vorderseite des Auges ab. Das Konzept
der verbesserten Léslichkeit, der geringeren
erforderlichen Dosen und des schnelleren Wir-
kungseintritts wurde in einer Phase-2-Studie
klinisch demonstriert. Fir mehrere Indikationen mit
ungedecktem medizinischem Bedarf werden neue
und bessere Arzneimittel benétigt. Marinomed

weitet derzeit seine Aktivitdten auf solche neuen
Indikationen aus, darunter auch die autoimmune
Gastritis (MAM-1004-2). Wir haben ermutigendes
Feedback von Patienten auf der ganzen Welt
erhalten.

Im Bereich viraler Infektionen konnte Marinomed
die Carragelose als Produkt Gber engagierte
Partner in Uber 40 Ldndern auf 5 Kontinenten auf
den Markt bringen. Dabei sieht das Unternehmen
weiter hohen Bedarf an Medikation gegen virale
Erkrankungen und wird seine Expertise dafur
nutzen. In der Immunologie konnten mit Budesoly,
das verpartnert wurde und Tacrosolv, das klinisch
validiert ist, bereits zwei Produkte entwickelt
werden. Ziel bleibt es, sich auf Forschung und
Entwicklung zu konzentrieren und die Produkte
wdhrend der klinischen Phase an Partner auszu-
lizenzieren. Die dritte S&ule des Geschdaftsmodells
liegt in der stetig wachsenden Solv4U Einheit. Mit
Auftritten auf einschléigigen Messen, wie zuletzt der
Leitmesse CPhl in Frankfurt, wird Pharmafirmen
Zugang zur Marinosolv-Technologie und damit
einer verbesserten Produktentwicklung ermaéglicht.

Die drei wesentlichen Umsatzquellen bleiben damit
weiterhin der Verkauf von Produkten an die Ver-
triebspartner, Lizenzerlése aus lizenzierten, paten-
tierten Produkten sowie Meilensteinzahlungen
basierend auf dem Erreichen bestimmter mit
Partnern festgelegter Ziele.

1.3 Zweigniederlassungen
Die Gesellschaft verfugt Uber keine Zweignieder-

lassungen. Zum Abschlussstichtag hdlt Marinomed
100 % der Anteile an der Marino Immo GmbH. Die
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Gesellschaft erstellt zum 31. Dezember 2022 einen
Konzernabschluss nach international anerkannten
Rechnungslegungsgrundsdtzen im Sinne des

§ 2450 UGB. Es bestehen keine Geschdftsbeziehun-
gen oder sonstigen Vertrége zwischen Marinomed
Biotech AG und Marino Immo GmbH.

1.4 Finanzielle Leistungsindikatoren

Zum Verstandnis der finanziellen Leistungsindika-
toren der Gesellschaft ist es wesentlich, die Spezi-
fika der unterschiedlichen Segmente darzustellen.

Das Produktportfolio im Bereich viraler Erkrankun-
gen besteht neben zwei Entwicklungsprojekten aus
sieben bereits am Markt befindlichen Carragelose-
Produkten, vier Nasensprays, zwei Rachenproduk-
ten und einem kombinierten Nasen-/Rachenspray.
Im Geschdftsjahr 2022 konnte in diesem Segment
eine signifikante Umsatzsteigerung von EUR 1,6 Mio
bzw. +17 % erzielt werden. Somit konnte der Wachs-
tumstrend der Vorjahre fortgesetzt werden, was in
2022 insbesondere auf die starke Nachfrage bei
unseren europdischen Kunden zurtckzufuhren war.

Im Segment der immunologischen Produkte auf
Basis der Marinosolv-Technologie befindet sich
noch kein Marktprodukt. Gleichwohl konnten fur
das Leitprodukt Budesolv im Vorjahr Vertriebsli-
zenzrechte fur den chinesischen Markt vergeben
werden. Diese Lizenz stellt als erste Transaktion in
diesem Segment einen wichtigen Schritt zur
Vermarktung dar und ist mit Upfront-, Meilenstein-
und Produktlizenzzahlungen verbunden. Dieses
Segment ist weiter von hohen Ausgaben fur
Forschung und Entwicklung geprégt, die erst in
Folgejahren Umsditze generieren kénnten.
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Marinomed konzentriert in diesem Bereich die
Anstrengungen auf die weiteren regulatorisch
notwendigen Vorbereitungen flur eine Marktzulas-
sung sowie auf Gesprdche mit potenziellen Ver-
marktungspartnern in weiteren geographischen
Regionen, bzw. fur weitere Produkte, wie insbeson-
dere Tacrosolv.

Das Jahr 2022 ergab ein Ergebnis vor Steuern in
Hohe von EUR -6,0 Mio (2021 EUR -6,2 Mio). Das
Betriebsergebnis 2022 betrug somit EUR -4,6 Mio
(2021 EUR -5,2 Mio) und das Finanzergebnis

EUR -1,4 Mio (2021 EUR -1,0 Mio). Das Unternehmen
zeigt einen Jahresfehlbetrag in H6he von

EUR -6,0 Mio (2021 EUR -6,4 Mio) und einen Bilanz-
verlust in der H6he von EUR -49,2 Mio (2021

EUR -43,1 Mio). Die in 2022 erzielten Verluste liegen
wiederum deutlich unter Plan. Im Carragelose-
Segment konnten infolge der gesteigerten Nach-
frage insbesondere in Europa sowohl die Erlése
aus dem Verkauf von Handelswaren gesteigert
werden (+EUR 1,6 Mio), als auch hoéhere Erlése aus
laufenden Lizenzzahlungen generiert werden.
Demgegenuber stehen Ruckgdénge bei den
Meilensteinzahlungen sowohl im Virologie-Seg-
ment (EUR -0,2 Mio) als auch im Bereich der
Immunologie (EUR -1,9 Mio). Die niedrigeren Kosten
fur klinische Studien haben ebenfalls zu einem
deutlich Uber Plan liegenden Ergebnis beigetragen.
Weitere Erl&iuterungen zur Entwicklung der Gewinn-
und Verlustrechnung sind im Anhang dargestellt.

Die Vermbgenslage des Unternehmens ist auf der
Aktivseite durch héhere Vorréte an Rohstoffen und
Primdrpackmitteln geprégt, welche infolge der
zunehmenden Rohstoffknappheit zur Erhaltung der
Lieferflexibilitat bevorratet wurden. Die Forderun-
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gen aus Lieferungen und Leistungen weisen an
beiden Bilanzstichtagen eine Restlaufzeit von bis
zu einem Jahr auf und betreffen Gberwiegend
Warenlieferungen sowie Lizenz- und sonstige
Umsatzerlése. Zu Beginn des Berichtsjahres hatte
Marinomed alle erforderlichen Meilensteine
erreicht, die zur Auszahlung der dritten Tranche
des Darlehens der Europdischen Investitionsbank
im Jahr 2019 festgelegt wurden. Die Auszahlung in
Hoéhe von insgesamt EUR 6,0 Mio erfolgte im
Februar 2022. Dartber hinaus werden zum Bilanz-
stichtag Verbindlichkeiten aus Wandelanleihen in
H6he von EUR 0,3 Mio aus dem flexiblen Wandel-
anleihenprogramm (Covertible Notes Funding
Program, CNFP — siehe bereits Kapitel 1.1) aus-
gewiesen.

Am Bilanzstichtag betragen die liquiden Mittel

EUR 8,1 Mio (2021 EUR 5,8 Mio) und das Unterneh-
men zeigt ein negatives Eigenkapital von

EUR -7,0 Mio nach EUR -2,8 Mio im Vorjahr. Der
Ruckgang bei den sonstigen Ruckstellungen von
EUR 1,6 Mio in 2021 auf EUR 1,3 Mio in 2022 betrifft
insbesondere noch nicht abgerechnete Drittleis-
tungen im R&D Bereich und ist durch den
Abschluss klinischer Studien im Jahr 2022 begrin-
det. Fur weitere Details zur Entwicklung der Vermé-
genslage sowie zu Laufzeiten und Verzinsung des
Fremdkapitals wird auf die Erl@duterungen im
Anhang verwiesen.

Das Unternehmen wies Ende 2022 liquide Mittel
von EUR 8,1 Mio (2021 EUR 5,8 Mio.) aus.

Die Ver&nderung wird in der folgenden Geldflussrechnung dargestellt:

2022 2021

Mio EUR Mio EUR

Geldfluss aus dem Ergebnis -5,6 -5,9
Netto-Geldfluss aus laufender Geschdftstatigkeit vor Steuern -4,7 -4,6
Netto-Geldfluss aus laufender Geschdftstatigkeit -4,7 -4.6
Netto-Geldfluss aus der Investitionstdatigkeit -0,2 -0,8
Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstdtigkeit 73 2,0
zahlungswirksame Verdénderung des Finanzmittelbestands 2,4 -34
Finanzmittelbestand am Beginn der Periode 58 9,2
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 8,1 58

Die Vermodgens- und Finanzlage spiegelt primdr
die negative Ertragslage wider, die fur ein biotech-
nologisches Unternehmen im Entwicklungsstadium
zu erwarten ist. Die Finanzmittelzuflisse betref-

fen neben Deckungsbeitréigen aus dem Verkauf

von Carragelose-Produkten sowie Einnahmen
aus Lizenzvertrdgen insbesondere die Aufnahme
weiterer Fremdverbindlichkeiten sowie Einzahlun-
gen aus dem flexiblen Wandelanleiheprogramm
(+1,8 Mio). Im Jahr 2020 konnte Marinomed eine
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zinsgunstige Refinanzierung der Immobilie durch
Austria Wirtschaftsservice zusammen mit der Erste
Bank als Treuhdnder des ERP-Fonds sowie der
NOBEG abschlielzen. In 2022 wurden daraus wei-
tere EUR 0,2 Mio abgerufen. Investitionen insbeson-
dere in die IT- und Laborinfrastruktur finden sich
entsprechend im Liquiditdtsabfluss durch Investi-
tionstatigkeit wieder.

Die Darlehenszusage von der Europdischen
Investitionsbank (EIB) in H6he von bis zu EUR
15,0Mio wurde in 3 Tranchen in Abhéngigkeit vom
Erreichen bestimmter Meilensteine ausbezahlt. Die
erste Tranche in H6he von EUR 4,0 Mio wurde im
Oktober 2019, die zweite Tranche in Hohe von EUR
5,0 Mio im Dezember 2020 und die dritte Tranche in
Hohe von EUR 6,0 Mio im Februar 2022 gezogen.
Eigenkapital bzw. eigenkapitalnahe Finanzierungs-
mafnahmen wurden in den Geschdftsjahren 2015
(EUR 3,5 Mio), 2016 (EUR 1,5 Mio), 2017 (EUR 7,0 Mio)
und 2019 (EUR 22,4 Mio Gesamtkapitalzufluss aus
dem Bérsegang) umgesetzt. In Verbindung mit
dem langfristigen Darlehen der EIB und dem
Wandelanleihenprogramm sollen damit langfris-
tige Investitionen in Forschung und Entwicklung
sichergestellt werden.
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Voraussichtliche

Entwicklung

des Unternehmens

Die COVID-19-Pandemie wird weiterhin einen deut-
lichen Einfluss auf die Geschdaftsaktivitdten von
Marinomed haben. Einerseits kann erwartet
werden, dass der Umsatz mit Carragelose weiteres
Wachstumspotenzial besitzt, wenn auch ver-
gleichsweise weniger stark als in den letzten
Jahren. Andererseits hat Marinomed mehrere
klinische Studien zu COVID-19 gesponsert, darunter
eine in Wien, Osterreich, um die Wirksamkeit und
Sicherheit von inhalierter Carragelose (Inhaleen)
bei der Behandlung von COVID-19 und anderen
viralen Pneumonien nachzuweisen. Diese Studien
sind mittlerweile groRteils abgeschlossen, wobei
das Rekrutierungsziel nicht erreicht werden konnte.
Dennoch haben die Studien mehrere positive
Effekte: dass Krankenhduser neben ihrer Belastung
bereit waren, an den Studien teilnehmen hat
mehrere Partner Uberzeugt, die Produkte (neu) zu
vermarkten. AuRerdem wurde einmal mehr das
hervorragende Sicherheitsprofil des Produkts
bestdatigt. Das bestatigt Marinomed in seiner
Strategie, Medikationen in schwerwiegenderen
viralen Infektionskrankheiten zu erforschen.

Marinomed betrachtet die Marinosolv-Plattform
als einen wesentlichen Werttreiber und will die
Entwicklung von Budesolv und Tacrosolv weiter
vorantreiben. Die auf Dosisfindung ausgerichtete
Phase-2-Studie zur Untersuchung der Sicherheit
und Wirksamkeit von Tacrosolv-Augentropfen
konnte im zweiten Quartal 2021 positive Top-line
Daten berichten. Erste Ergebnisse ergaben bei
einer deutlich niedrigeren Dosierung, als der
einzigen, nur in Asien verflgbaren Tacrolimus-
Formulierung im Markt, die Reduktion der Entzin-
dungsreaktion im Auge und eréffnen damit die
Anwendung in bisher schwer behandelbaren
Erkrankungen im vorderen Auge. Es ist geplant,
eine Alternative zu Kortisonderivaten zu etablieren
und damit maRkgeblich zur Gesundheit der Augen
beizutragen. Diese Daten erlauben es, Gesprdche
mit potenziellen Co-Entwicklungs- und Vermark-
tungspartnern zu fuhren. Ein strukturierter Prozess
wurde gestartet.

Um das Potenzial beider Plattformen ausschépfen
zu kénnen, sind Investitionen in Forschung und
Entwicklung erforderlich. Insbesondere durch den
Ausbau der Marinosolv-Plattform und klinische
Studien fur gréf3ere Indikationen wird das Investi-
tionsvolumen in Forschung und Entwicklung in den
kommenden Jahren voraussichtlich steigen. Fur
das laufende Geschdftsjahr erwartet die Gesell-
schaft einen leichten Anstieg der Forschungs- und
Entwicklungskosten, der im Jahr 2023 weiterhin zu
einem operativen Verlust fUhren wird. Das kurzfris-
tige Ziel ist auf das Erreichen der operativen
Gewinnschwelle ausgerichtet.
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Wesentliche Risiken und
Ungewissheiten

Marinomed ist ein auf globale Mdrkte zielendes
Unternehmen, das pharmazeutische Unternehmen
als Kunden auf allen Kontinenten beliefert. Als
solches ist Marinomed einer Reihe von Risiken
ausgesetzt. Diese betreffen im Wesentlichen
operative, finanzielle und regulatorische Risiken.

Marinomed hat im Unternehmen Systeme und
Prozesse etabliert, um Risiken zu identifizieren und
ihnen entgegenzusteuern. Die hachfolgend
beschriebenen Risiken werden laufend Uberwacht.

3.1 Globale wirtschaftliche Risiken durch die
SARS-CoV-2 Pandemie und Krieg in der
Ukraine

Marinomed ist als international tétiges Unterneh-
men in die Weltwirtschaft eingebunden. Regierun-
gen auf allen Kontinenten haben zur Eindédmmung
der Pandemie massive Einschnitte in die Abldufe
der weltweiten sozialen und ékonomischen
Abléufe beschlossen und umgesetzt. Es ist damit
zu rechnen, dass die Folgen dieser Malinahmen
einen langfristigen Einfluss auf die globale Wirt-
schaft haben werden. Inzwischen manifestieren
sich die Auswirkungen zunehmend in der Liefer-
kette. Zum einen folgen die Beschaffungspreise
der rasant ansteigenden Inflation, zum anderen
gibt es Engpdsse bei Rohmaterialien, die in vielen
Fallen zu einer Verdopplung von Lieferzeiten auf
teilweise mehr als 12 Monate far Packmittel fuhren.
Marinomed kann sich zwar mit seinen Carrage-
lose-Produkten eher positiv entwickeln, sieht sich
jedoch in der Beschaffung einem erhdhten Risiko
ausgesetzt. Weiters kann es in einigen Fdllen
moglich sein, dass Marinomed die steigenden
Einstandspreise nicht oder nicht vollsténdig an

seine Kunden weitergeben kann. Auch die Marino-
solv-Technologieplattform muss sich einem
erhéhten Risiko bei der Kommerzialisierung stellen.
Gleichzeitig muss befurchtet werden, dass der
Krieg in der Ukraine l&ngerfristige Auswirkungen
auf viele Bereiche haben wird und im Zusammen-
spiel mit der Corona-Pandemie eine Abschwd-
chung des Wirtschaftswachstums zu erwarten ist.
Dies kann neben steigender Inflation zu einer
geringeren Kundennachfrage fuhren. Marinomed
hatte bisher weder in der Ukraine noch in Russland
Umsatze. Als Zielmarkte fir Marinomed Produkte
kommen beide Lander auf absehbare Zeit nicht in
Frage.

3.2 Risiken in Verbindung mit der Finanzie-
rung und Finanzinstrumenten

Zu den wesentlichen finanziellen Risiken z&hlen
Ausfallsrisiken und Liquidit&tsrisiken. Darlber
hinaus werden Umsétze in Britischen Pfund (GBP)
getdtigt, so dass auch Risiken aus Wechselkurs-
schwankungen entstehen. Da Forderungen in GBP
in der Regel einen Betrag von EUR 500.000 nicht
Ubersteigen, wlrde sich eine Schwankung von
+/-10 % mit weniger als EUR 50.000 auf die
Gewinn- und Verlustrechnung auswirken. Die
Umsatzerlése aus dem Lizenzvertrag mit Luoxin
Pharmaceuticals werden zwar in USD getdtigt,
treten aber zund&chst nur in grofen Absténden als
Meilensteinzahlungen auf. Aus der Konvertierung
der Zuflisse aus der ersten Upfront-Zahlung
konnte ein Kursgewinn verzeichnet werden. Erst mit
Zulassung des Produkts in China (nicht vor 2024)
werden regelmdRige Zahlungen erwartet, die dann
ein kontinuierliches Risiko von Fremdwd&hrungsver-
lusten bergen. Als Forschungs- und Entwicklungs-



() JAHRESFINANZBERICHT 2022 | Marinomed Biotech AG m

unternehmen weist Marinomed nach wie vor einen
bilanziellen Verlust aus und daher sind klassische
Kreditinstrumente fur Marinomed nicht zugénglich.
Das Unternehmen hat daher das Risiko, dass der
Kapitalbedarf in Zukunft nicht oder nur zu nachtei-
ligen Konditionen gedeckt werden kann. Es handelt
sich dabei um ein fur Life-Science-Unternehmen
typisches Risiko.

Marinomed ist zudem in Ublichem Mal einem
Zinsrisiko auf Basis der Entwicklung internationaler
Zinsen ausgesetzt. Spezifische Zinsrisiken ergeben
sich aus dem aws-Seedfinancing (3M-EURIBOR
plus 2 %) sowie aus den zu leistenden umsatzab-
h&ngigen Tantiemen in Zusammenhang mit dem
EIB Darlehen. Ab 01.07.2024 kommt im Rahmen des
ERP Darlehens ein sprungfixer Zinssatz zur Anwen-
dung, dessen Entwicklung vom 1-Jahres-EURIBOR
abhdngen wird. Ab dem 15. Dezember 2026 wird
die NOBEG Finanzierung sprungfix, abhdngig vom
3-Monats-EURIBOR, verzinst.

Marinomed hdlt keine derivativen Finanzinstru-
mente.

3.3 strategische Risiken

Far Marinomed besteht das Risiko, dass langfris-
tige Potenziale nicht ausgenutzt oder falsch
eingeschdtzt werden. Bei beiden Technologieplatt-
formen kénnen sich die eingegangenen oder noch
zu etablierenden Partnerschaften als nicht vorteil-
haft oder nicht realisierbar erweisen. Die heutige
Einschdtzung des Potenzials der Produkte auf den
globalen Mdarkten kann sich als zu optimistisch
herausstellen. Es besteht daher das Risiko, dass die
Umsatzziele nicht erreicht werden. Weiters besteht

das Risiko, dass Mitbewerber bessere oder gunsti-
gere Produkte entwickeln und dadurch das
Marinomed-Portfolio weniger ertragreich ist.

Staatliche Behérden versuchen in praktisch allen
regionalen Mdrkten, die Kosten im Gesundheitswe-
sen durch verstdrkten Wettbewerb der Anbieter
und permanente Absenkung der Erstattungsgren-
zen fUr Pharmaka zu beschrénken. Der rasch
wachsende OTC-Markt ist diesen Einflissen
weniger ausgesetzt. Es gibt jedoch starke Konkur-
renz von groéferen Anbietern, die Uber deutlich
mehr finanzielle und unternehmerische Méglich-
keiten verfugen als Marinomed bzw. ihre Partner in
den jeweiligen Ldndern.

3.4 Operative Risiken

Marinomed ist sowohl auf der Lieferanten-, als
auch auf der Vermarktungsseite auf Partner
angewiesen. Trotz bestehender Vertréige besteht
das Risiko, dass ein oder mehrere Partner ohne
Verschulden von Marinomed wirtschaftliche oder
technische Schwierigkeiten nicht zu |6sen vermo-
gen und in der Folge fur Marinomed ein Schaden
entsteht. Dabei kann der Partner seine eigenen
Umsatzziele verfehlen, es kann sich aber auch um
Lieferverzégerungen, Zahlungsschwierigkeiten oder
andere branchentypische Risiken handeln.

Auch wenn die Umsd&tze aus Warenverkdufen
Uberwiegend in Euro fakturiert werden, kénnte in
Landern auRerhalb der Eurozone (mit Ausnahme
des Vereinigten Kénigreichs) eine Aufwertung des
Euro gegenuber den lokalen W&hrungen die
Produkte des Unternehmens fur Handler und
Endverbraucher verteuern. Dies kénnte zu einem



112

Umsatzrickgang bei den Produkten des Unterneh-
mens fuhren.

3.5 Liquiditcitsrisiko

Das Liquiditatsrisiko besteht darin, dass Finanzmit-
tel, die zur Begleichung von im Zusammenhang
mit Finanzinstrumenten eingegangenen Verpflich-
tungen erforderlich sind, méglicherweise nicht
beschafft werden kénnen. Bisher hat das Unter-
nehmen das operative Geschdft vor allem durch
Beteiligung von Investoren am Eigenkapital und
Uber Gesellschafterdarlehen, Einnahmen aus
Lizenz- und Distributionsvertrédgen, den Verkauf
von Handelswaren, atypisch stillen Beteiligungen,
durch die Ausgabe von Wandelanleihen und neuer
Aktien beim Bérsengang sowie durch Zuschusse,
geférderte Darlehen und sonstige staatliche
Férderungen finanziert.

Marinomed wird immer versuchen, sich finanzielle
Flexibilitéit zu erhalten, z. B. durch Aufnahme
zusdatzlichen Kapitals zu gunstigeren Marktbedin-
gungen oder aufgrund strategischer Uberlegun-
gen. So konnten auch die Ausgaben fur den Erwerb
und Ausbau des neuen Hauptsitzes grofdteils und
zinsgunstig refinanziert werden.

Der Vorstand geht davon aus, dass die vorhande-
nen liquiden Mittel sowie die bereits zugesagten
Finanzierungen ausreichen werden, um die opera-
tiven Aufwendungen und Investitionen far den
Primdrprognosezeitraum (bis Juni 2024) abdecken
zu kénnen. Im Rahmen der Erstellung der Fortbe-
stehensprognose wurden unterschiedliche Szena-
rien zum Wachstum der Gesellschaft analysiert.

Je nach Intensitét der Forschungsaufwendungen
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(bestehend aus internen und externen Kosten)
ergibt sich ein Liquiditdtsbedarf im Sekunddarprog-
nosezeitraum (ab Juli 2024) von bis zu EUR 3 Mio.
Die Intensit&t der Forschungsaufwendungen und
damit der Liquiditatsbedarf kann durch den
Vorstand beeinflusst werden. So wird im Manage-
ment Case davon ausgegangen, dass sich der
Personalstand bis 2027 um ca. 48 % steigert
(Képfe) und neue Produktentwicklungen inklusive
klinischer Studien gestartet werden. Zur Finanzie-
rung des dazu notwendigen Liquiditatsbedarfs
wird derzeit an unterschiedlichen Finanzierungsal-
ternativen gearbeitet. Der Vorstand geht davon
aus, dass diese wie auch bereits in der Vergan-
genheit rechtzeitig abgeschlossen werden kénnen.
Sollte es nicht gelingen, weitere Liquidit&t zu
lukrieren, so kédnnen neue Produktenwicklungen
verzégert oder unterbrochen und der Personalauf-
bau auf eine Steigerung von 22 % (Kdépfe) bis 2027
begrenzt werden. In einem Fall-back Szenario wdre
es entsprechend maéglich, ohne zusétzliche liquide
Mittel auszukommen.

Vor diesem Hintergrund erwartet der Vorstand,
dass die Liquiditat fur das Unternehmen im Pri-
marprognosezeitraum (bis Juni 2024) auch ohne
zusdtzliche Finanzierungsmafinahmen mit Gber-
wiegender Wahrscheinlichkeit sichergestellt ist
und im Sekunddrprognosezeitraum Jahresuber-
schusse erzielt werden und damit eine positive
Fortbestehensprognose vorliegt.

Diese Schdatzung basiert auf Annahmen, die sich
als falsch erweisen kdnnen, und das Unternehmen
kénnte seine Kapitalressourcen friher ausschép-
fen als derzeit erwartet.
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3.6 Risiko im Zusammenhang mit Patenten

Die Carragelose-Technologie ist durch mehrere
Patente weltweit geschutzt. Die Patente der Mari-
nosolv-Technologie befinden sich derzeit in der
Nationalisierungsphase. Fur alle bedeutenden
Absatzmadrkte sind die nationalen Patente bereits
erteilt worden. Dennoch kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass Patente angefochten werden
oder derzeitige Alleinstellungsmerkmale durch
neue Technologien oder Produkte verloren gehen.
Ebenso kédnnen Wettbewerber die Patente von
Marinomed missachten und es notwendig
machen, dass sich das Unternehmen mit anwaltli-
cher Beratung und den damit verbundenen
Aufwendungen dagegen wehrt.

3.7 Forschungs- und Entwicklungsrisiko

Der Erfolg von Marinomed hdngt zu einem grofden
Teil davon ab, inwieweit die Forschungs- und
Entwicklungsinitiativen die antizipierten Ergebnisse
erreichen. Die Forschungsaktivitéten von
Marinomed dienen der Wissensvermehrung und
sind dem Wohl der Menschheit und dem Schutz
der Umwelt verpflichtet. Die internen und externen
Forscher halten die rechtlichen Vorschriften ein
und beachten daruber hinaus auch ethische
Grundsdtze. Ein verantwortungsbewusster
Umgang mit Forschung umfasst im Falle miss-
brauchsgefdhrdeter Forschung insbesondere die
nachfolgend angesprochenen Mallhahmen: das
Erkennen und Minimieren von Forschungsrisiken,
den sorgfdltigen Umgang mit Verdffentlichungen,
die Dokumentation von Risiken sowie Aufklérungs-
und Schulungsmafnahmen. Dennoch kann nicht
ausgeschlossen werden, dass in einer klinischen

Studie schwere Nebenwirkungen auftreten, oder
die Ergebnisse der Forschung und von klinischen
Studien nicht die erwarteten primdren oder
sekunddren Endpunkte erreichen bzw. nicht
signifikant besser sind als bestehende oder neue
Konkurrenzprodukte. Aufderdem kénnten die
regulatorischen Behérden die klinischen Studien
als nicht ausreichend erachten und auf der
vorliegenden Basis keine Marktzulassung erteilen.
Das kénnte den Wert der Forschungsprojekte von
Marinomed deutlich reduzieren. Im Extremfall
kénnten einzelne Projekte wertlos und geplante
Einnahmen nicht zu erzielen sein.

3.8 Regulatorisches Risiko

Marinomed forscht an und entwickelt Medizinpro-
dukte und Arzneimittel. Bislang galt fur auf Grund-
lage der Medizinprodukte-Richtlinie (Medical
Devices Directive - MDD) zugelassene Medizinpro-
dukte, dass diese der seit 2021 geltenden Medizin-
produkte-Verordnung (Medical Devices Regulation
- MDR) entsprechen mussen, um auch nach dem
26. Mai 2024 vermarktet werden zu durfen. Die EU
hat zuletzt die Ubergangsfristen fur die Marktzulas-
sung von Medizinprodukten, die Uber eine auf-
rechte CE-Kennzeichnung verflugen, in Abhdngig-
keit von der Risikoklasse bis l&dngstens 31. Dezember
2028 verldngert. Die Anwendbarkeit der verléinger-
ten Ubergangsfristen zur Anpassung an die neue
Rechtslage (MDR) setzt einen Antrag des Herstel-
lers auf Konformit&tsbewertung des Medizinpro-
dukts unter der MDR bis spdtestens 26. Mai 2024
voraus. Damit entfdlit auch die urspringlich mit
26. Mai 2025 festgesetzte Abverkaufsfrist fur nicht
verordnungskonforme Medizinprodukte, wodurch
solche Produkte bis zum Ende der verléingerten
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Ubergangsfristen auf den Markt gebracht und bis
zum Ablauf ihrer jeweiligen Haltbarkeit verfagbar
gemacht werden kénnen. Auch wenn Marinomed
bereits heute die Umstellung auf die MDR vorberei-
tet, ist es dem Risiko ausgesetzt, dass die Carrage-
lose-Produkte, die in der EU als Medizinprodukte
vermarktet werden, die neuen, héheren Standards
nicht erfullen bzw. die EU die diesbezuglichen
Regelungen nochmals édndert.

Die Zulassung von Arzneimitteln ist branchen-
typisch mit hohen Risiken verbunden. Je nach
Entscheidung fur eine bestimmte Art der Zulassung
(zentrales oder dezentrales Verfahren) muss die
Zulassung von Behérden mehrerer Staaten geneh-
migt werden. In den unterschiedlichen Regionen
(im Wesentlichen USA, Europa und Asien) folgen
die Behérden zudem unterschiedlichen Standards.
Je nach Ruckfragen und Auflagen der Behérden
kann sich dieser Prozess Uber mehrere Jahre
verzégern oder es sogar sinnvoll erscheinen
lassen, die Zulassung zurtckzuziehen.
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3.9 Personalrisiko

Aufgrund der geringen Mitarbeiteranzahl besteht
bei einem Ausfall von Schltsselarbeitskraften das
Risiko, dass essenzielles Know-how verloren geht
und die Nachbesetzung von vakanten Stellen zu
Verzdgerungen bei der Zielerreichung fuhrt.
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Forschung und

Entwicklung

Die F&E-Aktivitdten fokussieren sich auf die beiden
Segmente viraler Infektionen und Krankheiten mit
Uberschiefiendem Immunsystem. Die Forschungs-
aktivitGten im Bereich viraler Infektionen haben
sich seit Ausbruch der Pandemie auf die Bek&dmp-
fung von SARS-CoV-2 konzentriert. Dabei konnten
sowohl die Wirksamkeit gegen den COVID-19
Erreger sowie das sehr gute Sicherheitsprofil des
Wirkstoffs bestatigt werden. Eine klinische Studie
zur Inhalation von Carragelose wurde mit Intensiv-
stationen in Wien durchgefuhrt. Die statistische
Auswertung erfolgt im Jahr 2023. Davon motiviert
wird Marinomed weiter daran arbeiten, seine
Expertise in diesem Bereich dafur einzusetzen,
Behandlungsoptionen fur schwerwiegendere und
bislang unzureichend adressierte, virale Krankhei-
ten zu entwickeln. Zuletzt wurde ein Arzneimittel mit
einem abschwellenden Wirkstoff entwickelt. Der
regulatorische Weg zur Zulassung stellt eine
Herausforderung dar, jedoch arbeitet Marinomed
mit seinen Vertriebspartnern und regulatorischer
Beratung weiter an der MarkteinfUhrung in Europa.

Daruber hinaus hat Marinomed mit Marinosolv
eine innovative Technologieplattform entwickelt,
welche die Bioverfugbarkeit schwerldslicher
Wirkstoffe fur die Behandlung empfindlicher
Gewebe wie Nase und Augen erhéht. Stabile
wdssrige Formulierungen schwerléslicher Wirk-
stoffe wie Kortikosteroide und Immunsuppressiva
ermdglichen einen schnelleren Wirkungseintritt,
hohe lokale Aktivitat, erhéhte lokale Bioverfugbar-
keit und eine aseptische Herstellung frei von
Konservierungsstoffen. Derzeit befinden sich zwei
Produkte in der Entwicklung, die auf entzindliche
Erkrankungen der Nase (Budesolv) und der Augen
(Tacrosolv) abzielen und ein Produkt das die

bislang nicht addquat behandelbare Krankheit
Autoimmune Gastritis adressiert. Im Jahr 2015
wurde eine Patentanmeldung eingereicht, deren
daraus abgeleitete nationale Patente nun grofteils
erteilt wurden. Je nach Wirkstoff kdnnen die
Produkte entweder OTC (rezeptfrei oder nicht
verschreibungspflichtig) oder Rx (verschreibungs-
pflichtig) sein. Im Falle des Kortikosteroid-Nasen-
sprays Budesolv werden je nach Gebiet sowohl
OTC- als auch Rx-Zulassungen erwartet, wahrend
far immunsuppressive Augentropfen eine Zulas-
sung nur als Rx-Medikament erwartet wird.

Die Gesellschaft bewahrt sich ein schlankes
Geschaftsmodell durch Fokussierung auf For-
schung und Entwicklung sowie Auslagerung aller
anderen kostenintensiven Teile der Wertschép-
fungskette. Marinomed generiert inren Umsatz
entweder durch Lizenzvertriebsvertrdge oder
Tantiemen aus Lizenzvertrégen mit ihren Partnern.
FUr die rezeptfrei vermarkteten Produkte ist die
Gesellschaft als GroRhdndler far ihre Partner
weltweit tatig.
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Eigene Anteile

Das Unternehmen hdlt zum Stichtag 31. Dezember
2022 keine eigenen Anteile. Ebenso wurden wdh-
rend des Geschdftsjahrs 2022 keine eigenen
Anteile erworben oder ver&ufert.

Risikomanagementsystem
und internes Kontrollsystem

Marinomed betreibt Forschung und Entwicklung
von Arzneimitteln und Medizinprodukten. Das
Nutzen von Chancen und Vermeiden von Risiken
ist daher wichtig far den Erfolg des Unternehmens.
Dementsprechend verfolgt Marinomed einen
systematischen Ansatz zur Friherkennung von
Chancen und Risiken. Die im Abschnitt ,Wesent-
liche Risiken und Ungewissheiten” benannten
Bereiche werden wiederkehrend Uber unterneh-
mensweite Planungs- und Kontrollprozesse
hinterfragt. Die Gesamtverantwortung fur die
interne Kontrolle sowie das Risikomanagement der
Marinomed liegt beim Vorstand. Das Risikoma-
nagementsystem fokussiert auf die im Risikoab-
schnitt genannten Bereiche. Dabei werden die
operativen Risiken vor allem durch enge Kommu-

nikation mit internen und externen Stakeholdern
(insbesondere Investoren, Analysten und Banken)
adressiert. Der regelmdRige Kontakt mit Lieferan-
ten und Partnern sowie die Dokumentation der
Gesprdache und Treffen erlauben ein stetes Nach-
halten von Planung und Durchfuhrung.

Marinomed hat durch seinen Bérsengang im Jahr
2019 und weitere Finanzierungselemente, wie den
Venture Loan der Europdischen Investitionsbank
(EIB) im Jahr 2019 oder die Vereinbarung tber
Wandelschuldverschreibungen mit Nice & Green
im Jahr 2021, seine Kapitalstruktur verbessert und
die Méglichkeit erhalten, seine Forschungs- und
EntwicklungsaktivitGten beschleunigt umzusetzen.
Abhdngigkeiten von der allgemeinen Wirtschafts-
lage, dem Finanzierungsumfeld oder einem
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erfolgreichen Debitorenmanagement werden
dadurch reduziert.

Die OrdnungsmdRigkeit des Rechnungswesens
basiert auf einem rechnungslegungsbezogenen,
internen Kontrollsystem (IKS). Ziele des IKS sind die
Einhaltung der gesetzlichen Normen, der Grund-
sdtze ordnungsgemdRer Buchflhrung sowie der
Rechnungslegungs-vorschriften des &sterreichi-
schen Unternehmensgesetzbuches (UGB) und der
Internationalen Financial Reporting Standards
(IFRS). Das IKS hat ferner die Aufgabe, die Zuverlés-
sigkeit der Finanzberichterstattung sowie das
Erkennen von Risiken auch auféerhalb der Finanz-
berichterstattung zu sichern. Bei séimtlichen
relevanten Geschdftsféllen wird das Vier-Augen-
Prinzip eingehalten.

Das interne Kontrollsystem gliedert sich in die
Aufbau- und die Ablauforganisation. Die Aufbau-
organisation weist flache Hierarchien und eine
eindeutige Zuweisung der Verantwortlichkeit auf.

Es besteht eine organisatorische Trennung von
operativer und finanzieller Verantwortung. Im Rech-
nungswesen sind zudem die Prozesse Buchhaltung,
Controlling und Berichterstattung getrennt.

Die Ablauforganisation ist durch ein klares Regel-
werk gekennzeichnet, das eine angemessene Basis
far ein effizientes Kontrollsystem aus Freigaben
und Kompetenzen darstellt. Das interne Berichts-
wesen an den Vorstand hat dabei besondere
Bedeutung, um Risiken frihzeitig erkennen und
Gegenmalknahmen ergreifen zu kénnen. Dies
erfolgt durch regelmafige Meetings zu den
wesentlichen Themenbereichen, allen voran
Forschung und Entwicklung, Supply Chain und
Finanzen. Diese Besprechungen finden je nach
Bedeutung wéchentlich, zweiwdchentlich bzw.
monatlich statt. Dabei wird von den jeweiligen

Bereichsleitern strukturiert an den Vorstand
berichtet. Dadurch sollen jene Risiken vermieden
werden, die zu einer unvollsténdigen oder fehler-
haften Finanzberichterstattung fuhren kénnen.

Dieses interne Berichtswesen soll es dem Vorstand
ermdglichen, wichtige Prozesse und deren finan-
zielle Auswirkungen in regelmafRigen Zeitabstén-
den auf Plausibilitat zu prafen und mit Planungen
zu vergleichen, um bei Abweichungen geeignete
Maflinahmen beschliefen und ergreifen zu kénnen.
Die hierfur notwendigen Planungen, beispielsweise
far klinische Studien, externe Dienstleister und
Umsatze, werden vom Vorstand vorab genehmigt.

DarUber hinaus erstellt die Gesellschaft eine
rollierende Liquiditdtsplanung, die laufend Uber-
wacht und mit den eigenen Vorgaben abgestimmt
wird. Aufgrund des planmafig negativen Eigenka-
pitals ist die Gesellschaft verpflichtet, eine Fortbe-
stehensprognose aufzustellen. Diese wird vom
Rechnungswesen in enger Zusammenarbeit mit
dem Vorstand jedes Quartal mit der aktuellen
Berichterstattung abgeglichen und aktualisiert und
im Zuge der Jahresabschlussprufung bzw. der
praferischen Durchsicht zum Halbjahr dem
Abschlussprufer vorgelegt. Seit 2019 wird das
Rechnungswesen der Gesellschaft mithilfe der
Finanzbuchhaltungssoftware BMD gefuhrt. Die
Finanzplanung wird in enger Zusammenarbeit
zwischen dem Vorstand, den Projektleitern far
Forschung und Entwicklung und der Finanzabtei-
lung erstellt. Monatlich werden die Plandaten mit
den in BMD erfassten Ist-Daten abgeglichen und
intern berichtet.

Der Jahresabschluss wird durch die BDO Assurance
GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungs-
gesellschaft (als Gesamtrechtsnachfolgerin der
BDO Austria GmbH Wirtschaftsprufungs- und
Steuerberatungsgesellschaft) gepruft.
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Angaben zu Kapital-,
Anteils-, Stimm- und
Kontrollrechten

Grundkapital

Das Grundkapital teilt sich zum Stichtag wie folgt auf:

Aktiengattung Betrag des Grundkapitals

Nennbetrag/Aktie Stuckzahl der Aktien

Inhaberaktien 1.506.162,00

1,00 1.506.162

Mit auRerordentlichem Hauptversammlungsbe-
schluss vom 17. September 2018 wurde das Grund-
kapital der Gesellschaft durch Ausgabe von 867.640
auf Namen lautenden Stuckaktien gegen Bareinzah-
lung von EUR 867.640,00 auf EUR 1.000.000,00 erhéht.

Im Zuge des Bérsegangs der Marinomed Biotech AG
im ersten Quartal 2019 wurden insgesamt 299.000
neue Inhaberaktien zum Preis von EUR 75,00 je Aktie
bei Investoren platziert (davon 260.000 Stk. aus dem
Basisangebot und 39.000 Stk. aus Mehrzuteilungen).
Dies fuhrte zu einem Gesamtkapitalzufluss von EUR
22.425.000,00, davon Grundkapitalerhéhung EUR
299.000,00.

Far den Umtausch von Wandelschuldverschreibun-
gen in Aktien wurden weitere 170.772 Aktien ausge-
geben.

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 17.
September 2020 wurde das Bedingte Kapital 2019
um 56.306 auf 43.694 auf Inhaber lautende Stuckak-
tien reduziert sowie ein bedingtes Kapital im Aus-
mal von EUR 54.000,00 durch Ausgabe von bis zu
54.000 Inhaberaktien zum Zweck der Bedienung von
Aktienoptionen im Rahmen des Stock Option Plans
2020 (,Bedingtes Kapital 2020") beschlossen.

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 17. Juni
2021 wurde der Vorstand gemadR §174 (2) AktG
ermdchtigt, bis zum 16.09.2025 mit Zustimmung des
Aufsichtsrates neue Finanzinstrumente, d.h. Wandel-
schuldverschreibungen, Gewinnschuldverschrei-
bungen oder Genussrechte, die den Bezug auf und/
oder den Umtausch, ein Bezugs—/Umtouschrecht
bzw. eine Bezugs-/Umtauschpflicht auf bis zu
147.243 neue, auf Inhaber lautende StUckaktien
vorsehen kénnen, auszugeben. Die Finanzinstru-
mente kdnnen so ausgestaltet sein, dass ihr Ausweis
als Fremd- oder Eigenkapital erfolgen kann. Fur die
Bedienung kann der Vorstand das Bedingte Kapital,
eigene Aktien oder eine Kombination aus beidem
sowie jede sonstige zuldssige Lieferform verwenden.
Ausgabebetrag und -bedingungen sind vom
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats festzu-
setzen und der Preis der Finanzinstrumente ist unter
Berucksichtigung markttblicher Berechnungsme-
thoden sowie des Bérsekurses der bestehenden
Aktien in einem marktublichen Preisfindungsverfah-
ren zu ermitteln. Der Ausgabebetrag darf nicht unter
dem anteiligen Betrag des Grundkapitals liegen. Den
Aktiondren steht grundsdtzlich das Bezugsrecht zu,
wobei dieses in der Weise eingeréiumt werden kann,
dass die Finanzinstrumente von einem Kreditinstitut
bzw. Konsortium von Kreditinstituten mit der Ver-
pflichtung bernommen werden, sie den Aktiondren
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anzubieten. Weiters ist der Vorstand ermdchtigt,
das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese Finanzins-
trumente mit Zustimmung des Aufsichtsrats
auszuschlieRen. In der Hauptversammlung vom

17. Juni 2021 wurde weiters das Bedingte Kapital
2018 aufgehoben und die bedingte Erhéhung des
Grundkapitals der Gesellschaft gemaR §159 (2)

1. AktG um bis zu 147.423 auf Inhaber lautende
Stuckaktien zur Ausgabe an Gléubiger von Finanz-
instrumenten, soweit diese von ihrem Bezugs- oder
Umtauschrecht auf Aktien Gebrauch machen bzw.
inre Verpflichtung zum Bezug oder Umtausch
erfullen und der Vorstand beschliel3t, diese mit
neuen Aktien aus dem Bedingten Kapital 2021 zu
bedienen, beschlossen. Die aus dem Bedingten
Kapital 2021 neu ausgegebenen Aktien sind mit
gleicher Gewinnberechtigung ausgestattet wie die
Ubrigen zu diesem Zeitpunkt ausstehenden Aktien.

In der ordentlichen Hauptversammlung vom

15. Juni 2022 wurde beschlossen, dass das
.Bedingte Kapital 2020” in H6he von bis zu 54.000
auf Inhaber lautende Stuckaktien auch zur Bedie-
nung von Aktienoptionen, die den Mitgliedern des
Vorstands sowie sonstigen Arbeitnehmern gemaf
dem Stock Option Plan 2022 eingerdumt werden,
herangezogen werden kann.

Im Zuge der Bedienung von Aktienoptionen wurde
bis zum Stichtag in mehreren Kapitalerhéhungen
das Grundkapital gegen Bareinzahlung von

EUR 75,00 je Aktie um insgesamt EUR 8.134,00 bis
zum 31. Dezember 2022 erhéht.

Im Jahr 2022 wurde die Anzahl der Stimmrechte
um insgesamt 26.002 Aktien erhoht (bedingte
Kapitalerhdhung), davon entfallen 862 auf das

Mitarbeiteraktienoptionsprogramm und weitere
25.140 auf die Umwandlung von Wandelschuldver-
schreibungen.

Im Geschdftsjahr 2021 wurde mit der Schweizer
Investmentgesellschaft Nice & Green S.A. ein
flexibles Wandelanleihenprogramm (Covertible
Notes Funding Program, CNFP) mit einem Volumen
von bis zu EUR 5.400.000,00 abgeschlossen. Im
Rahmen dieser Vereinbarung ist Marinomed
berechtigt, wdhrend der Vertragslaufzeit bis zu

18 Tranchen von Nullkuponanleihen in Héhe von bis
zu EUR 300.000,00 pro Tranche auszugeben. Nice &
Green hat sich verpflichtet, diese Wandelanleihen
zu zeichnen und innerhalb eines Monats nach
Ausgabe die Umwandlung in Stammaktien zu
beantragen. Unterlegt ist das CNFP mit bis zu
147.243 neu auszugebenden, nennbetragslosen
Inhaberaktien, die aus dem ,Bedingten Kapital
2021” zur Verflgung stehen. Die ersten beiden
Tranchen wurden im Geschdftsjahr 2021 gezeich-
net sowie die erste Tranche umgewandelt. Im Jahr
2022 wurde das Programm fur 4 Tranchen pausiert
und im Dezember 2022 wiederaufgenommen.
Insgesamt wurden im Geschdftsjahr 6 Tranchen
gezeichnet und 6 Tranchen umgewandelt, der
Zugang zum Grundkapital betrug 25.140 Aktien.
Zum Berichtszeitpunkt sind 9 Tranchen abgerufen
und gewandelt und weitere 9 Tranchen verfugbar.
Das Programm ist zu diesem Zeitpunkt pausiert.

Zum Bilanzstichtag belduft sich das Grundkapital
auf EUR 1.506.162,00, eingeteilt in 1.506.162 stimm-
berechtigte Inhaberaktien.

Die Eigentumsverhdltnisse sind in Kapitel 1.1 darge-
stellt.
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Die an der Gesellschaft beteiligten Mitarbeiter
Uben ihr Stimmrecht unmittelbar aus.

Es bestehen keine Entschddigungsvereinbarungen
zwischen der Gesellschaft und ihren Vorstands-
und Aufsichtsratsmitgliedern oder Arbeitnehmern
fur den Fall eines 6ffentlichen Ubernahmeange-
bots. Wird ein Vorstandsmitglied aus einem Grund
entlassen, der nicht in den Geltungsbereich von
§27 des 6sterreichischen Angestelltengesetzes
fallt, sieht die jeweilige Managementvereinbarung
eine Abfindung in Héhe von bis zu zwei Jahresge-
hdltern vor.

Die wesentlichen Finanzierungsvereinbarungen,
die Marinomed eingegangen ist, beinhalten
Ubliche Standardklauseln fur den Fall eines Kont-
rollwechsels. Die mit Vertriebspartnern abge-
schlossenen Lizenzvereinbarungen sehen teilweise
vorzeitige Kundigungsrechte im Fall eines Kontroll-
wechsels vor.

Genehmigtes Kapital

Mit ordentlichem Hauptversammlungsbeschluss
vom 17. September 2020 wurde der Vorstand er-
mdchtigt, gemaf §169 AktG mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 16.09.2025 das Grundkapital
der Gesellschaft um bis zu EUR 736.017,00, unter
teilweisem Bezugsrechtsausschluss sowie teilwei-
ser Ermdachtigung zum Bezugsrechtsausschluss,
allenfalls in mehreren Tranchen, gegen Bareinzah-
lung und/oder Sacheinlage durch Ausgabe von
bis zu 736.017 neuen Stammaktien zum Mindest-
ausgabepreis von EUR 1,00 je Aktie zu erhéhen und
den Ausgabebetrag, die Ausgabebedingungen
sowie weitere Einzelheiten der Kapitalerhéhung im
Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen
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(.Genehmigtes Kapital 2020*). Das Genehmigte
Kapital 2018 wurde aufgehoben.

Optionsriicklage

Am 1. Februar 2019 etablierte Marinomed ein
Mitarbeiteraktienoptionsprogramm fur den Vor-
stand und fur alle weiteren Mitarbeiter des Unter-
nehmens. Die Gesamtzahl an im Rahmen des ESOP
2019 auszugebenden Aktienoptionen betragt
43.694, wobei jede Option den Besitzer berechtigt
eine Stammaktie zu zeichnen. Zum Abschluss-
stichtag wird eine Optionsrucklage in Héhe von
EUR 657.087,19 (2021: TEUR 641) ausgewiesen.

AWS Finanzierung

Mit Vertrag vom 2. August 2006 wurde durch die
Austria Wirtschaftsservice GmbH ein Mezzanindar-
lehen mit gewinnabhd&ngiger Verzinsung und
Tilgung Uber EUR 500.000,00 gewdhrt. Die Zuzdh-
lung des Darlehens erfolgte im Jahr 2007. Die
Laufzeit betrug urspringlich 10 Jahre bis zum

30. Juni 2017.

Im Juni 2019 wurde das Nominale des Mezzanin-
darlehens in H6he von EUR 500.000,00 zurlUckbe-
zahlt. Bezlglich der Zinsen, die seit 2006 aufgelau-
fen sind, konnte eine vorteilhafte Einigung erzielt
werden. Der Zinssatz wurde rickwirkend ab dem 1.
Februar 2019 von 8,5 % fix auf 2,0 % plus 3M-EURI-
BOR (Héchstzinssatz gemdR KMU Férderungsge-
setz) reduziert. Weiters wurde vereinbart, dass 30 %
des (bereinigten) Gewinns vor Steuern, mindes-
tens jedoch EUR 100.000,00 pro Jahr (auch im
Verlustfall) zur Ruckzahlung des Darlehens ver-
wendet werden. Drei Tilgungen in Héhe von je EUR
100.000,00 wurden in 2020, 2021 und 2022 geleistet.
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Nicht finanzielle
Leistungsindikatoren

Im Geschdftsjahr 2022 waren durchschnittlich

44 Mitarbeiter (2021: 43) bei Marinomed beschdftigt,
davon 44 aktive (2021: 43). Die durchschnittlichen
Mitarbeiter werden dabei als FTE (Full Time Equiva-
lent) auf Basis von 38,5 Wochenstunden als Durch-
schnitt der 12 Monatswerte des jeweiligen letzten
Tages eines Monats gerechnet. Im Bereich For-
schung und Entwicklung lag die durchschnittliche
Anzahl bei 24 Mitarbeitern (2021: 23). 69 % der
Mitarbeiter im Unternehmen sind Frauen, im Bereich
Forschung und Entwicklung liegt der Anteil sogar bei
75% und in Fuhrungspositionen bei 33%. Im Mdrz
2023 erreichte Marinomed zum dritten Mal in Folge
eine Top-3-Platzierung beim ,Diversity Champion
Osterreich 2022, einer Initiative der Boston Consul-
ting Group und dem Wirtschaftsmagazin trend. Der
Grof3teil der Mitarbeiter verflugt Uber eine akademi-
sche Ausbildung. Im Durchschnitt Uber die letzten

3 Jahre lag die Fluktuation bei ca. 8%. Fur die
Berechnung der Fluktuation wird die Anzahl der
Austritte durch die Anzahl der durchschnittlichen FTE
gerechnet und schlief3t vom Unternehmen ausge-
sprochene Kundigungen, bzw. vorgeschlagene
Aufhebungsvereinbarungen mit ein. Im Bereich
Forschung und Entwicklung liegt die Fluktuation bei
ca. 2%.

Marinomed ist ein wissenschaftsorientiertes Unter-
nehmen, das sich dem medizinischen Fortschritt
verschrieben hat. Mit Fokus auf virale Infektionen
und Krankheiten mit Gberschiefendem Immunsys-
tem entwickelt Marinomed biopharmazeutische
Produkte. Durch effizientere und besser wirksamere
Produkte kann die Gesundheit und das Wohlergehen
von Menschen geschutzt werden. Zudem ist es Ziel,

Behandlungsmdglichkeiten von Krankheiten zu
verbessern, bei denen es bisher keine oder nur
wenig wirksame Therapien gibt. Die Anwendung der
Marinosolv-Technologie erlaubt es zudem mit
weniger Wirkstoff die Bioverfugbarkeit eines Produkts
zu erhéhen. Damit kénnen Umweltbelastung und
Produktionskosten reduziert werden. All dies sind
wesentliche Einflussfaktoren fur ein nachhaltiges
Geschdaftsmodell und gleichzeitig Leitlinie von
Marinomeds Handeln.

Marinomed entwickelt biopharmazeutische Pro-
dukte. Noch wéhrend der klinischen Erprobungs-
phase (bzw. Declaration of Conformity fur Medizin-
produkte) lizenziert Marinomed diese an Partner. So
werden die Produkte von den Partnern auf den Markt
gebracht, Uber Lizenzen produziert und vertrieben.
Durch die Auslagerung dieser Teile der Wertschép-
fungskette kann sich Marinomed auch bei starkem
Wachstum ein schlankes ,asset light” Geschdaftsmo-
dell bewahren. Durch die Nutzung bereits vorhande-
ner Produktionsstandorte und Vertriebskandle
kédnnen nicht nur Kosten gespart, sondern auch der
okologische Fuldabdruck klein gehalten werden.
RegelmdRige Audits durch Behérden, Marinomed
und Marinomeds Kunden haben Qualitdtsthemen,
aber auch ethische, soziale und andere Nachhaltig-
keitsaspekte zum Inhalt. So stellt Marinomed sicher,
dass die Zulieferpartner Uber entsprechende Stan-
dards verfugen.

Marinomed vertreibt im Geschdftsjahr 2022 seine
Produkte mit 17 (2021: 17) Partnern. Ein Partner
bereitet den Marktstart in Mexiko und Brasilien vor.
Far beide Mdrkte ist eine eigene regulatorische
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Zulassung notwendig. Das Unternehmen ist aktuell
mit sieben Produkten auf dem Markt und hat zum
Jahresende funf weitere Produkte in der Entwick-
lungspipeline, Uber die berichtet wird.

Aufgrund des starken Wachstums der letzten
Jahre wurde eine Verlegung der Forschungs- und
Entwicklungseinrichtung von der Veterindrmedizi-
nischen Universitat Wien an einen eigenen Firmen-
standort nach Korneuburg notwendig. Das vor-
handene Burogebd&ude wurde durch eine
Sanierung thermisch und gebdudetechnisch auf
den neuesten Stand gebracht. Zusatzlich wurde
ein Neubau errichtet, der die Labore und neue
BUros beherbergt. Beim gesamten Projekt wurde
ein spezielles Augenmerk darauf gelegt, moglichst
ressourcen-, umweltschonend und nachhaltig
vorzugehen. Dem Umweltschutzgedanken folgend
wurden fur den Fuhrpark zwei Elektroautos ange-

Korneuburg, am 18. April 2023
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schafft, die auf dem Firmengeldnde geladen
werden kédnnen. Der Strom kommt dabei vorzugs-
weise von der Photovoltaikanlage auf dem Dach
des neuen Gebdudes. Der hohe Digitalisierungs-
grad senkt dartber hinaus den Papier- und
Buromaterialverbrauch auf geringes Niveau.
Weitere Informationen zu Umweltbelangen kénnen
dem Nachhaltigkeitsbericht entnommen werden.

Marinomed folgt den Vorschriften des dsterreichi-
schen Corporate Governance Kodex (OCGK) und
erstellt im Rahmen des Geschdftsberichtes einen
entsprechenden 6éffentlichen Corporate Gover-
nance Bericht, der auf der Website der Gesell-
schaft (www.marinomed.com) verdffentlicht wird.
Die Gesellschaft hat einen Compliance Officer
benannt, der seit dem Geschdftsjahr 2019 den
Vorstand berdt und das Funktionieren des internen
Kontrollsystems Uberwacht.

//4///%_\ [ Lra Rt / /0(/%

Andreas Grassauer

Eva Prieschl-Grassauer

Pascal Schmidt



Einzelabschluss
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Bilanz

alle Betrdige in EUR 31.12.2022 31.12.2021
AKTIVA
A. Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermbégensgegenstdnde
1. 3(e)\rl¥girlte>lisc:(:1ﬁie3ciglé;zzr:rc‘:hte und dhnliche Rechte und 184.866,83 169.433,47
Il. Sachanlagen
1. Grundstucke und Bauten 5.441.324,18 5.614.791,32
davon Grundwert 358.925,00 358.925,00
2. Maschinen 53.177,52 63.813,02
3. andere Anlagen, Betriebs- und Geschdftsausstattung 571.239,28 604.357,87
6.065.740,98 6.282.962,21
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 35.000,00 35.000,00
6.285.607,81 6.487.395,68
B. Umlaufvermégen
I.  Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1.362.464,98 916.325,55
2. noch nicht abrechenbare Leistungen 19.030,30 0,00
1.381.495,28 916.325,55
Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.878.036,56 3.624.050,46
2. sonstige Forderungen und Vermégensgegenstdnde 1.732.726,96 1.420.503,90
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 500,00 500,00
3.610.763,52 5.044.554,36
lll. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 8.149.129,47 5.774.547,74
13.141.388,27 11.735.427,65
C. Rechnungsabgrenzungsposten 452.063,84 268.098,51

Summe Aktiva

19.879.059,92

18.490.921,84




() JAHRESFINANZBERICHT 2022 | Marinomed Biotech AG 125
alle Betrdige in EUR 31.12.2022 31.12.2021
PASSIVA
A. Negatives Eigenkapital
I. eingefordertes Grundkapital 1.506.162,00 1.480.160,00
Ubernommenes Grundkapital 1.506.162,00 1.480.160,00
einbezahltes Grundkapital 1.506.162,00 1.480.160,00
Il. Kapitalricklagen
1. gebundene 32.907.758,48 31.069.463,97
2. nicht gebundene 7.086.764,00 7.086.764,00
39.994.522,48 38.156.227,97
ll. Optionsrucklagen
1. Optionsrucklage 657.087,19 640.534,89
IV. Bilanzverlust —-49.152.788,74 —43.103.477,44
davon Verlustvortrag —43.103.477,44  —36.654.743,99
-6.995.017,07 -2.826.554,58
B. Investitionszuschisse 301.944,56 72.813,71

C. Riickstellungen
1. sonstige Ruckstellungen

D. Verbindlichkeiten
1. Anleihen
davon konvertibel
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
2. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
3. erhaltene Anzahlungen
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
4. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
5. sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

E. Rechnungsabgrenzungsposten
Summe Passiva

1.295.422,22

1.621.661,38

300.000,00 300.000,00
300.000,00 300.000,00
300.000,00 300.000,00
20.976.665,42 14.040.179,41
1.925.564,44 301.743,46
19.051.100,98 13.738.435,95
0,00 311.481,00

0,00 311.481,00
1153.242,04 1.994.838,72
1153.242,04 1.994.838,72
2.029.760,39 1.945.978,37
15.933,47 19.510,42
104.939,87 101.007,56
718.914,42 522.917,67
1.310.845,97 1.423.060,70
24.459.667,85 18.592.477,50
4.097.720,90 3.430.980,85
20.361.946,95 15.161.496,65
817.042,36 1.030.523,83

19.879.059,92

18.490.921,84
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Gewinn- und
Verlustrechnung
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alle Betréige in EUR 2022 2021
1. Umsatzerlése 11.389.071,78 11.658.290,63
2. Verdanderungen des Bestands an noch nicht abrechenbaren Leistungen 19.030,30 0,00
3. sonstige betriebliche Ertréige
a) Ert_rdge aus dem Abgqng vom Anlagevermégen 15.135,18 0,00
mit Ausnahme der Finanzanlagen
b) Ertrége aus der Auflésung von Ruckstellungen 14.317,52 405.317,68
c) ubrige 814.125,67 1.233.894,96
843.578,37 1.639.212,64
4. Aufwendungen fur Material und sonstige bezogene Herstellungsleistungen
a) Materialaufwand 7.359.453,42 6.421.584,52
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen 1.871.988,88 4.036.230,72
9.231.442,30 10.457.815,24
5. Personalaufwand
a) Gehdalter 3.894.111,25 3.555.346,46
b) soziale Aufwendungen 954.542,26 919.314,48
aa) Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen 57.888,06 53.666,99
bb) 2g%ir;;2%ebg ;uge%ez:;zl;cf:c\}/ﬁgg;tsrgglebene Sozialabgaben sowie vom Entgelt iR S
4.848.653,51 4.474.660,94
6. Abschreibungen
a) auf immaterielle Gegenstdnde des Anlagevermdgens und Sachanlagen 447.150,66 452.346,04
7. sonstige betriebliche Aufwendungen
a) tbrige 2.364.313,49 3.113.954,89
8. Zwischensumme aus Z1 bis 7 (Betriebsergebnis) -4.639.879,51 -5.201.273,84
9. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrége 161,97 0,00
10. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 1.403.315,98 1.022.313,93
1. Zwischensumme aus Z9 bis 10 (Finanzergebnis) -1.403.154,01 -1.022.313,93
12. Ergebnis vor Steuern —6.043.033,52 —-6.223.587,77
13. Steuern vom Einkommen 6.277,78 225.145,68
14. Ergebnis nach Steuern —6.049.311,30 -6.448.733,45
15. Jahresfehlbetrag -6.049.311,30 -6.448.733,45
16. Verlustvortrag aus dem Vorjahr —43.103.477,44 -36.654.743,99
17. Bilanzverlust —49.152.788,74 -43.103.477,44
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Anhang
A. Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Allgemeine Grundsditze

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften der §§ 189 ff des Unternehmensgesetzbuchs (UGB) unter Beach-
tung der Grundsdtze ordnungsmadaRiger Buchfuihrung, sowie unter Beachtung der Generalnorm, ein méglichst getreu-
es Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstéindigkeit entsprechend den gesetzlichen
Regelungen eingehalten.

Bei der Bewertung der einzelnen Vermégensgegensténde und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung
beachtet und eine FortflUhrung des Unternehmens unterstellt. In diesem Zusammenhang wird auch auf die Ausfih-
rungen im Kapitel ,Negatives Eigenkapital” verwiesen.

Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag verwirklichten Gewinne
ausgewiesen wurden. Alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste wurden - soweit gesetzlich geboten - bertck-
sichtigt.

Die Gliederung und der Ausweis der einzelnen Posten des Jahresabschlusses wurden nach den allgemeinen Bestim-
mungen der §§ 196 bis 200 UGB unter Berlcksichtigung der ergénzenden Vorschriften fir Kapitalgesellschaften (§§ 221
bis 235 UGB) vorgenommen.

Die Bewertung der einzelnen Posten der Bilanz erfolgte entsprechend den §§ 201 bis 211 UGB und unter Berucksichti-
gung der Sondervorschriften fur Kapitalgesellschaften (8§ 221 bis 235 UGB).

1. Anlagevermégen

Immaterielles Anlagevermégen

Die erworbenen immateriellen Vermégensgegensténde wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und, sofern sie der

Abnutzung unterliegen, um planmaRige Abschreibungen vermindert.

Die planmaRigen Abschreibungen wurden linear vorgenommen.
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Folgende Nutzungsdauern wurden den planmdafigen Abschreibungen zugrunde gelegt:

Nutzungsdauer in Jahren

EDV-Software &=

Patente 14

Sachanlagen

Das abnutzbare Sachanlagevermoégen wurde zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet, die um die plan-
mdRkigen Abschreibungen vermindert werden. Die geringwertigen Vermdgensgegenstdnde bis zu einem Wert von
EUR 800,00 wurden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Die planmdRigen Abschreibungen wurden linear der voraussichtlichen Nutzungsdauer entsprechend vorgenommen.
Far Zugdnge in der ersten Jahreshdlfte wird die volle Jahresabschreibung, fur Zugdnge in der zweiten Jahreshdlfte die

halbe Jahresabschreibung verrechnet.

Folgende Nutzungsdauern wurden den planmdfRigen Abschreibungen zugrunde gelegt:

Nutzungsdauer in Jahren

Grundstticke und Bauten (inkl. Grundstuckseinrichtungen) 5-30
Maschinen 4-8
andere Anlagen, Betriebs- und Geschdftsausstattung 2-10

Finanzanlagen
Das Finanzanlagevermoégen wurde zu Anschaffungskosten bewertet. Wertminderungen werden berlcksichtigt, wenn
der beizulegende Wert am Abschlussstichtag niedriger ist und die Wertminderung voraussichtlich von Dauer ist.

2. Umlaufvermégen
Rohstoffe und Handelswaren
In der Position Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe wurden Primdarpackmittel fir die Warenproduktion und Bulkware sowie

Labormaterialien ausgewiesen.

Die Vorrdte wurden mit den Einkaufspreisen angesetzt, das IdentitGtspreisverfahren wurde angewendet. Bei der
Bewertung wurde das strenge Niederstwertprinzip beachtet.
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Noch nicht abrechenbare Leistungen
Die Bewertung der noch nicht abrechenbaren Leistungen erfolgte zu Anschaffungs- und Herstellungskosten.

Die Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten werden insoweit berichtigt, als dies fur eine verlustfreie Bewertung not-
wendig ist.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstdnde
Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegensténde wurden mit dem Nennwert angesetzt.

Im Falle erkennbarer Einzelrisken wurde der niedrigere beizulegende Wert angesetzt.

Fremdwdhrungsforderungen wurden mit ihrem Entstehungskurs oder mit dem niedrigeren Devisenbriefkurs zum
Bilanzstichtag bewertet.

3. Ruckstellungen

Sonstige Riickstellungen

In den sonstigen Ruckstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der Bilanzerstellung
erkennbaren Risiken und der Héhe oder dem Grunde nach ungewissen Verbindlichkeiten mit den Betréigen bertck-
sichtigt, die nach bestmdglicher Schatzung zur Erfullung der Verpflichtung aufgewendet werden mussen. S&mtliche
Ruckstellungen haben eine Laufzeit von weniger als einem Jahr.

4. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten wurden mit inrem Erfallungsbetrag angesetzt.

Die Fristigkeit der Verbindlichkeiten ist aus der Bilanz ersichtlich. Zum Bilanzstichtag bestehen Verbindlichkeiten mit
einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren aus standortbezogenen Finanzierungen in Héhe von EUR 2.934.500,00 (2021:

TEUR 3.224). Es wird auf die Erléuterungen in Kapitel AWS Finanzierung sowie Verbindlichkeiten verwiesen.

Fremdwdhrungsverbindlichkeiten wurden mit ihrem Entstehungskurs oder mit dem hdheren Devisenbriefkurs zum

Bilanzstichtag bewertet.
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B. Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermégen
Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens und die Aufgliederung der Jahresabschreibung nach
einzelnen Posten sind in folgendem Anlagenspiegel dargestellt:

Anschaffungs-/ Abschreibungen kumuliert Buchwert
Herstellungskosten

01.01.2022 Zugdnge 01.01.2022 Abschreibungen Abgénge 01.01.2022
31.12.2022 Abgdnge 31.12.2022  Zuschreibungen 31.12.2022
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Anlagevermégen

Immaterielle
Vermégensgegenstdnde

gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und 343.266,48 76.792,42 173.833,01 61.359,06 0,00 169.433,47
Vorteile sowie Lizenzen

420.058,90 000 23519207 0,00 184.866,83
Sachanlagen

Grundsticke und Bauten  5.887.51074 2517662  272.719,42 198.22118 000 561479132
5.912.264,78 42258  470.940,60 0,00 5.441.324,8
davon Grundwert 358.925,00 0,00 0,00 0,00 000 35892500
358.925,00 0,00 0,00 0,00 358.925,00
Maschinen 124.896,50 000 6108348 10.635,50 40000 6381302
124.496,50 40000 7131898 0,00 53.177,52
Sggﬁzsﬁﬂggggugigﬁﬁ% 119432929  149.90025  589.971,42 176.93492 3831526  604.357,87
129983036 4439918 72859108 0,00 571.239,28
720673653 17507687 92377432 38579160 3871526 6.282.9622]
733659164 4522176 1.270.850,66 0,00 6.065.740,98

Finanzanlagen
Ggig?ﬁ;’:\q"gbundenen 35.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3500000
35.000,00 0,00 0,00 0,00 35 000,00
Summe Anlagespiegel 7.585.003,01 251.869,29 1.097.607,33 447.150,66  38.715,26 6.487.395,68

7.791.650,54 45.221,76 1.506.042,73 0,00 6.285.607,81
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Die Zugénge zum Anlagevermdgen betreffen im Jahr 2022 insbesondere die Server- und sonstige EDV-Infrastruktur
am Standort Korneuburg. Dartber hinaus wurde die Photovoltaikanlage und die Laborausstattung erweitert und die
Marinomed Website erneuert.

Anteile an verbundenen Unternehmen

Firmenname Firmensitz = Stammbkapital Anteil in % Jahresverlust Bilanzstichtag

Marino Immo GmbH Korneuburg 35.000,00 100,0 -917,62 31.12.2022

Anteile an verbundenen Unternehmen betreffen die Marino Immo GmbH, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft
der Marinomed Biotech AG, die am 3. August 2019 gegrlindet wurde. Das Stammkapital in Hé6he von EUR 35.000,00

wurde zur Gdinze bar eingezahlt.
Umlaufvermégen

Vorrdte

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe betreffen mit EUR 180.783,62 (2021: TEUR 4) unverpackte Bulkware. Der Rest in Hohe
von EUR 1.181.681,36 (2021: TEUR 912) entfdlit Uberwiegend auf Primérpackmittel und Rohstoffe fur die Herstellung von
Handelsware.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen weisen an beiden Bilanzstichtagen eine Restlaufzeit von bis zu einem
Jahr auf und betreffen Uberwiegend Warenlieferungen sowie Lizenz- und sonstige Umsatzerlose.

Sonstige Forderungen und Vermégensgegenstdande

Die sonstigen Forderungen beinhalten neben Guthaben bei Finanzémtern in Hohe von EUR 629.438,41 (2021: TEUR 35) ein
jederzeit kindbares Darlehen (EUR 250.000,00; 2021: TEUR 176), welches durch eine Bankgarantie zugunsten Marinomed
besichert ist. Weiters werden Forderungen aus der Forschungsprémie in Héhe von EUR 739.439,33 (2021: TEUR 940)
ausgewiesen. Die sonstigen Forderungen beinhalten im Jahr 2022 realisierte Ertréige in Héhe von EUR 236.826,79 (2021:
TEUR 538), die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Latente Steueranspriiche
Latente Steuerschulden und Steueranspriche werden auf Basis der erwarteten Steuersdétze ermittelt, die im Zeitpunkt
der Erfullung der Steuerbelastung oder -entlastung voraussichtlich Geltung haben werden.
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Zwischen den unternehmensrechtlichen und steuerrechtlichen Wertansdtzen bestehen folgende tempordre Unter-
schiedsbetrage:

2022 2021

EUR EUR

Geldbeschaffungskosten 185.821,95 210.726,79
Aktivposten PKW -829,99 600,50
Urlaubsruckstellung 46.648,35 44506,42
Gebdaude (inkl. Investitionszuschiisse) 117.797,15 65.932,15
349.437,46 321.765,86

Daraus ergeben sich unter Anwendung eines Kérperschaftsteuersatzes von 23 % bzw. 24 % (2021: 25 %) die aktiven
latenten Steuern wie folgt:

2022 2021

EUR EUR

Geldbeschaffungskosten 42.988,10 52.681,70
Aktivposten PKW -192,59 150,12
Urlaubsrackstellung 11.195,60 11.126,61
Gebdude (inkl. Investitionszuschiisse) 27.093,34 16.483,04
81.084,45 80.441,46

Far die Ermittlung der latenten Steuern zum 31.12.2022 wurde die Senkung der Kérperschaftsteuersatze auf 24 % im Jahr
2023 und auf 23 % ab dem Jahr 2024 berlcksichtigt. Die Vergleichswerte sind mit dem zum 31.12.2021 geltenden Kérper-
schaftsteuersatz von 25 % berechnet. Bei Berlicksichtigung der stufenweisen Reduktion des Kdérperschaftsteuersatzes
far die latenten Steueransprtiche zum 31.12.2021 wirden sich aktive latente Steuern in Hohe von TEUR 76 ergeben.

Aktive latente Steuern aus steuerlichen Verlustvortrégen wurden zum Stichtag mit einem Steuersatz von 23 % (2021:
25 %) gewichtet und belaufen sich am Bilanzstichtag auf EUR 11.706.217,08 (2021: TEUR 11.138), welche im Sinne des
§ 198 (9) UGB nicht in der Bilanz angesetzt werden. Latente Ertragsteueranspriiche wurden bis zum Ende der Berichts-
periode nicht angesetzt, da es nicht absehbar ist, wann zukilnftig zu versteuernde Gewinne verfligbar sein werden,
gegen die tempordre Differenzen verwendet werden kénnen. Unter Berlcksichtigung der stufenweisen Reduktion des
Kérperschaftsteuertarifs auf 23 % bis zum Jahr 2024 ergeben sich zum Vorjahresstichtag 31.12.2021 aktive Latenzen auf
steuerliche Verlustvortréige in Hohe von TEUR 10.247.
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Negatives Eigenkapital
Eine Uberschuldung im Sinne des Insolvenzrechtes liegt nicht vor, da eine positive Fortbestehensprognose vorliegt.

Das Unternehmen hat seit seiner Griindung erhebliche Verluste aus dem operativen Geschdft generiert. Da das Un-
ternehmen ein Biotechnologie-Unternehmen ist, handelt es sich nicht um unerwartete, sondern geplante Verluste.
Das Geschdftsmodell des Unternehmens sieht eine Phase der Forschung und Entwicklung Gber mehrere Jahre vor,
bevor entsprechende Ertrdge erzielt werden. Das Risiko aus Forschung und Entwicklung sowie die Finanzierungs- und
Liquiditatsrisiken werden im Wesentlichen durch Eigen- und Fremdkapitalfinanzierungen, die Férderprogramme der
Osterreichischen Forschungsférderungsgesellschaft FFG und die Forschungsprdmie der dsterreichischen Regierung

sowie externe Forschungsauftréige gedeckt.

Der Gesellschaft wurde am 25. Februar 2019 von der Europdischen Investitionsbank (EIB) ein Darlehen in Héhe von bis
zu TEUR 15.000 gewdhrt, das durch eine Garantie des Europdischen Fonds fir strategische Investitionen (EFSI) gedeckt
ist. Dieses Venture Debt-Darlehen wird zu marktiblichen Zinssétzen verzinst. Im Oktober 2019 nahm Marinomed die
erste Tranche des Darlehens in Hohe von TEUR 4.000, im Dezember 2020 die zweite Tranche in Ho6he von TEUR 5.000, im
Februar 2022 die dritte Tranche in Héhe von TEUR 6.000 in Anspruch. Die Ruckzahlung erfolgt in den Jahren 2023-2027.

Weiters wurden im November 2020 und Oktober 2021 beide Tranchen der Immobilienfinanzierung (ERP Darlehen) fur
die Errichtung der neuen Unternehmenszentrale in Korneuburg in Héhe von insgesamt TEUR 3.800 abgerufen. Der
zweite Teil der Finanzierung, der von der NO Burgschaften und Beteiligungen GmbH (NOBEG) bereitgestellt wurde, wur-
de im Dezember 2021 und Mai 2022 abgerufen (TEUR 1.200).

Im Oktober 2021 wurde eine Finanzierung im Volumen von bis zu TEUR 5.400 in einem flexiblen Wandelanleihenpro-
gramm (Convertible Notes Funding Program, CNFP) mit der Schweizer Investmentgesellschaft Nice & Green S.A. ab-
geschlossen. Im Rahmen der Vereinbarung ist die Marinomed Biotech AG berechtigt, wdhrend der Vertragslaufzeit bis
zu 18 Tranchen von Nullkuponanleihen in Héhe von bis zu TEUR 300 pro Tranche auszugeben. Nice & Green S.A. hat sich
verpflichtet, diese Wandelanleihen zu zeichnen und innerhalb eines Monats nach ihrer Ausgabe die Umwandlung in
Stammaktien der Gesellschaft zu beantragen. Das Programm erlaubt es, die Tranchen nach Bedarf abzurufen, bzw.
keine Abrufe zu tétigen. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Konzernabschlusses sind 9 von 18 méglichen Tranchen
abgerufen und konvertiert. Seit Februar 2023 ist das Programm pausiert. Das potenzielle Gesamtfinanzierungsvolu-
men reduziert sich dadurch nicht.

Derzeit rechnet der Vorstand damit, dass bei plangemdéRer Umsetzung der Entwicklungs- und Vermarktungsstrategie
ab dem Jahr 2024 nachhaltige Jahrestberschisse erwirtschaftet werden (Management Case).

Der Vorstand geht davon aus, dass die vorhandenen liquiden Mittel sowie die bereits zugesagten Finanzierungen
ausreichen werden, um die operativen Aufwendungen und Investitionen fir den Primérprognosezeitraum (bis Juni
2024) abdecken zu kénnen. Im Rahmen der Erstellung der Fortbestehensprognose wurden unterschiedliche Szena-
rien zum Wachstum der Gesellschaft analysiert. Je nach Intensitét der Forschungsaufwendungen (bestehend aus
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internen und externen Kosten) ergibt sich ein Liquiditatsbedarf im Sekunddrprognosezeitraum (ab Juli 2024) von bis
zu EUR 3 Mio. Die Intensitdt der Forschungsaufwendungen und damit der Liquiditdtsbedarf kann durch den Vorstand
beeinflusst werden. So wird im Management Case davon ausgegangen, dass sich der Personalstand bis 2027 um ca.
48 % steigert (Kdpfe) und neue Produktentwicklungen inklusive klinischer Studien gestartet werden. Zur Finanzierung
des dazu notwendigen Liquiditatsbedarfs wird derzeit an unterschiedlichen Finanzierungsalternativen gearbeitet.
Der Vorstand geht davon aus, dass diese wie auch bereits in der Vergangenheit rechtzeitig abgeschlossen werden
kénnen. Sollte es nicht gelingen, weitere Liquiditat zu lukrieren, so kbnnen neue Produktenwicklungen verzégert oder
unterbrochen und der Personalaufbau auf eine Steigerung von 22 % (képfe) bis 2027 begrenzt werden. In einem Fall-
back Szenario wdre es entsprechend maéglich, ohne zusdtzliche liquide Mittel auszukommen.

Vor diesem Hintergrund erwartet der Vorstand, dass die Liquiditat fur das Unternehmen im Primdrprognosezeitraum
(bis Juni 2024) auch ohne zusétzliche FinanzierungsmaRnahmen mit Gberwiegender Wahrscheinlichkeit sicherge-
stellt ist und im Sekunddrprognosezeitraum Jahrestberschusse erzielt werden und damit eine positive Fortbeste-
hensprognose vorliegt.

Der vorliegende Jahresabschluss wurde daher unter der Prémisse der Unternehmensfortfihrung erstellt, wonach das
Unternehmen auf absehbare Zeit seinen Geschdftsbetrieb aufrechterhalten und in der Lage sein wird, im normalen
Geschdaftsverlauf seine Vermdgenswerte zu realisieren und Verbindlichkeiten zu bedienen.

Grundkapital
Das Grundkapital teilt sich wie folgt auf:

Aktiengattung Betrag des Grundkapitals Nennbetrag/Aktie Stiickzahl der Aktien
EUR EUR
Inhaberaktien 1.506.162,00 1,00 1.506.162

Im Jahr 2022 wurde die Anzahl der Stimmrechte um weitere 26.002 Aktien erhéht (bedingte Kapitalerhéhung), davon
entfallen 862 auf das Mitarbeiteraktienoptionsprogramm und weitere 25.140 auf die Umwandlung von Wandelschuld-
verschreibungen.

Im Geschdaftsjahr 2021 wurde mit der Schweizer Investmentgesellschaft Nice & Green S.A. ein flexibles Wandelanlei-
henprogramm (Convertible Notes Funding Program, CNFP) mit einem Volumen von bis zu EUR 5.400.000,00 abge-
schlossen.Im Rahmen dieser Vereinbarung ist Marinomed berechtigt, wéhrend der Vertragslaufzeit bis zu 18 Tranchen
von Nullkuponanleihen in Héhe von bis zu EUR 300.000,00 pro Tranche auszugeben. Nice & Green hat sich verpflichtet,
diese Wandelanleihen zu zeichnen und innerhalb eines Monats nach Ausgabe die Umwandlung in Stammaktien zu
beantragen. Unterlegt ist das CNFP mit bis zu 147.243 neu auszugebenden, nennbetragslosen Inhaberaktien, die aus



() JAHRESFINANZBERICHT 2022 | Marinomed Biotech AG 135

dem ,Bedingten Kapital 2021“ zur Verfligung stehen. Die ersten beiden Tranchen wurden im Geschdftsjahr 2021 ge-
zeichnet sowie die erste Tranche umgewandelt. Im Jahr 2022 wurde das Programm voribergehend pausiert und im
Dezember 2022 wiederaufgenommen. Insgesamt wurden im Geschdftsjahr 6 Tranchen gezeichnet und 6 Tranchen
umgewandelt, der Zugang zum Grundkapital betrug 25.140 Aktien. Damit waren zum Stichtag 8 von 18 Tranchen ab-
gerufen. Die Laufzeit verléngert sich vertragsgemdaR um pausierte Tranchen.

Zum Bilanzstichtag belduft sich das Grundkapital somit auf EUR 1.506.162,00, eingeteilt in 1.506.162 stimmberechtigte
Inhaberaktien. Davon sind zum Bilanzstichtag EUR 1.484.706,00 ins Firmenbuch eingetragen.

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 17. September 2020 wurde die Aufhebung des Genehmigten Kapitals
2018 sowie die Ermdchtigung des Vorstands gemdR § 169 Aktiengesetz, mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum
16.09.2025 das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu EUR 736.017,00, unter teilweisem Bezugsrechtsausschluss sowie
teilweiser Ermdchtigung zum Bezugsrechtsausschluss, allenfalls in mehreren Tranchen, gegen Bareinzahlung und/
oder Sacheinlage durch Ausgabe von bis zu 736.017 neue auf Inhaber lautende Stlckaktien zum Mindestausgabepreis
von € 1,00 je Aktie (anteiliger Betrag am Grundkapital je Aktie) zu erhdhen und den Ausgabebetrag, die Ausgabebe-
dingungen und weitere Einzelheiten der Kapitalerhéhung im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat festzusetzen (,Ge-
nehmigtes Kapital 2020").

Dartber hinaus wurde das ,Bedingte Kapital 2019” um 56.306 auf 43.694 auf Inhaber lautende Stuckaktien reduziert
sowie ein bedingtes Kapital im Ausmaf von EUR 54.000,00 durch Ausgabe von bis zu 54.000 Inhaberaktien zum Zweck
der Bedienung von Aktienoptionen im Rahmen des Stock Option Plans 2020 (,Bedingtes Kapital 2020“) beschlossen.

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 17. Juni 2021 wurde der Vorstand gem@R §174 (2) AktG ermdchtigt, bis zum
16.09.2025 mit Zustimmung des Aufsichtsrates neue Finanzinstrumente, d.h. Wandelschuldverschreibungen, Gewinn-
schuldverschreibungen oder Genussrechte, die den Bezug auf und/oder den Umtausch, ein Bezugs-/Umtauschrecht
bzw. eine Bezugs—/Umtouschpricht auf bis zu 147.243 neue, auf Inhaber lautende Stlckaktien vorsehen kédnnen, aus-
zugeben. Die Finanzinstrumente kénnen so ausgestaltet sein, dass ihr Ausweis als Fremd- oder Eigenkapital erfolgen
kann. Fur die Bedienung kann der Vorstand das Bedingte Kapital, eigene Aktien oder eine Kombination aus beidem so-
wie jede sonstige zul@ssige Lieferform verwenden. Ausgabebetrag und -bedingungen sind vom Vorstand mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats festzusetzen und der Preis der Finanzinstrumente ist unter Bertcksichtigung markttblicher
Berechnungsmethoden sowie des Borsekurses der bestehenden Aktien in einem marktublichen Preisfindungsverfah-
ren zu ermitteln. Der Ausgabebetrag darf nicht unter dem anteiligen Betrag des Grundkapitals liegen. Den Aktiondren
steht grundsdtzlich das Bezugsrecht zu, wobei dieses in der Weise eingerdumt werden kann, dass die Finanzinstru-
mente von einem Kreditinstitut bzw. Konsortium von Kreditinstituten mit der Verpflichtung tbernommen werden, sie
den Aktiondren anzubieten. Weiters ist der Vorstand ermdchtigt, das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese Finanzinst-
rumente mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlieRen. In der Hauptversammlung vom 17. Juni 2021 wurde weiters
das Bedingte Kapital 2018 aufgehoben und die bedingte Erhéhung des Grundkapitals der Gesellschaft gemaR §159 (2)
1. AktG um bis zu 147.423 auf Inhaber lautende Sttickaktien zur Ausgabe an Gléubiger von Finanzinstrumenten, soweit
diese von ihrem Bezugs- oder Umtauschrecht auf Aktien Gebrauch machen bzw. ihre Verpflichtung zum Bezug oder
Umtausch erfullen und der Vorstand beschliefdt, diese mit neuen Aktien aus dem Bedingten Kapital 2021 zu bedienen,
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beschlossen. Die aus dem Bedingten Kapital 2021 neu ausgegebenen Aktien sind mit gleicher Gewinnberechtigung
ausgestattet wie die Ubrigen zu diesem Zeitpunkt ausstehenden Aktien.

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 15. Juni 2022 wurde beschlossen, dass das ,Bedingte Kapital 2020” in
Héhe von bis zu 54.000 auf Inhaber lautende Stuckaktien auch zur Bedienung von Aktienoptionen, die den Mitgliedern
des Vorstands sowie sonstigen Arbeitnehmern gemaf dem Stock Option Plan 2022 eingerdumt werden, herangezo-
gen werden kann.

Gebundene Kapitalriicklage
Im Zuge des Bérsegangs der Marinomed Biotech AG wurden EUR 22.126.000,00 durch Ausgabe von 299.000 neuen In-
haberaktien in die Kapitalrticklage eingestellt, weitere EUR 7.925.961,03 betreffen die Wandelanleihe.

Durch Ausgabe von Aktien im Rahmen eines Aktienoptionsprogramms im Jahr 2021 wurden EUR 74.811,93 (2020:
TEUR 108) von der Optionsricklage in die gebundene Kapitalricklage umgebucht, aus der bedingten Kapitalerhdhung
wurden weitere EUR 324.416,00 (2020: TEUR 214) in die gebundene Kapitalriicklage eingestellt. Im Geschéftsjahr 2022
gingen weitere EUR 63.788,00 aus der bedingten Kapitalerhéhung des Jahres 2022 in die Rucklage.

Aus der Wandlung der 1. Tranche der Wandelanleihe resultierte bei der Ausgabe neuer Anteile im Jahr 2021 eine
Kapitalricklage in Héhe von EUR 296.723,31. Im Zuge weiterer Aktienausgaben fur die Tranchen 2-7 erhéhte sich die
gebundene Kapitalrticklage im laufenden Geschdéftsjahr um weitere EUR 1.774.506,51. Kapitalricklagen iSd §229 Abs 2
Z 2 UGB waren nicht zu erfassen. Fur weitere Details wird auf das Kapitel ,Anleiheverbindlichkeiten” verwiesen.

Optionsriicklage

Am 1. Februar 2019 etablierte Marinomed ein Mitarbeiteraktienoptionsprogramm flr den Vorstand und fur alle weite-
ren Mitarbeiter des Unternehmens. Die Gesamtzahl an im Rahmen des ,ESOP 2019” auszugebenden Aktienoptionen
betréigt 43.694, wobei jede Option den Besitzer berechtigt eine Stammaktie zu zeichnen. Im Ausgabezeitpunkt schétz-
te die Gesellschaft den beizulegenden Zeitwert einer ausgegebenen Aktienoption auf EUR 20,75 (EUR 28,94 bei im Juli
2019 ausgegebenen Optionen, EUR 33,92 bei im September 2020 ausgegebenen Optionen). Zum Abschlussstichtag
wird eine Optionsricklage in Hohe von EUR 657.087,19 (2021: TEUR 641) ausgewiesen. Fir weitere Details wird auf Kapitel
D Sonstige Angaben - Angaben zu Aktienoptionen verwiesen.

AWS Finanzierung

Mit Vertrag vom 2. August 2006 wurde durch die Austria Wirtschaftsservice GmbH ein Mezzanindarlehen mit gewinn-
abhdngiger Verzinsung und Tilgung Uber EUR 500.000,00 gewdhrt. Die Zuz&hlung des Darlehens erfolgte im Jahr 2007.
Die Laufzeit betrug ursprtnglich 10 Jahre bis zum 30. Juni 2017.

Im Juni 2019 wurde das Nominale des aws-Seedfinancing in Hohe von EUR 500.000,00 zurlckbezahlt. Beztiglich der
Zinsen, die seit 2006 aufgelaufen sind, konnte eine vorteilhafte Einigung erzielt werden. Der Zinssatz wurde rickwirkend
ab dem 1. Februar 2019 von 8,5 % fix auf 2 % plus 3M-EURIBOR (Héchstzinssatz gem@&R KMU Férderungsgesetz) reduziert.
Weiters wurde vereinbart, dass im Falle eines Verlustes jahrlich EUR 100.000,00 zu tilgen sind. Sofern das Unternehmen
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einen Gewinn erwirtschaftet, mussen 30 % des Gewinns vor Steuern (bereinigt um bestimmte Posten, mindestens
EUR 100.000,00) zur Ruckzahlung des Darlehens verwendet werden. Drei Tilgungen in Héhe von je EUR 100.000,00 wur-
den in den Jahren 2020, 2021 und 2022 geleistet. Die kumulierten Zinsen in Héhe von EUR 319.945,97 sind in den sons-
tigen Verbindlichkeiten ausgewiesen, davon EUR 100.000,00 mit einer Restlaufzeit von bis zu 1 Jahr und EUR 219.945,97
mit einer Restlaufzeit von bis zu 5 Jahren.

Investitionszuschiisse
In den Investitionszuschussen sind Férderungen aus der Investitionsprdmie sowie standortbezogene Férderungen,
die der Gesellschaft vom Land Niederdsterreich und der Koommunalkredit Austria AG gewdhrt wurden, ausgewiesen:

01.01.2022 Zugang Auflésung/ 31.12.2022
EUR EUR Herabsetzung EUR
EUR

Gewerbliche Schutzrechte und
dhnliche Rechte und Vorteile 15.005,89 0,00 -9.346,90 5.658,99
sowie Lizenzen

Grundsticke und Bauten 12.710,06 230.862,56 -9.603,31 233.969,31

EUEEND AL E, BETTE0E 45.097,77 34.244,44 -17.025,95 62.316,26
und Geschdéftsausstattung

72.813,71 265.107,00 -35.976,16 301.944,56

01.01.2021 Zugang Auflésung 31.12.2021

EUR EUR EUR EUR

Gewerbliche Schutzrechte und
dhnliche Rechte und Vorteile 0,00 16.849,84 -1.843,95 15.005,89
sowie Lizenzen

Grundsticke und Bauten 0,00 13.759,00 -1.048,94 12.710,06

andere Anlagen, Betriebs-

und Geschaftsausstattung 0,00 52.671,01 —-7.573,24 45.097,77

0,00 83.279,85 -10.466,14 72.813,71

Ruckstellungen
Der Ruckgang bei den sonstigen Ruckstellungen betrifft insbesondere noch nicht verrechnete Drittleistungen im R&D
Bereich und ist durch den Abschluss klinischer Studien im Jahr 2022 begrindet.

Verbindlichkeiten
Im Geschdaftsjahr 2021 wurde mit der Schweizer Investmentgesellschaft Nice & Green S.A. ein flexibles Wandelanlei-
henprogramm (Covertible Notes Funding Program) abgeschlossen, welches im Jahr 2022 temporér ausgesetzt wur-
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de. FUr weitere Details wird auf die Erlduterungen im Kapitel ,Grundkapital” verwiesen. Zum Bilanzstichtag wird eine
kurzfristige Anleiheverbindlichkeit in Hohe von EUR 300.000,00 (2021: TEUR 300) ausgewiesen.

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten enthalten wie im Vorjahr ein Darlehen der Europdischen Investitions-
bank in H6he von EUR 4.000.000,00, welches der Gesellschaft im Oktober 2019 zugeflossen ist (1. Tranche). Die Verzin-
sung erfolgt mit einem Fixzinssatz von 7,5 % (1 % jahrlich zahlbar und 6,5 % endfdllig), ab dem Jahr 2020 ist zusdtzlich
eine umsatzabhdngige Vergutung in Hoéhe von 2,25 % zu leisten. Das Darlehen weist eine Laufzeit von 5 Jahren ab
Zuz&hlung auf.

Die 2. Tranche wurde im Dezember 2020 abgerufen und wird in H6he von EUR 5.000.000,00 in den Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten ausgewiesen. Das Darlehen wird mit 6,5 % p.a. fix verzinst und ist inkl. aufgelaufener Zinsen
ebenfalls 5 Jahre nach Zuzdhlung zu tilgen.

Im Februar 2022 wurde die finale Tranche in Héhe von insgesamt EUR 6.000.000,00 abgerufen, welche mit 5,5 % fix ver-
zinst ist und ab Februar 2023 in 9 halbjdhrlich félligen Raten zu tilgen ist.

Zur Finanzierung des neuen Firmenstandortes wurde von AWS Wirtschaftsservice in Verbindung mit dem ERP-Fonds
sowie NOBEG ein Finanzierungsrahmen in Héhe von insgesamt EUR 5.000.000,00 gewdhrt. Der Darlehensrahmen des
ERP-Fonds (insgesamt EUR 3.800.000,00) wurde vollsténdig abgerufen. Das Darlehen wird mit 0,5 % p.a. (sprungfix ab
dem 01.07.2024) zuzuglich eines Garantieentgelts zwischen 1,2 % und 2,0 % p.a. verzinst und ist nach einer rickzah-
lungsfreien Periode ab dem 30.6.2024 in 20 halbjéhrlichen Raten zu tilgen. Die Finanzierung durch NOBEG mit einem
Gesamtrahmen von EUR 1.200.000,00, welcher 2021 und 2022 vollstéindig ausgenutzt wurde, ist als stille Gesellschaft
etabliert und ist ab 31.12.2023 in 11 Jahresraten zu tilgen. GeblUhren und Provisionen werden in H6he von 2,25 % p.a.
(sprungfix ab dem 15.12.2026) féllig, dartber hinaus fallt eine Haftungsprovision von 0,28 % an. Der Finanzierungs-
rahmen ist durch ein ins Grundbuch einverleibtes Pfandrecht zugunsten des auszahlenden Kreditinstituts im Hochst-
betrag von EUR 4.444.000,00 besichert.
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Verbindlichkeiten betreffend Zinsen, Royalties und BankgebuUhren fur Finanzierungen der Europdischen Investitions-
bank und des ERP-Fonds werden in Hohe von insgesamt EUR 2.176.665,42 (2021: TEUR 1.240) in den Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten ausgewiesen.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (EUR 1.153.242,04, 2021 TEUR 1.995) betreffen Uberwiegend Wa-
ren- und Rohstofflieferungen sowie sonstige Dienstleistungen.

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen mit EUR 342.538,94 Aufwendungen des laufenden Geschdftsjahres, die erst
in Folgejahren zahlungswirksam werden (2021: TEUR 170).

31.12.2022 31.12.2021

EUR EUR

Finanzierung NOBEG 1.200.000,00 1.000.000,00
Zinsen AWS 319.945,97 419.945,97
Darlehen WAW 100.000,00 200.000,00
Steuern und soziale Sicherheit 120.873,34 120.517,98
Leasingverbindlichkeiten 3.114,74 15.416,36
Zinsen WAW 333,34 666,67
Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 259.755/50 188.166,39
2.029.760,39 1.945.978,37

Im Oktober 2020 wurde mit der Wirtschaftsagentur Wien eine Ratenzahlungsvereinbarung Uber einen Betrag von ins-
gesamt EUR 510.000,00 abgeschlossen, welcher mit 2 % p.a. verzinst wird. Die Resttilgung erfolgt zum 1.11.2023.

Zur Fristigkeit der Verbindlichkeit aus der Zinsabgrenzung AWS wird auf die Erlduterungen zur AWS Finanzierung ver-

wiesen.

Passive Rechnungsabgrenzung
Die passive Rechnungsabgrenzung enthdlt Zahlungseingdnge fur Forschungs-Férderprojekte, welche die zu realisie-
renden ZuschuUsse Ubersteigen.
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C. Erlauterungen zur

Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

Umsatzerlése 2022 2021

EUR EUR
Verkauf von Waren 10.650.964,19 9.034.151,14
Upfront- und Meilensteinzahlungen 0,00 2.149.157,81
Erlése aus Lizenzvertréigen 406.155,18 370.182,83
Sonstige Umsatzerlése 331.952/41 104.798,85

11.389.071,78

11.658.290,63

Die Umsatzerlése wurden auf folgenden Mdarkten erzielt:

2022 2021

TEUR TEUR

Osterreich 988 603
Sonstige europdische Lander 7.028 5.792
Drittldnder 3.373 5.263
11.389 11.658

Bei den Handelswarenerlésen konnte der Wachstumstrend der Vorjahre fortgesetzt werden. Die starke Nachfrage ins-

besondere bei unseren europdischen Kunden fuhrte zu einem Anstieg der Umsatzerlése aus Handelswaren von rd. 18 %.

Bei den Lizenzerlésen ist dank héherer Verkéufe unserer Produkte auf dem ésterreichischen Markt ebenfalls ein Anstieg

zu verzeichnen.

Umsatzerlése aus Upfront- und Meilensteinzahlungen wurden im Geschdftsjahr 2022 nicht lukriert.

Die Bestandsverdnderungen beziehen sich auf noch nicht abgeschlossene Kundenprojekte aus dem Unternehmens-

bereich ,Solv4U”.
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Die sonstigen betrieblichen Ertrége setzen sich wie folgt zusammen:

sonstige betriebliche Ertréige 2022 2021
EUR EUR

Forschungsprdmie 467.757,96 701.861,52
Férderzuschusse 213.481,47 469.366,18
Kursgewinne 27.857,19 34.596,81
Aufldsung von Investitionszuschissen 24.135,90 10.466,14
T e
Auflédsung von Ruckstellungen 14.317,52 405.317,68
Ubrige betriebliche Ertréige 80.893,15 17.604,31
843.578,37 1.639.212,64

Die Férderzuschusse betreffen wie im Vorjahr eine FFG-Forderung fur die Erforschung einer SARS-CoV-2-Therapie auf
Carragelose-Basis.

Der RUckgang bei den Ertréigen aus der Forschungsprdmie ist darauf zurtickzufuhren, dass die Forschungsaufwen-
dungen nach dem Abschluss klinischer Studien zurtickgegangen sind.

Die Ertrdge aus dem Abgang vom Anlagevermoégen betreffen den Verkauf eines Firmenwagens.

Im Materialaufwand sind neben dem Handelswareneinsatz auch Aufwendungen fur den Verbrauch von Rohstoffen
fur die Herstellung von Handelsware (TEUR 2.161, 2021: TEUR 898), sowie Aufwendungen fur Labormaterialien (TEUR 217,
2021: TEUR 359) ausgewiesen.

Die Aufwendungen fur bezogene Leistungen enthalten Uberwiegend forschungsbezogene Dienstleistungen Drit-
ter (TEUR 1.079, 2021: TEUR 3.123), welche im Geschdftsjahr nach dem Abschluss groRer klinischer Studien gesunken
sind. Daruber hinaus werden hier Aufwendungen fur Produktzulassung, Verrechnungen von legalen Herstellern sowie
patentbezogene Aufwendungen ausgewiesen.

Der Personalaufwand enthdélt zum 31.12.2022 Aufwendungen aus dem Mitarbeiteraktienoptionsprogramm in Hohe von
TEUR 16.485,00 (2021: TEUR 106). Der Anstieg ist auf das neuerliche Belegschaftswachstum sowie laufende Bezugserhd-

hungen zurtckzufihren. Verédnderungen der Personalriickstellungen sind im Personalaufwand ausgewiesen.

Die Abschreibungen auf immaterielles Anlagevermégen und Sachanlagen blieben im Geschdaftsjahr anndhernd
konstant.
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Der Ruckgang bei den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ist insbesondere auf Vertragskosten in Zusammen-
hang mit dem Abschluss von Lizenzvereinbarungen im Vorjahr zurtickfuhren. Vergleichbare Aufwendungen fielen im
Geschdftsjahr nicht an.

Die Zinsaufwendungen betreffen Uberwiegend die Verzinsung des gewdhrten EIB Darlehens, welche nach dem Abruf
der 3. Tranche im Februar 2022 nochmals gestiegen sind, sowie Zinsen in Zusammenhang mit der Standortfinanzie-
rung und der Wandelanleihe.

Der Steueraufwand betrifft die Mindestkérperschaftsteuer sowie einbehaltene Quellensteuern fur im Ausland erzielte
EinkUnfte.
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D. Sonstige Angaben

Verpflichtungen aus der Nutzung von nicht in der Bilanz ausgewiesenem Anlagevermadgen
Die Verpflichtungen aus Miet- und Leasingzahlungen betragen EUR 8.081,10 fur das Folgejahr und EUR 23.127,81 far die
folgenden funf Jahre (2021: TEUR 10 fur das Folgejahr und TEUR 33 fur die folgenden funf Jahre).

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat eine Reihe von Vereinbarungen geschlossen, die auch finanzielle Verpflichtungen fur die Zukunft
beinhalten, die sich auf bezogene Leistungen von Dritten in Verbindung mit der Durchfihrung von klinischen Studien
und anderen F&E-Aktivitdten beziehen, diese betragen zum Bilanzstichtag TEUR 1.002 (2021: TEUR 880).

Ergebnisverwendung
Der Vorstand schlégt vor, den Bilanzverlust zum 31.12.2022 in H6he von EUR -49.152.788,74 auf neue Rechnung vorzu-
tragen.

Angaben zu Arbeitnehmern
Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer (Vollzeitéiquivalente) wahrend des Geschdftsjahrs betrug:

2022 2021
Vorstand 3 3
Sonstige Angestellte 41 40
Gesamt 44 43
Angaben zum Vorstand
Vorstéinde Name Geschadiftsfiihrung seit Vorstand seit
Vorsitzender Andreas Grassauer 11.04.2006 02.06.2017
Mitglied Eva Prieschl-Grassauer 04.09.2007 02.06.2017

Mitglied Pascal Schmidt 17.09.2018
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Angaben zum Aufsichtsrat

Aufsichtsrate Name Aufsichtsrat seit
Vorsitzender Simon Nebel 02.06.2017
Stellvertretende Vorsitzende Ute Lassnig 02.06.2017
Mitglied, Vorsitzender PA Gernot Hofer 02.06.2017
Mitglied Brigitte Ederer 21.11.2018
Mitglied Elisabeth Lackner 15.06.2022
Mitglied Ulrich Kinzel 15.06.2022

Angaben zu Aktienoptionen

Anzahl der Zum Zugdnge Ausgelibte Verfallene Zum Davon
ausgegebenen 1. Jénner Optionen Optionen 31. Dezember ausubbar
Optionen 2022 2022 (vested)
Andreas Grassauer (CEO) 6.556 0 0 0 6.556 6.130
Eva-Prieschl Grassauer (CSO) 6.556 0 0 0 6.556 6.130
Pascal Schmidt (CFO) 7.785 0 0 0 7.785 7.271
Leitende Angestellte 1.707 0 0 125 1.582 1.425
Sonstige Arbeitnehmer 11.172 0 0 675 10.497 9.626
Ssumme 33.776 = = 800 32.976 30.582

Am 1. Februar 2019 etablierte Marinomed ein Mitarbeiteraktienoptionsprogramm flr den Vorstand und fur alle wei-
teren Mitarbeiter des Unternehmens. Die Gesamtzahl an im Rahmen des ESOP 2019 auszugebenden Aktienoptionen
betrug 43.694, wobei jede Option den Besitzer berechtigt eine Stammaktie zu zeichnen.

Im Jahr 2019 wurden 21.847 Aktienoptionen an die 3 Vorstandsmitglieder der Gesellschaft sowie 19.660 an Mitarbeiter
und leitende Angestellte ausgegeben. In 2020 wurden weitere 2.748 Optionen an 8 neue Mitarbeiter ausgegeben. Im
Geschdéftsjahr wurden keine Aktienoptionen an Mitarbeiter ausgegeben. Es wurden keine Optionen ausgetbt und 800
verfielen. Bei Ausibung der Optionen kann die Gesellschaft den Anspruchsberechtigten in Aktien (equity-settled)
oder in bar (cash-settled) auszahlen. Diese Entscheidung liegt im alleinigen Ermessen der Gesellschaft. Zugeteilte
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Optionen sind nicht sofort auszutiben, sondern kénnen erst nach ,Anwachsen” (vesting) ausgetbt werden, d.h. 25 %
nach Ablauf von 12 Monaten ab dem ersten Bérsehandelstag (1. Februar 2019), dann jeweils 6,25 % nach je 3 Monaten.
Der AusUibungspreis entspricht dem Angebotspreis zum Zeitpunkt des Bérsegangs (= EUR 75,00). Der Ausiibungszeit-
raum beschrdankt sich jeweils auf 10 Bérsehandelstage ab dem 6. Bérsehandelstag nach der Verdffentlichung von Fi-
nanzberichten (Jahresfinanzbericht, Quartalsberichte). Weiters ist eine Kurshtrde von 2,5 % pro Quartal ab dem ersten
Bérsehandelstag vorgesehen (ohne Zinseszinsrechnung). Die Optionen verfallen entschadigungslos spdtestens am
31. Januar 2025. Bei wirksamer Beendigung des Beschdftigungsverhdltnisses verfallen die bis dahin nicht erdienten
Optionen sofort. Erdiente Optionen durfen jedoch in der auf die Beendigung folgenden Ausibungsperiode abhdngig
vom Erreichen der Kurshirde ausgetbt werden.

Der Schatzwert der ausgegebenen Aktienoptionen zum Bilanzstichtag betréigt EUR 85.737,60 (2021: TEUR 913). Im Ge-
schaftsjahr wurden keine Optionen ausgeubt. Der Gesamtwert der im Vorjahr ausgetbten Optionen zum Zeitpunkt
der Ausibung betrug TEUR 128.

Die Aufwendungen aus dem Aktienoptionsprogramm betragen im Abschlussjahr EUR 16.485,00 (2021: TEUR 106).
Aufwendungen fiir Abfertigungen

Die Aufwendungen fur Abfertigungen betreffen ausschlieRlich Beitrédge an die Mitarbeitervorsorgekasse und verteilen
sich wie folgt:

2022 2021

EUR EUR

Vorstand 13.795,53 13.11,70
leitende Angestellte 6.627,07 4.753,24
sonstige Angestellte 37.465,46 35.802,05
57.888,06 53.666,99

Prafungshonorar
Die fur die Prafung des Jahresabschlusses zusténdige BDO Assurance GmbH (als Gesamtrechtsnachfolgerin der BDO
Austria GmbH) hat folgende Leistungen fir das Unternehmen erbracht:
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2022 2021

EUR EUR

Prafung des Jahres- und Konzernabschlusses 63.710,00 45.900,00
Sonstige Bestdtigungsleistungen 27.410,00 29.484,78
Sonstige Leistungen 5.861,22 35.116,65
96.981,22 110.501,43

Aufstellung eines Konzernabschlusses

Marinomed hdélt zum Abschlussstichtag 100 % der Anteile an der Marino Immo GmbH. Die Gesellschaft erstellt zum
31. Dezember 2022 einen Konzernabschluss nach international anerkannten Rechnungslegungsgrundsdtzen im Sinne
des § 245a UGB.

Es bestehen keine Geschdftsbeziehungen oder sonstigen Vertrége zwischen Marinomed Biotech AG und Marino Immo
GmbH.

Geschadfte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Angabe zu Bezligen des Vorstands

Im Geschdftsjahr 2022 betrugen die Bezlige des Vorstands exkl. Aufwendungen fur gesetzlich vorgeschriebe-
ne Sozialabgaben sowie vom Entgelt abhdngige Abgaben und Pflichtbeitréige, inkl. abgegrenzten Pramien fur das
Geschdftsjahr 2022 sowie Aufwendungen aus dem Mitarbeiteraktienoptionsprogramm insgesamt EUR 918.527,09
(2021: TEUR 922), davon aus dem Mitarbeiteraktienoptionsprogramm EUR 21.837,60 (2021: TEUR 65).

Es wurden keine Vorschusse oder Kredite an Mitglieder des Vorstands gewdhrt.

Angabe zu Beziigen des Aufsichtsrats

Die Bezlige des Aufsichtsrats (FixvergUtungen, Sitzungsgelder und Spesen) betrugen im Jahr 2022 EUR 153.649,64
(2021: TEUR 143). Mit der Viopas Venture Consulting GmbH des Aufsichtsratsvorsitzenden wurde dariiber hinaus ein
Beratungsvertrag abgeschlossen, der eine Vergutung in Héhe von EUR 2.500,00 pro Beratertag vorsieht. Die Verrech-
nungen der Viopas Venture Consulting GmbH fir das Jahr 2022 betrugen insgesamt EUR 30.269,74 (2021: TEUR 37).

Es wurden keine Vorschusse oder Kredite an Mitglieder des Aufsichtsrats gewdhrt.
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Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

In den Jahren 2021 und 2022 wurden insgesamt acht Tranchen des flexiblen Wandelanleihenprogramms gezeichnet
sowie sieben Tranchen umgewandelt, daraus wurde das Grundkapital um 3.116 Aktien in 2021 sowie um 25.140 Stucke
im Jahr 2022 und um weitere 5.816 Stlcke im Janner 2023 erhoht. Die vorerst letzte Tranche wurde im Janner 2023
gezogen, daraus resultiert eine Grundkapitalerh6hung um 7.189 Stticke. Das Programm ist zum Zeitpunkt der Jahres-
abschlusserstellung bis auf weiteres pausiert.

Korneuburg, am 18. April 2023

VS RN TAN / W

Andreas Grassauer Eva Prieschl-Grassauer Pascal Schmidt
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Bestdatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der Marinomed Biotech AG, Korneuburg, bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezem-
ber 2022, der Gewinn- und Verlustrechnung fur das an diesem Stichtag endende Geschdftsjahr und dem Anhang,
gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefligte Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt
ein moglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 31. Dezember 2022 sowie der Ertragslage der Ge-
sellschaft fur das an diesem Stichtag endende Geschaftsjahr in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unter-
nehmensrechtlichen Vorschriften.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014 (im Folgenden EU-VO)
und mit den &sterreichischen Grundsdtzen ordnungsmdRiger Abschlussprifung durchgefuhrt. Diese Grundsdtze er-
fordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vor-
schriften und Standards sind im Abschnitt ,Verantwortlichkeiten des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahres-
abschlusses” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhdngig
in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und wir
haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auf-
fassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise bis zum Datum des Bestétigungsvermerks ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Hervorhebung eines Sachverhalts

Wir machen auf die Ausfihrungen zu den Annahmen in der Fortbestehensprognose im Kapitel Negatives Eigenkapital
im Anhang sowie im Kapitel Liquiditatsrisiko im Lagebericht aufmerksam. Unser Prufungsurteil ist im Hinblick auf
diesen Sachverhalt nicht modifiziert.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemdaRen Ermessen am
bedeutsamsten fur unsere Prufung des Jahresabschlusses des Geschdftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden
im Zusammenhang mit unserer Prufung des Jahresabschlusses als Ganzes und bei der Bildung unseres Prufungs-
urteils hierzu berucksichtigt, und wir geben kein gesondertes Prufungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prufungssachverhalte dar:

1. Umsatzrealisierung
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1. Umsatzrealisierung

Sachverhalt und Verweis auf

weitergehende Informationen

Die Gesellschaft generierte im Jahr 2022 Umsatzerlése
nach UGB iHv TEUR 11.389. Der Uberwiegende Teil war im
Jahr 2022 in H6he von TEUR 10.650 auf den Verkauf von
Waren aus dem Segment Carragelose zurtckzufuhren.
Weiters wurden Umsatzerlése aus Lizenzvertréigen iHv
TEUR 406 sowie sonstige Umsatzerldse iHv TEUR 332 rea-
lisiert.

GemdR dem Realisationsprinzip des § 201 Abs 2 Z 4 lit a
UGB sind Umsatzerlése im Jahresabschluss nur zu erfas-
sen, wenn sie am Abschlussstichtag realisiert sind. Dies
setzt bei Warenlieferungen einen vertraglich vereinbar-
ten Ubergang der Preisgefahr voraus.

Die Umsatzerlése stellen fur (potenzielle) Investoren und
Abschlussadressaten ein wesentliches Entscheidungs-
kriterium dar, um die Markterfolge und den Fortschritt der
Gesellschaft zu beurteilen.

Aufgrund des maRgeblichen Einflusses der Umsatzerlése
auf das Jahresergebnis sowie der Bedeutung der Um-
satzerlése fur den Jahresabschluss der Gesellschaft im
Allgemeinen, wurde die Umsatzrealisierung als beson-
ders wichtiger Prifungssachverhalt identifiziert.

Angaben zur Zusammensetzung der Umsatzerlése im
Geschdftsjahr 2022 sind im Kapitel C des Anhangs ent-
halten. Fur weitere Details iZm Absatzmdrkten und Ge-
schaftsentwicklung wird auf das Kapitel 1.2 im Lagebe-
richt verwiesen.

Priferisches Vorgehen

Im Rahmen der Abschlussprtfung haben wir das rech-
nungslegungsbezogene interne Kontrollsystem erhoben
und dabei im Rahmen von Aufbau- und Funktionspri-
fungen die fur die Realisierung von Umsatzerldsen rele-
vanten Prozesse und die darin implementierten Kontrol-
len hinsichtlich ihrer Wirksamkeit getestet.

Des Weiteren haben wir aussagebezogene Prufungs-
handlungen vorgenommen. Dazu wurden in Stichproben
Vertrdge dahingehend beurteilt, ob die darin enthalte-
nen Vertragsmodalitdten im Rahmen der Umsatzreali-
sierung korrekt abgebildet worden sind.

Die korrekte Periodenabgrenzung wurde durch Prifung
von Warenlieferungen rund um den Stichtag verifiziert.

Dardber hinaus haben wir die zum Stichtag in der Bilanz
ausgewiesenen Forderungen aus Umsatzerlésen von

einzelnen Kunden bestdtigen lassen.
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Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Priifungsausschusses fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses und daflr, dass dieser in
Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften ein méglichst getreues Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermégli-

chen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die F&higkeit der Ge-
sellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstdtigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfih-
rung der Unternehmenstdatigkeit — sofern einschlégig — anzugeben, sowie daflr, den Rechnungslegungsgrundsatz der
FortfUhrung der Unternehmenstdtigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigten, entweder
die Gesellschaft zu liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen, oder haben keine realistische Alternative
dazu.

Der Prafungsausschuss ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft.

Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist und einen Best&tigungsvermerk
zu erteilen, der unser Prufungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MalR an Sicherheit, aber kei-
ne Garantie dafar, dass eine in Ubereinstimmung mit der EU-VO und den 6sterreichischen Grundsdtzen ordnungs-
madRiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefuhrte Abschlussprifung eine wesentliche
falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt
vernUnftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlussprufung in Ubereinstimmung mit der EU-VO und mit den 6sterreichischen Grundsdétzen ord-
nungsmdRiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, iben wir wéhrend der gesamten Abschluss-
prufung pflichtgemafes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
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DarUber hinaus gilt:

«  Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlun-
gen oder Irrtimern im Abschluss, planen Prafungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken, fuhren sie durch und
erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist hdher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstéindigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das Aufierkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

«  Wir gewinnen ein Versténdnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéinden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

«  Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmetho-
den sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschdatzten Werte in der Rech-
nungslegung und damit zusammenhé&ngende Angaben.

«  Wir ziehen Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
FortfUhrung der Unternehmenstétigkeit durch die gesetzlichen Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prafungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwer-
fen kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
in unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks erlangten Prafungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von der Fortfihrung der
Unternehmenstdtigkeit zur Folge haben.

«  Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieRlich der Anga-
ben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschdéftsvorfdlle und Ereignisse in einer Weise wieder-
gibt, dass ein méglichst getreues Bild erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche
Einteilung der Abschlussprifung sowie Uber bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliel3lich etwaiger bedeutsa-

mer Mdngel im internen Kontrollsystem, die wir wdhrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

Wir geben dem Prufungsausschuss auch eine Erklérung ab, dass wir die relevanten beruflichen Verhaltensanfor-
derungen zur Unabhdngigkeit eingehalten haben, und tauschen uns mit ihm Uber alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte aus, von denen vernlnftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhdngigkeit
und - sofern einschlégig — damit zusammenhé&ngende Schutzmalnahmen auswirken.
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Wir bestimmen von den Sachverhalten, Gber die wir uns mit dem Prifungsausschuss ausgetauscht haben, diejenigen
Sachverhalte, die am bedeutsamsten fur die Prifung des Jahresabschlusses des Geschdftsjahres waren und daher
die besonders wichtigen Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestdtigungs-
vermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die éffentliche Angabe des Sachverhalts aus
oder wir bestimmen in duBerst seltenen Fdllen, dass ein Sachverhalt nicht in unserem Bestdtigungsvermerk mitgeteilt
werden sollte, weil vernunftigerweise erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile
fur das 6ffentliche Interesse Ubersteigen wirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Lagebericht
Der Lagebericht ist aufgrund der dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er mit
dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts in Ubereinstimmung mit den éster-
reichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsétzen zur Prifung des Lageberichts durchgefahrt.

Urteil
Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen aufgestellt worden, ent-
hélt die nach § 243a UGB zutreffenden Angaben und steht in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Erkldrung
Angesichts der bei der Prafung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des gewonnenen Verstdnd-
nisses Uber die Gesellschaft und ihr Umfeld wurden wesentliche fehlerhafte Angaben im Lagebericht nicht festgestelit.

Zusdtzliche Angaben nach Artikel 10 der EU-VO
Wir wurden von der Hauptversammlung am 15. Juni 2022 als Abschlussprufer gewdhlit. Wir wurden am 05. August 2022
vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit 2018 Abschlussprufer.

Wir erkléren, dass das Prufungsurteil im Abschnitt ,Bericht zum Jahresabschluss” mit dem zusétzlichen Bericht an den
Prifungsausschuss nach Artikel 11 der EU-VO in Einklang steht.
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Wir erkldren, dass wir keine verbotenen Nichtprufungsleistungen (Artikel 5 Abs. 1 der EU-VO) erbracht haben und dass
wir bei der Durchflhrung der Abschlussprifung unsere Unabhdngigkeit von der gepruften Gesellschaft gewahrt ha-
ben.

Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprufer

Der fur die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprufer ist Herr Mag. Gerhard Fremgen.
Wien, am 18. April 2023

BDO Assurance GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

(als Gesamtrechtsnachfolgerin der BDO Austria GmbH Wirtschaftsprafungs- und Steuerberatungsgesellschaft)

Mag. Gerhard Fremgen ppa. Christoph Leutgeb, MSc (WU)
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestétigungsvermerk darf nur in der von uns bestétigten
Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschlieRlich auf den deutschsprachigen und vollsténdigen Jahresabschluss
samt Lagebericht. Fur abweichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs. 2 UGB zu beachten.
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Erklarung des Vorstands

gemdR §124 (1) 3. Bérsegesetz

Wir bestdtigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den mafdgebenden Rechnungslegungsstandards ge-
m&R International Financial Reporting Standards (IFRSs) und den zusdtzlichen Anforderungen des § 245a UGB aufge-
stellte Konzernabschluss der Gruppe (Marinomed Biotech AG) zum 31. Dezember 2022 ein moéglichst getreues Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt, dass der Konzernlagebericht zum 31. Dezember 2022
den Geschdftsverlauf, das Geschéftsergebnis und die Lage des Konzerns so darstellt, dass ein moglichst getreues Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns entsteht, und dass der Konzernlagebericht die wesentlichen
Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen der Konzern ausgesetzt ist.

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit dem 6sterreichischen Unternehmensgesetzbuch (UGB)
aufgestellte Jahresabschluss des Mutterunternehmens (Marinomed Biotech AG) zum 31. Dezember 2022 ein még-
lichst getreues Bild der Verm&gens-, Finanz- und Ertragslage des Mutterunternehmens vermittelt, dass der Lagebe-
richt zum 31. Dezember 2022 den Geschdftsverlauf, das Geschdftsergebnis und die Lage des Mutterunternehmens so
darstellt, dass ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Mutterunternehmens ent-
steht, und dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen das Mutterunterneh-
men ausgesetzt ist.

Korneuburg, am 18. April 2023

Andreas Grassauer Eva Prieschl-Grassauer Pascal Schmidt
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Marinomed Biotech AG
Hovengasse 25

2100 Korneuburg
Osterreich
www.marinomed.com

Kontakt

Pascal Schmidt, Chief Financial Officer
Stephanie Kniep, Investor Relations
Tel. +43 2262 90 300
ir@marinomed.com
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Personenbezogene Begriffe wie ,Mitarbeiter” werden aus Griinden der Lesbarkeit
geschlechtsneutral verwendet. Durch die kaufmdnnische Rundung von Einzel-
positionen und Prozentangaben in diesem Bericht kann es zu geringfugigen
Rechendifferenzen kommen.

Dieser Bericht enthdlt zukunftsbezogene Aussagen, die auf Basis aller zum aktuellen
Zeitpunkt zur Verfigung stehenden Informationen getroffen wurden. Die tatsdchlichen
Entwicklungen kénnen aufgrund verschiedener Faktoren von den hier dargestellten
Erwartungen abweichen. Die Marinomed Biotech AG wird diese zukunftsbezogenen
Aussagen nicht aktualisieren, weder aufgrund gednderter tatsdchlicher Umsténde
noch aufgrund gednderter Annahmen oder Erwartungen. Dieser Bericht stellt keine
Empfehlung oder Einladung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren der Marinomed
Biotech AG dar.

Druck- und Satzfehler vorbehalten.
Veréffentlicht im April 2023
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