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Haftungsausschluss
Diese Präsentation (die „Präsentation“) wurde von der Marinomed Biotech AG erstellt. Die in dieser Präsentation enthaltenen Informationen wurden nicht 
von unabhängiger Seite überprüft, und es wird keine Zusicherung oder Gewährleistung - weder ausdrücklich noch stillschweigend - hinsichtlich der 
Angemessenheit, Genauigkeit, Vollständigkeit oder Richtigkeit dieser Informationen oder der darin enthaltenen Meinungen abgegeben. 

Weder die Marinomed Biotech AG noch ihre Organmitglieder oder Mitarbeiter oder mit diesen verbundenen Personen haften für direkte oder indirekte 
Schäden, Folgeschäden oder Verluste, die sich aus der Verwendung dieser Präsentation oder ihres Inhalts ergeben oder anderweitig damit in 
Zusammenhang stehen. 

Die Marinomed Biotech AG übernimmt keinerlei Verpflichtung, die hierin enthaltenen Informationen zu aktualisieren oder zu korrigieren oder anderweitig 
auf zukünftige Änderungen hinzuweisen. Bestimmte, in diesem Dokument enthaltene Aussagen können Aussagen über Zukunftserwartungen und 
andere zukunftsgerichtete Aussagen sein, die auf den gegenwärtigen Ansichten und Annahmen des Managements beruhen und bekannte und 
unbekannte Risiken und Ungewissheiten beinhalten, die dazu führen können, dass die tatsächlichen Ergebnisse, Leistungen oder Ereignisse wesentlich 
von jenen abweichen, die in diesen Aussagen ausgedrückt oder impliziert werden. Zahlen in dieser Präsentation wurden entsprechend den 
kaufmännischen Grundsätzen und Praktiken gerundet. Die in den verschiedenen Tabellen gerundeten Zahlen müssen nicht unbedingt die genaue 
Summe ergeben, die in der jeweiligen Tabelle angegeben ist.

Diese Präsentation stellt keine Anlageberatung dar und enthält keine solche. Sie ist nicht als Angebot, Einladung, Empfehlung oder Aufforderung zum 
Verkauf, zur Ausgabe, zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren in irgendeiner Rechtsordnung oder zum Abschluss einer Transaktion zu verstehen 
und darf nicht als solche ausgelegt werden. 

Durch den Zugriff auf diese Präsentation sichern Sie zu, dass Sie den Inhalt dieses Haftungsausschlusses gelesen haben und damit einverstanden sind. 

Logos und Abbildungen von Medizinprodukten in dieser Präsentation dienen nur der Veranschaulichung und stellen keine Werbung dar. 
Hinweis: Informationen über Wirkungen und mögliche unerwünschte Nebenwirkungen solcher Produkte entnehmen Sie bitte der Gebrauchsinformation 
bzw. erhalten Sie diese bei ihrem Arzt oder Apotheker.
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Agenda

Marinomed aktuell Andreas Grassauer

Pipeline und Stand der Entwicklung Eva Prieschl-Grassauer

Finanzen Gabriele Ram

Strategie & Ausblick Andreas Grassauer

Beschlussvorschläge Simon Nebel
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Weiter herausfordernde Zeiten
Marinomed Aktie

• Neuaufstellung nach Sanierung 
• Verzögerungen bei Unither Earn-outs und 

damit auch bei Lizensierung von Top-
Assets

• Laut Sanierungsplan 2024 fehlen die Earn-
outs von Unither

• Kapitalmaßnahmen in der Höhe von 
insgesamt EUR 5,9mio – davon EUR 3,4mio 
Eigenkapital

• Stringentes Kostenmanagement und 
Prozessoptimierung Aug 24 Juni 26

Sanierung

Juni 25

Deal 
Schweiz

Bezugs-
KE
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Wichtige aktuelle Trends in der Pharmaindustrie

• Personalisierte Medizin – individuelle Therapieansätze -> magistrale Zubereitung

• Trennung von OTC und Rx-Geschäft auf globaler Ebene ist fast abgeschlossen

• Strategische Portfolio Optimierung (M&A) – Tech Mergers

• „Digital Front Door" & Direct-to-Consumer (DTC) ist der neue Trend

• KI-unterstützte Personalisierung & Selbst-Diagnose

• Zugelassene Assets/Produkte haben bessere Chancen
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Unsere Equity Story

• Zwei erstklassige Assets in späten Phasen kurz vor Kommerzialisierung (Budesolv, 
Tacrosolv)

• Multi-Milliarden Märkte im Bereich Allergie und Ophthalmologie

• Business Development fortgeschritten: Budesolv auf term-sheet–level
Tacrosolv auf LOI-level

• Aufbau des Compounding-Geschäfts – Laufende Einnahmen ab Q4/2026

• Marinomed plant nachhaltig profitabel zu bilanzieren
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und

7

Das Marinomed Geschäftsmodell

In-house Projekte 
Budesolv, Tacrosolv, other

Upfront, milestone, 

royalty payments

Solv4U-Kunden Projekte Aufträge, Royalties, 

Milestones 

Umsätze vom Service und Zuliefergeschäft sollen stark wachsen 

Zulieferer - magistrale Zubereitung Attraktive

Margen
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Herausforderungen und Maßnahmen
Herausforderungen 
• Geschäftsmodell basierend auf Lizensierung 
• Verzögerungen bei Unither Earn-outs führen auch zu Verspätungen bei Lizensierung von 

Top-Assets
• Laut Sanierungsplan 2024 fehlen uns aktuell die Earn-outs von Unither 

Maßnahmen 
• Stringentes Kostenmanagement inkl. Personalreduktion
• Prozessoptimierung
• Kapitalmaßnahmen
• Anpassung des Geschäftsmodells mit dem Ziel der Deckung der laufenden Kosten – 

Aufbau des Compounding Business
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Marinomed Pipeline

In-house Projekte Solv4U – extern gesponsert

Budesolv
gelöstes

Budesonide

Tacrosolv
gelöstes

Tacrolimus

Solv4U Technologie 
Partnerschaften

Kundenprojekte in 
verschiedenen Indikationen

Satiasolv
gelöstes

Cannabidiol

Inhalation Augen Nase

Allergische Rhinitis Entzündliche
Augenerkrankungen

Neurologische
Erkrankungen

Oral
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Was ist Budesolv?

12

Neues ultra-niedrig dosiertes Budesonid Nasenspray zur Behandlung von allergischer Rhinitis

Budesolv Derzeitige
Therapieformen Benefit

Klare wässrige Lösung Suspensionen Wirksamkeit

100% gelöstes Budesonid Limitiertes Eindringen Schnelle Wirkung nach
der ersten Dosis

Ultra-low dose hohe Konzentrationen Niedrige Dosis, hohe
Sicherheit

Kein Konservierungsmittel Konserviert Weniger 
Nebenwirkungen

Patent geschützt Generisch Kein Mitbewerb

• Ultra niedrig dosiertes Budesonid

• Erhöhte Bioverfügbarkeit

• Frei von Konservierungsmitteln
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Budesolv – Kommerzialisierung

2026 2027

Dossier und Einreichung in 
der Schweiz  inkl. PK-Studie

Zulassungsprozess in 
der Schweiz dies 

ermöglicht weitere 
Länder

2028

Launch & 
Marketing in  
der Schweiz

Partnering 
Prozess in 

Europa, Asien, 
MENA, weitere

Arbeit an Zulassung mit Partnern

Launch

Partnering für US und RoW
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Was ist Tacrosolv?

14

Neues ultra-niedrig dosierte Tacrolimus Augentropfen für okkulare Inflammation

Tacrosolv Derzeitige
Therapieformen* Benefit

Lokale Immunosuppression – 
kaum systemische Exposition

Befeuchtung oder 
Steroide Wirksamkeit

100% gelöstes Tacrolimus Limitiertes 
Eindringen Schnelle Wirkung

Ultra-low dose hohe 
Konzentrationen Niedrige Dosis

Potential als Ersatz für 
Steroide

Steroide mit 
Nebenwirkungen Sicherheitsprofil

Multiple entzündliche 
Augenerkrankungen

Limitierte 
Therapien Breit anwendbar

• Ultra niedrig dosiertes Tacrolimus

• Erhöhte Bioverfügbarkeit

• Frei von Konservierungsmitteln

*Cyclosporine-basiernde Produkte ausgenommen, wegen geringem klinischen Effekt
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Tacrosolv – Die nächsten Schritte

2026 2027 2028

Strategische Evaluierung 
und Lizensierung 

unterstützt durch M&A 
Berater

Weitere klinische Entwicklung in 
Zusammenarbeit mit Partner(n)

Etablierung des Compounding Geschäftes
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Compounding – Magistrale Zubereitung

16

Maßgeschneidertes Arzneimittel aus der Apotheke für einen einzelnen Patienten

• Gründe:
• Kein entsprechendes Medikament vorhanden, oder
• Dosierung und Stärke müssen angepasst werden
• Wenn bestimmte Inhaltsstoffe vermieden werden müssen

• Up to date Formulierungen notwendig – validierte und akzeptierte
Zubereitungen werden eingesetzt – klinische Daten

• Beispiele: Salben, Cremen, Tropfen, Lösungen, Kapseln…

• Der Arzt/Ärztin stellt das Rezept aus und die Apotheke bereitet zu
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Gewinn- und Verlustrechnung 

€ Mio. GJ 2025 GJ 2024

Umsatzerlöse 7,7 4,7

Bestandsveränderungen noch nicht 
abrechenbarer Leistungen 0 0

Sonstige betriebliche Erträge 19,5 0,1

Materialaufwendungen & sonstige bez. 
Herstellungsleistungen -1,4 -3,8

Personalaufwand -4,0 -4,8

Abschreibungen -0,3 -1,1

Sonstige betriebliche Aufwendungen -2,8 -2,8

Betriebsergebnis 18,7 -7,6

Finanzergebnis -0,5 -7,9

Ergebnis vor Steuern 18,1 -15,5

Steuern vom Einkommen -0,1 0,1

Jahresüberschuss/-fehlbetrag 18,0 -15,4

Umsatzerlöse enthalten den Verkauf des Carragelose Geschäftsbereichs

Umsatzerlöse enthalten € 5 Mio. Upfront Zahlung von 
Unither Pharmaceuticals für den Verkauf des Carragelose 
Geschäftsbereichs.

Besteht aus € 18,9 Mio. Sanierungsgewinn und 
Forschungsprämie

Davon entfallen rd. € 1,2 Mio. auf im Jahr 2024 nicht 
vollständig abgeschlossene Geschäftsvorgänge, sowie 
Aufwendungen, die durch den Verkauf von Vorräten an 
Unither übertragen wurden 

Der Rückgang (-17 %) spiegelt die strenge 
Kostensenkungsstrategie wider, die trotz des Inflations-
drucks umgesetzt wurde

1

2 2

4
3

4

1
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€ Mio. GJ 2025 GJ 2024

Aktiva

Immaterielle Vermögensgegenstände 0 0,1

Sachanlagen 4,5 4,8

Finanzanlagen 0 0

Summe Anlagevermögen 4,5 4,9

Vorräte 0 0,5
Forderungen und sonstige 
Vermögensgegenstände 0,3 0,9

Kassenbestand, Guthaben bei 
Kreditinstituten 1,0 1,7

Summe Umlaufvermögen 1,3 3,2

Rechnungsabgrenzungsposten 0,1 0

Aktive latente Steuern 0,0 0,1

Summe Aktiva 6,0 8,2

20

Bilanz
Aktiva

Abnahme der Vorräte (Übergang an Unither 02/2025).

Ausstehende Forderungen aus dem 
Dienstleistungsvertrag mit Unither, Forderungen aus 
Lieferungen und Leistungen.

Bestand an liquiden Mitteln per 31.12.2025.

1

3

1

2

3

2
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Bilanz

€ Mio. GJ 2025 GJ 2024

Passiva
Eingefordertes Grundkapital 1,8 1,8
Kapitalrücklagen 43,4 42,3
Gewinnrücklagen 0,7 0,7
Bilanzverlust -52,9 -70,9
Negatives Eigenkapital -7,0 -26,2
Investitionszuschüsse 0,2 0,2
Rückstellungen 0,6 0,9
Anleihen 3,0 0
Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten 8,4 28,2
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 0 0,5
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 
Leistungen 0,2 1,7

Sonstige Verbindlichkeiten 0,6 2,8
Summe Verbindlichkeiten 12,1 33,2
Summe Passiva 6,0 8,2

Passiva

• Die Rückstellungen umfassen Personalrückstellungen 
sowie Rückstellungen für ausstehende Rechnungen für 
Rechtsberatung und sonstige Beratungsleistungen.

• Rückgang der Verbindlichkeiten ggü. Kreditinstituten 
aufgrund des rechtskräftigen Abschlusses des 
Insolvenzverfahrens im Januar 2025 – Sanierungsgewinn 
ist in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

• Die sonstigen Verbindlichkeiten umfassen Forderungen 
aus der Insolvenz sowie Forderungen des Vorstands

2

3

1

1

3

2
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Earn-outs vom Carragelose Verkauf und Lizenzumsätze sind asynchron mit den 
fixen Verpflichtungen

Marinomed – Unsere Situation

bis zu €15 m earn-out*

Q1/26 Q2/26 Q2/27

Budesolv

Tacrosolv Upfront & Milestones** 

Service fees, revenues, milestones & royalties

Offene fixe 
Verpflichtungen

€ 5,2m total 

-€1,5 m-€1,3 m

Q3/26 Q4/26 Q1/27

-€2,4 m

* Total earn-outs limited at €15m, from financial and operational indicators; ** Terms to be defined

Upfront & Milestones** 

Service fees, revenues, milestones & royalties
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Marinomed aus Finanzsicht 
• Marinomed operiert aktuell mit negativem Eigenkapital und positivem Going Concern

• Mit Hilfe der Aktionäre konnten verschobene Earn-out Zahlungen von Unither vorerst
kompensiert werden – im Vergleich zum Sanierungsplan vom Nov. 2024 fehlen derzeit
massiv Einnahmen von Unither

• Die für September vorgesehene, nächste Abrechnung mit Unither wird voraussichtlich
wesentlich für die Fortbestehensprognose des Unternehmens sein

• Wenn die kurzfristig angespannte Liquidität gesichert werden kann, hat Marinomed einen
hoch profitablen Geschäftsplan

• Ziel ist mit dem Compounding Geschäft so schnell wie möglich laufende Fixkosten
abdecken zu können
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Agenda

Marinomed aktuell Andreas Grassauer

Pipeline und Stand der Entwicklung Eva Prieschl-Grassauer
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Strategie und Ausblick 
• Der Vorstand hat das Ziel so schnell wie möglich unabhängig vom Meilensteingeschäft die 

operativen Kosten decken zu können – Aufbau des Compounding Geschäfts

• Erzielen von zeitnahen Fortschritten mit Unither um spätestens im September signifikante
Zahlungen berichten zu können

• Abschluss von Lizenzverträgen/Vertriebspartnerschaften für Budesolv

• Sicherstellung der Liquidität für das operative Geschäft

• Umsetzung des Geschäftsplans mit operative Gewinnen für 2026 und den Folgejahren
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Punkt 1 der Tagesordnung

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses 2025 nach UGB samt 
Lagebericht und Corporate-Governance-Bericht, des 
Nichtfinanziellen Berichts und des Berichts des Aufsichtsrats über das 
Geschäftsjahr 2025
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Punkt 2 der Tagesordnung

Beschlussfassung über die Entlastung der Mitglieder des Vorstands 
für das Geschäftsjahr 2025 
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Punkt 3 der Tagesordnung

Beschlussfassung über die Entlastung der Mitglieder des 
Aufsichtsrats für das Geschäftsjahr 2025
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Punkt 4 der Tagesordnung

Wahl des Abschlussprüfers für das Geschäftsjahr 2026 
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Punkt 5 der Tagesordnung

Beschlussfassung über den Vergütungsbericht 2025
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Punkt 6 der Tagesordnung

Beschlussfassung über (a) den Widerruf des Beschlusses der 
Hauptversammlung vom 11. Juni 2025 über der Verringerung der 
Mitgliederzahl des Aufsichtsrats infolge einer Mandatszurücklegung 
und (b) Wahl einer Person in den Aufsichtsrat
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Punkt 7 der Tagesordnung

Beschlussfassung über (a) die Aufhebung der in der 
Hauptversammlung vom 20.06.2024 zu Punkt 7 der Tagesordnung 
beschlossenen Ermächtigung, Finanzinstrumente im Sinne von § 174 
AktG auszugeben, im noch nicht ausgenützten Umfang und 
gleichzeitig (b) die Ermächtigung des Vorstands, Instrumente im 
Sinne von § 174 AktG, insbesondere Wandelschuldverschreibungen, 
Gewinnschuldverschreibungen oder Genussrechte, die den Bezug 
von und/oder den Umtausch und die Wandlung in Aktien der 
Gesellschaft vorsehen können, auszugeben, samt teilweisem 
Bezugsrechtsausschluss (Direktausschluss) sowie Ermächtigung zum 
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionäre auf diese 
Finanzinstrumente mit Zustimmung des Aufsichtsrats 
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Punkt 8 der Tagesordnung

Beschlussfassung über (a) die Aufhebung des bestehenden 
Bedingten Kapitals 2024 im noch nicht ausgenützten Umfang, und 
gleichzeitig (b) die bedingte Erhöhung des Grundkapitals der 
Gesellschaft gemäß § 159 Abs. 2 Z 1 AktG zur (i) Bedienung und 
Ausgabe an Inhaber von Instrumenten gemäß § 174 AktG und (ii) zur 
Einräumung von Aktienoptionen an Arbeitnehmer, leitende 
Angestellte und Mitglieder des Vorstands (Bedingtes Kapital 2026) 
sowie die entsprechende Änderung der Satzung in § 5.
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Punkt 9 der Tagesordnung

Beschlussfassung über (a) die Aufhebung des bestehenden 
genehmigten Kapitals im noch nicht ausgenützten Umfang und 
gleichzeitig (b) die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals im 
Ausmaß von bis zu 50% des zum Zeitpunkt des 
Hauptversammlungsbeschlusses bestehenden Grundkapitals gegen 
Bareinlage und/oder Sacheinlage mit der Ermächtigung zum 
Bezugsrechtsausschluss und teilweisem Direktausschluss des 
Bezugsrechts sowie entsprechende Anpassung der Satzung in § 5. 



© Marinomed Biotech AG 36

Punkt 10 der Tagesordnung
Beschlussfassung über die Ermächtigung des Vorstands (a) zum 
Erwerb eigener Aktien gemäß § 65 Abs 1 Z 8 sowie Abs 1a und Abs 1b 
AktG sowohl über die Börse als auch außerbörslich im Ausmaß von 
bis zu 10% des Grundkapitals, auch unter Ausschluss des 
quotenmäßigen Veräußerungsrechts, das mit einem solchen Erwerb 
einhergehen kann (umgekehrter Bezugsrechtsausschluss), (b) 
gemäß § 65 Abs 1b AktG für die Veräußerung bzw. Verwendung 
eigener Aktien eine andere Art der Veräußerung als über die Börse 
oder durch ein öffentliches Angebot unter sinngemäßer Anwendung 
der Regelungen über den Bezugsrechtsausschluss der Aktionäre zu 
beschließen, und (c) das Grundkapital durch Einziehung dieser 
eigenen Aktien ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss 
herabzusetzen.
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