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Marinomed Biotech AG
Hovengasse 25, 2100 Korneuburg
Firmenbuchnummer 276819m
ISIN ATMARINOMEDG6

Bericht des Vorstands
der Marinomed Biotech AG (FN 276819 m), ISIN ATMARINOMED®6

gemdR §§ 174 Abs. 4iVm 153 Abs. 4 AktG
zu TOP 7 der 9. ordentlichen Hauptversammlung betreffend die Erméchtigung zur
Ausgabe von Instrumenten gemdaR § 174 AktG, auch unter Bezugsrechtsausschluss
und Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss

Sdmtliche Mitglieder des Vorstands der Marinomed Biotech AG, mit dem Sitz in
Korneuburg und der Geschdftsanschrift Hovengasse 25, 2100 Korneuburg, eingetragen
im Firmenbuch des Landesgerichts Korneuburg unter FN 276819 m (die "Gesellschaft"),
erstatten gemdaR §§174 Abs. 4 iVm 153 Abs. 4 AktG nachstehenden Bericht an die 9.
Ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft vom 1. Juni 2026 zur
vorgeschlagenen Ermdchtigung zur Ausgabe von Instrumenten gemanR § 174 AktG auch
unter Ausschluss des Bezugsrechts der bestehenden Aktiondre sowie Ermdchtigung

zum Ausschluss des Bezugsrechts (der "Bericht"):
Einleitung, Grundkapital, Aktien

Die Gesellschaft ist eine nach &sterreichischem Recht errichtete Aktiengesellschaft,
deren Aktien zum Amtlichen Handel an der Wiener Bérse zugelassen sind und im
standard market continuous Segment der Wiener Bérse notieren (ISIN: ATMARINOMEDS).

Das Grundkapital der Gesellschaft betrégt zum Tag dieses Berichts EUR 1.998.979,
eingeteilt in 1.998.979 auf Inhaber lautende nennwertlose Stlickaktien (Stammaktien),
auf die jeweils ein anteiliger Betrag am Grundkapital von EUR1 entfallt (die
"Bestehenden Aktien").

Beschlussvorschlag zu TOP 7 der 9. ordentlichen Hauptversammiung vom 11. Juni
2026

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Gesellschaft haben der 9. ordentlichen

Hauptversammlung der Gesellschaft zu TOP 7 folgenden Beschlussvorschlag erstattet:



a)

c)

d)
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Der Vorstand wird gemdafR § 174 Abs. 2 AktG ermdchtigt, bis zum 10. Juni 2031 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats Instrumente im Sinne von § 174 AktG, insbesondere
Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen, oder
Genussrechte, die ein Bezugs-, Umtausch- und/oder Wandlungsrecht bzw. eine
Bezugs-, Umtausch- oder Wandlungspflicht auf insgesamt bis zu 399.794
(dreihundertneunundneunzigtausend siebenhundertvierundneunzig) Stlick neue,
auf Inhaber lautende Stlckaktien (Stammaktien) der Gesellschaft mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von insgesamt bis zu EUR 399.794,- (Euro
dreihundertneunundneunzigtausend siebenhundertvierundneunzig) gewdhren
bzw. vorsehen kdnnen, auch in mehreren Tranchen und in unterschiedlicher
Kombination, auszugeben (die ‘'Instrumente”). Die Instrumente kdnnen so
ausgestaltet sein, dass ihr Ausweis als Fremd- oder Eigenkapital erfolgen kann.
Weiters kénnen die Instrumente Ausstattungsmerkmale vorsehen, die jenen des
§ 174 AktG entsprechen und, soweit rechtlich zuldssig, einen Teiloptionscharakter

haben.

Fur die Bedienung der Bezugs-, Umtausch- und/oder Wandlungsrechte bzw. der
Bezugs-, Umtausch- oder Wandlungspflicht aus den Instrumenten kann der
Vorstand das bedingte Kapital, insbesondere das gemdl3 TOP 8 der ordentlichen
Hauptversammlung vom 1. Juni 2026 neu zu schaffende Bedingte Kapital 2026,
eigene Aktien oder eine Kombination aus bedingtem Kapital und eigenen Aktien
sowie jede sonstige zuldssige sonstige Lieferform (auch genehmigtes Kapital)

verwenden.

Ausgabebetrag und Ausgabebedingungen der Instrumente (insbesondere:
Verzinsung (soweit anwendbar), Laufzeit, Rang (einschlieBlich mdgliche
Nachrangigkeit), Stickelung, Verwdsserungsschutz, Bezugs-, Umtausch- und/oder
Wandlungsmodalitdten bzw -bedingungen (insbesondere Bezugs-, Umtausch-
und/oder Wandlungsrechte und/oder Bezugs-, Umtausch- oder Wandlungspflicht,
deren Preis, das Bezugs-, Umtausch- und/oder Wandlungsverhdltnis sowie
Méglichkeiten der Barabfindung, etc.) sind vom Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats festzusetzen. Der Preis der Instrumente ist unter Berlicksichtigung
marktublicher Berechnungsmethoden sowie des Bdrsenkurses der bestehenden
Aktien der Gesellschaft in einem marktiblichen Preisfindungsverfahren zu
ermitteln. Der Ausgabebetrag darf — sofern nicht rechtlich zuléssig far einen

Teiloptionscharakter - nicht unter dem anteiligen Betrag des Grundkapitals liegen.

Den Aktiondren steht grundsdtzlich ein Bezugsrecht auf die Instrumente zu. Das
gesetzliche Bezugsrecht kann den Aktiondren in der Weise eingerdumt werden,

dass die Instrumente von einem Kreditinstitut oder einem Konsortium von



e)

f)
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Kreditinstituten mit der Verpflichtung tUbernommen werden, sie den Aktiondren

entsprechend ihrem Bezugsrecht anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre auf die Instrumente ist ausgeschlossen
(Direktausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts), wenn und sofern eine
Ausnutzung dieser Ermdchtigung durch Ausgabe von Instrumenten erfolgt, die ein
Bezugs-, Umtausch- und/oder Wandlungsrecht bzw. eine Bezugs-, Umtausch-
oder Wandlungspflicht auf insgesamt bis zu 199.897
(einhundertneunundneunzigtausend  achthundertsiebenundneunzig)  Aktien
(entsprechend rund 10% des Grundkapitals zum Datum der Beschlussfassung der
Hauptversammlung vom 11. Juni 2026) gewdhren, wobei Direktausschlilsse des
gesetzlichen Bezugsrechts auf Instrumente nach diesem Tagesordnungspunkt 7
(Instrumente) und Direktausschlisse des gesetzlichen Bezugsrechts auf Aktien
nach dem zu Tagesordnungspunkt 9 zu beschlieBenden Genehmigten Kapital
2026 insgesamt einen Nennbetrag/anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR
399.794 (dreihundertneunundneunzigtausend siebenhundertvierundneunzig) bzw.
eine Anzahl von 399.794 (dreihundertneunundneunzigtausend
siebenhundertvierundneunzig) Stlick auszugebenden Aktien nicht Gberschreiten

darfen.

Der Vorstand ist zusatzlich zu den Fdllen des Direktausschlusses des gesetzlichen
Bezugsrechts auf Instrumente gemdB Punkt e) weiters ermdchtigt, das
Bezugsrecht der Aktiondre auf Instrumente im Sinne des § 174 Abs. 4 AktG mit
Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschliel3en, wenn und sofern eine Ausnutzung
dieser Ermdchtigung durch Ausgabe von Instrumenten erfolgt, die ein Bezugs-,
Umtausch- und/oder Wandlungsrecht bzw. eine Bezugs-, Umtausch- oder
Wandlungspflicht auf insgesamt bis zu 199.897
(einhundertneunundneunzigtausend  achthundertsiebenundneunzig)  Aktien
(entsprechend rund 10% des Grundkapitals zum Datum der Beschlussfassung der
Hauptversammlung vom 11. Juni 2026) gewdhren. Der Vorstand kann von der
Méglichkeit der Ausgabe von Instrumenten, die dem Direktausschlusses des
gesetzlichen Bezugsrechts gemdRB Punkt e) unterliegen, und/oder von der
Ermdchtigung zum Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts fur die Ausgabe von
Instrumenten nach diesem Punkt f) unter Berlcksichtigung der Interessen der
Gesellschaft jeweils im eigenen pflichtgemdlBen Ermessen mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Gebrauch machen, wobei auch Kombinationen zwischen
Instrumenten, die dem Direktausschluss unterliegen, und jenen, fur die der

Vorstand das Bezugsrecht ausschlielen kann, zuldssig sind.
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Im Hinblick auf den von der 9. ordentlichen Hauptversammlung vom 11. Juni 2026 zu
beschlieRenden Direktausschluss des Bezugsrechts auf die Instrumente sowie die
Ermdchtigung des Vorstands zum Ausschluss des Bezugsrechts bei Ausnutzung der
Ermdchtigung gemdaf TOP 7 erstattet der Vorstand gemdR §§ 174 Abs. 4 iVm § 153 Abs.
4 Satz 2 AktG der Hauptversammlung nachfolgenden schriftlichen

BERICHT

Uber den Grund fur den Ausschluss des Bezugsrechts (Direktausschluss des
gesetzlichen Bezugsrechts) bzw. die Ermdchtigung des Vorstands zum gesonderten
Ausschluss mit Zustimmung des Aufsichtsrats im Zusammenhang mit der Ausgabe der

Instrumente.

Der teilweise Ausschluss des Bezugsrechts (Direktausschluss des gesetzlichen
Bezugsrechts) bzw. die Erméchtigung des Vorstands, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats, das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre bei der Emission von
Instrumenten im Sinne des § 174 AktG auszuschlieRen, liegt aus den folgenden Grinden

im Gesellschaftsinteresse, ist geeignet und erforderlich und auch verhdltnismafig:
1. Gesellschaftsinteresse

Die Gesellschaft durchlief 2024 und 2025 ein Sanierungsverfahren in Eigenverwaltung,
das mit er Annahme eines Sanierungsplans endete. Der Sanierungsplan sieht
Gesamtquotenzahlungen in H6he von EUR 8,0 Millionen vor, welche sich je nach dem
Erfolg des Verkaufs des Carragelose-Geschdfts erhdhen kénnen. Die Gesellschaft ist zur
Erfallung der Verpflichtungen sowie zur Finanzierung ihrer Geschdftstétigkeit nach wie
vor auf laufende Meilenstein- bzw Lizenzzahlungen angewiesen, um ihren

Liquiditatsbedarf decken zu kénnen.

Die Gesellschaft ist im Rahmen der Sicherstellung ihrer Liquiditdt und der Aufnahme von
Finanzierungen fUr ihre Geschdaftstatigkeit darauf angewiesen, ihre Kapitalstruktur aktiv
und hochstflexibel zu gestalten. In Folge des Sanierungsverfahrens ohne
Eigenverwaltung stehen der Gesellschaft klassische Finanzierungsformen wie
Bankkredite oder herkédmmliche Anleihen nicht bzw wenn Uberhaupt dann nur
eingeschrdankt und mit nachteiligen Finanzierungskonditionen zur Verfiagung. Somit ist
die Gesellschaft derzeit nur in der Lage, Eigenkapital aufzunehmen, wie sie es etwa bei
der im Frahjahr 2026 durchgefldhrten Barkapitalerh6hung unter
Bezugsrechtsausschluss tat. Ob und in welchem Umfang eine neuerliche
Eigenkapitalaufnahme moglich sein wird, wird stark von der Entwicklung der
Gesellschaft sowie dem Kapitalmarktumfeld abhéngen. Auf der Fremdkapitalseite geht
der Vorstand davon aus, dass die Finanzierungsoptionen der Gesellschaft noch

weiterhin erheblich eingeschrdnkt bleiben werden.



() Marinomed

Die Emission von Instrumenten im Sinne von § 174 AktG, insbesondere
Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen, oder Genussrechte,
die ein Bezugs-, Umtausch- und/oder Wandlungsrecht bzw. eine Bezugs-, Umtausch-
oder Wandlungspflicht in Aktien der Gesellschaft vorsehen kdénnen, stellt daher eine
wichtige Alternative zu einer Barkapitalerhdhung dar, die der Gesellschaft zusatzliche
Flexibilitét bei der Finanzierung bietet und aus Sicht der Gesellschaft — und damit der
Aktionére — auch eine Ublicherweise deutlich guinstigere Finanzierungsalternative zu
einer herkémmlichen Anleihe ist (sofern eine solche unbesichert Uberhaupt platzierbar
wdre). Die Erméchtigung zur Ausgabe der Instrumente im Sinne von § 174 AktG soll der
Gesellschaft insbesondere erméglichen, im Rahmen des aktiven Managements ihrer
Kapitalstruktur sowie zur Sicherstellung ihrer Finanzierungsbedurfnisse rasch, flexibel
und unkompliziert weitere Finanzierungsformen wie Wandelschuldverschreibungen,
Gewinnschuldverschreibungen, Genussrechte oder sonstige Instrumente nach § 174
AktG, ggf auch solche mit Teiloptionscharakter, zu nutzen und von den damit
verbesserten Finanzierungsmaéglichkeiten und Finanzierungskonditionen gegenuber
herkémmlichen (reinen) Fremdkapitalinstrumenten (Kreditfinanzierungen, Anleihen) zu
profitieren. In diesem Zusammenhang pruft die Gesellschaft auch, Instrumente mit
Teiloptionscharakter innerhalb der rechtlich zuldssigen Grenzen auszugeben, sodass
die zur VerflUgung stehenden Finanzierungsmaoglichkeiten im Interesse der Gesellschaft
bestmoéglich ausgeschépft werden kénnen. Neben Instrumenten, die Bezugs-,
Umtausch- und/oder Wandlungsrechte vorsehen, sind auch Instrumente denkbar, die.
eine Bezugs-, Umtausch- oder Wandlungspflicht in Aktien der Gesellschaft bei Eintritt
verschiedener Ereignisse vorsehen, um es der Gesellschaft zu ermdglichen, ihre
Verschuldung zu reduzieren. Die Ausgabe von Instrumenten stellt daher im Rahmen des
aktiven Managements der Kapitalstruktur sowie angesichts der Sicherstellung von
Finanzierungsquellen ein angemessenes Mittel dar, um im Fall eines weiteren
Kapitalbedarfs die daftar nétige Finanzierung rasch, flexibel und absehbar
sicherzustellen und die Kapitalkosten und sonstigen Konditionen dafur so attraktiv wie

moglich zu halten.

Die Instrumente, die ein Bezugs-, Umtausch- und/oder Wandlungsrecht bzw. eine
Bezugs-, Umtausch- oder Wandlungspflicht in Aktien der Gesellschaft vorsehen kénnen,
bieten Investoren als Alternative zu einer direkten Aktieninvestition eine attraktive
Moglichkeit, von einer Wertsteigerung der Aktien der Gesellschaft zu profitieren.
Investoren in die Instrumente erhalten durch die Umtausch-  bzw
Wandlungskomponente im Wandlungsfall als Gldubiger die Mdglichkeit, sich direkt an
der Gesellschaft zu beteiligen, wodurch zugleich die Beteiligung an Substanz und
Ertragskraft der Gesellschaft sowie der Entwicklung des Aktienkurses ermoglicht wird.
Bei Instrumenten, die eine Bezugs-, Umtausch- oder Wandlungspflicht in Aktien der

Gesellschaft vorsehen, ist zu berucksichtigen, dass diese Pflicht idR an den Eintritt
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bestimmter Ereignisse gekoppelt ist. Die Gesellschaft erhdlt im Gegenzug Zugang zu
flexiblen und attraktiven Finanzierungskonditionen, die gewdhnlich unter dem
Marktniveau von reinen Fremdkapitalinstrumenten oder Krediten liegen. Zudem wird die
Ausgabe von Instrumenten nach § 174 AktG am Kapitalmarkt oftmals als positives
Signal fur die Zuversicht der Gesellschaft, aber auch der Investoren, hinsichtlich der
zukunftigen Entwicklung des Aktienkurses gewertet. Gewinnschuldverschreibungen
zeichnen sich beispielsweise dadurch aus, dass sie neben der bestimmten
Geldforderung weitere Leistungen verbriefen, deren Berechnung anstelle einer fixen
Verzinsung auf Basis des Unternehmensergebnisses (Bilanzgewinn, Jahresabschluss,
Dividende) oder — soweit rechtlich zuléssig — der Entwicklung des Aktienkurses der
Aktien der Gesellschaft erfolgt. Gewinnschuldverschreibungen kdénnen auf
verschiedenste Art ausgestaltet werden und bieten gegenlber Instrumenten mit
Festverzinsung den Vorteil, dass das Risiko der Bedienung im Falle eines nicht
ausreichenden Ergebnisses vermieden wird, was der Gesellschaft und damit den
Aktionéren zugutekommit. Die Ruckzahlungsbedingen und die Laufzeit kénnen dabei frei
gestaltet werden, auch eine Vermischung mit Wandelschuldverschreibungen oder -
soweit zuldssig — Instrumenten mit Teiloptionscharakter ist denkbar. Dementsprechend
bieten Gewinnschuldverschreibungen ebenfalls, je nach Ausgestaltung, attraktive
Finanzierungsalternativen fur die Gesellschaft. Genussrechte ermdglichen es der
Gesellschaft, Elemente von Eigenkapital und Fremdkapital zu kombinieren, womit diese
- je nach Ausgestaltung — auch als Eigen- oder Fremdkapital in der Bilanz ausgewiesen
werden kénnen. Zeichner von Genussrechten leisten eine Bareinlage und erhalten dabei
eine jahrliche Ausschuttung, deren Héhe zumeist von der ausgeschutteten Dividende
abhdngig ist. Es kann zudem eine Festverzinsung, ein Gewinnvorrecht wie bei
Vorzugsaktien, eine Beteiligung am Liquidationserlds oder eine Verlustteilnahme
vereinbart werden. Auch kénnen Genussrechte ein Umtauschrecht bzw. —pflicht in
Aktien der Gesellschaft vorsehen. Die Gesellschaft erhdlt bei entsprechender
Gestaltung ein den Aktien vergleichbares Kapital, welches jedoch mangels dadurch
eingerumter Mitgliedschaftsrechte die Herrschaftsrechte der Aktionére nicht
beeintrdchtigt und bei gewinnorientierter, nach oben begrenzter Bedienung auch

keinen erheblichen Eingriff in die Vermbégensrechte der Aktiondre darstellt.

Die genannten Instrumente iSd § 174 AktG stellen daher ein geeignetes Mittel dar, um
das Ziel der Unterstitzung der Sicherstellung der Finanzierungsbedurfnisse der
Gesellschaft zu annehmbaren Finanzierungskonditionen zu erreichen. Der
Direktausschluss sowie die Ermdchtigung des Vorstands, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Bezugsrechte der Aktiondre bei Ausgabe der Instrumente auszuschlieRen,
erweist sich als fur das Interesse der Gesellschaft und deren Aktiondre férderlich und
erforderlich. Der Vorteil fUr die Gesellschaft besteht insbesondere in der Ermdglichung

einer beschleunigten und marktnahen Platzierung der Instrumente und einer damit
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verbundenen Reduktion des Kurs- und Platzierungsrisikos. Zudem kénnen die
Instrumente speziell fur die Bedurfnisse hochspezialisierter, institutioneller Investoren
ausgestaltet sein, jedoch nicht fur breite Investorengruppen, sodass eine Platzierung iRv

Bezugsrechten an bestehende Aktiondre scheitern kénnte.
2. Erforderlichkeit des Bezugsrechtsausschlusses

Um die Instrumente erfolgreich platzieren zu kénnen, ist es zwingend erforderlich, den
Vorstand zu ermdchtigen, das gesetzliche Bezugsrecht der bestehenden Aktiondre der
Gesellschaft im Anlassfall auszuschlieRen. Die den Aktiondren unter TOP 7 der
9. ordentlichen Hauptversammlung vom 1. Juni 2026 zur Beschlussfassung
vorgeschlagene Ermdchtigung zur Ausgabe von Finanzinstrumenten gemaR § 174 AktG
beinhaltet daher auch (i) einen direkten Bezugsrechtsausschluss, wenn und sofern eine
Ausnutzung dieser Ermd&chtigung durch Ausgabe von Finanzinstrumenten erfolgt, die
ein Bezugs-, Umtausch- und/oder Wandlungsrecht oder eine Bezugs-, Umtausch-
und/oder Wandlungspflicht auf insgesamt bis zu 199.897 Aktien gewdhren, wobei
DirektausschlUsse des gesetzlichen Bezugsrechts nach diesem Tagesordnungspunkt 7
(Instrumente) und Tagesordnungspunkt 9 (genehmigtes Kapital 2026) insgesamt
einen Nennbetrag/anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 399.794 bzw. eine Anzahl
von 399.794 auszugebenden Aktien nicht Uberschreiten duarfen, sowie (ii) die
Ermdchtigung des Vorstands, das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionére bei der
Emission weiterer Instrumente, die ein Bezugs-, Umtausch- und/oder Wandlungsrecht
bzw. eine Bezugs-, Umtausch- oder Wandlungspflicht auf insgesamt bis zu 199.897

Aktien gewdhren, mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlieRen.

Die genannten Instrumente werden Ublicherweise nur von institutionellen Investoren
gezeichnet, die sich auf die jeweilige Finanzierungsform oder mehrere davon
spezialisiert haben. Somit sind solche Instrumente fur die Ausgabe an professionelle
und institutionelle (oder andere besonders ausgewdhite) Anleger, nicht aber an
Kleinanleger per se geeignet, die der Gesellschaft typischerweise auch nicht als
Finanzierungspartner fur diese Instrumente zur Verfugung stehen. Einige der
Instrumente sind — je nach Ausgestaltung des betreffenden Instruments — Gberhaupt
nicht far Kleinanleger oder nicht-spezialisierte Investoren geeignet, da diese die
Komplexitdt der Instrumente bei ihrer Anlageentscheidung méglicherweise nicht
vollsténdig richtig oder Gberhaupt nicht einschdtzen kénnten und insbesondere die
Risiken nicht zutreffend bewerten wuarden. Instrumente kénnen hingegen bei diesen
professionellen und institutionellen Investoren in der Regel sehr schnell und im Voraus
platziert werden. Der Vorteil der Gesellschaft in einem solchen beschleunigten
Verfahren liegt in einer marktnahen Platzierung und der Reduzierung von Markt- und
Kursrisiken. Die Einhaltung der zweiwdchigen Bezugsfrist wuldrde mit hoher

Wahrscheinlichkeit auch dazu fuhren, dass aufgrund marktunudblicher Ausgestaltung
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oder Zuteilungsmechanismen und/oder der sich innerhalb der Bezugsfrist fur diese
Investoren ergebenden Marktrisiken nur wenige Investoren oder nur im Zusammenhang
mit einem geringeren Emissionsvolumen angesprochen werden kénnen. Aus diesem
Grund ist der Ausschluss des Bezugsrechts bei der Begebung von derartigen
Instrumenten auf dem internationalen Kapitalmarkt géngig, zweckmdfRig und
erforderlich. Die Praxis hat auch gezeigt, dass bei Emissionen von Instrumenten nach
§ 174 AktG mit Bezugsrechtsausschluss erheblich bessere Konditionen erreicht werden
kébnnen, weil durch die sofortige Platzierung preiswirksame Risiken zu Lasten der
Gesellschaft aus einer gednderten Marktsituation typischerweise vermieden werden
kénnen. Im Ubrigen soll der Vorstand im Fall der Emission von Instrumenten nach § 174
AktG auch in der Lage sein, bei Eintritt bestimmter Ereignisse rasch zu agieren und diese
in beliebigen Tranchen zu begeben. Durch einen Bezugsrechtsausschluss hat die
Gesellschaft die Méglichkeit, vorab einen oder eine Auswahl ausgesuchter Investoren
anzusprechen, die sich zur Zeichnung einer gewissen Menge an Instrumenten auf
einmal oder in Tranchen verpflichten und damit eine alternative, allenfalls auch nach
Bedarf flexibel in Tranchen ausnutzbare, Finanzierungslinie sicherstellen. Durch die
Moéglichkeit der Zusage einer fixen Zuteilung an diesen Investor oder diese Investoren
entsteht in der Regel eine héhere Transaktionssicherheit sowie verbessert sich der fur
die Gesellschaft umsetzbare Preis der Finanzinstrumente. Auch aus strategischen
Uberlegungen und angesichts der in Folge des Sanierungsverfahrens nach wie vor
angespannten Finanzierungssituation kann es fur die Gesellschaft wesentlich sein,
einen Investor, welcher durch seine Kompetenz und/oder sein Investitionskapital neues
Vertrauen in die Gesellschaft und ihren Fortbestand erzeugen kann oder aber die
Marktstellung der Gesellschaft verfestigt und stdrkt, als Investor far Instrumente der
Gesellschaft und — damit verbunden — potentiell auch fur Aktien der Gesellschaft zu
gewinnen. Hinzu kommt, dass ein Bezugsrechtsangebot fur die Instrumente ein
offentliches Angebot von Wertpapieren darstellen wurde, was die vorherige Erstellung
und Billigung eines Wertpapierprospekts durch die FMA als zustdndige
Aufsichtsbehérde erforderlich machen wurde. Die Einhaltung dieser Regularien wurde
fur die Gesellschaft einen erheblichen weiteren Zeit- und Kostenaufwand bedeuteten
und neben der zweiwdchigen Bezugsfrist eine zusdatzliche mehrwéchige wesentliche
Verzbgerung der Platzierung zur Folge haben. Zudem sind, wie erwdhnt, die Instrumente
- je nach Ausgestaltung des betreffenden Instruments — méglicherweise aufgrund ihrer
Komplexitdt Uberhaupt nicht fur Kleinanleger oder nicht-spezialisierte Investoren
geeignet, sodass auch kein prospektpflichtiges Angebot dieser Instrumente aufgrund
eines gebilligten Prospekts durchgeflhrt werden kénnte. Daher kénnen nur durch den
Ausschluss des Bezugsrechts und damit der Vermeidung einer zeitaufwdéndigen
Abwicklung des Bezugsrechts die mit der Ausgabe von Instrumenten verfolgten Ziele

erreicht und Risiken vermieden werden. Durch die zusdtzlich Ermdchtigung des
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Vorstands, anstelle der Nutzung des Direktausschlusses oder zusdtzlich zur Emission
unter Direktausschluss (oder in Kombination dieser Mechaniken) auch weitere
Instrumente auf Basis einer Ermdchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts
auszunutzen, besteht zudem eine noch gréRere Flexibilitét der Kapitalzufuhr fur die
Gesellschaft; im Fall der Ausgabe von Instrumenten auf Basis der Ermd&chtigung zum
Bezugsrechtsausschluss wdre zwei Wochen vor dem Zustandekommen des
Aufsichtsratsbeschlusses ein  Bericht des Vorstands zum beabsichtigten
Bezugsrechtsausschluss zu veroéffentlichen.

Ein Direktausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre, wenn und sofern eine Ausnutzung
dieser Ermdachtigung durch Ausgabe von Finanzinstrumenten erfolgt, die ein Bezugs-,
Umtausch- undf/oder Wandlungsrecht oder eine Bezugs-, Umtausch- und/oder
Wandlungspflicht auf insgesamt bis zu 199.897 Aktien gewdhren, wobei
DirektausschlUsse des gesetzlichen Bezugsrechts nach diesem Tagesordnungspunkt 7
(Instrumente) und Tagesordnungspunkt 9 (genehmigtes Kapital 2026) insgesamt
einen Nennbetrag/anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 399.794 bzw. eine Anzahl
von 399.794 auszugebenden Aktien nicht Uberschreiten durfen, hat den Vorteil, dass es
im Fall einer Ausnutzung der Ermdchtigung zur Ausgabe von Instrumenten in diesem
Rahmen keiner spdteren Beschlussfassung des Vorstands der Gesellschaft mit
Zustimmung des Aufsichtsrats Uber einen Ausschluss des Bezugsrechts und keiner
Verdffentlichung eines gesonderten Berichts zum Bezugsrechtsausschluss mehr
bedarf. Ein Direktausschluss des Bezugsrechts ermoglicht es der Gesellschaft, solche
Instrumente auszugeben und Finanzierungsmalknahmen zu treffen, ohne dass es zu

einem Zeitverlust kommt.

Bei der Ausnutzung der Ermdchtigung des Vorstands mit Zustimmung des Aufsichtsrats,
das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieRen, muss der Vorstand einen weiteren
Bericht zumindest zwei Wochen vor der Beschlussfassung Uber die Ausgabe solcher
Instrumente verdffentlichen. Dies kann im Vergleich zum Direktausschluss den
Emissionsprozess deutlich verlangsamen, den Aktienkurs wéhrend dieser zwei Wochen
erheblichen Risiken von Kursverlusten (und somit eines maoglichen Scheiterns der
Platzierung der Instrumente) aussetzen und die generell bereits dargelegten Ziele der
Gesellschaft unter Umstdnden nicht oder nicht vollstdndig erreichbar machen. Durch
diese zusatzlich Ermdchtigung des Vorstands, anstelle der Nutzung des
Direktausschlusses oder zusdtzlich zur Emission unter Direktausschluss (oder in
Kombination dieser Mechaniken) auch weitere Instrumente, die ein Bezugs-,
Umtausch- und/oder Wandlungsrecht bzw. eine Bezugs-, Umtausch- oder
Wandlungspflicht auf insgesamt bis zu 199.897 Aktien vorsehen, auf Basis einer
Ermdchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts auszugeben, besteht zudem eine
noch gréRere Flexibilitdt fur die Gesellschaft bei der Sicherstellung von

Finanzierungsquellen; diesfalls wére zwei Wochen vor dem Zustandekommen des
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Aufsichtsratsbeschlusses ein  Bericht des Vorstands zum beabsichtigten
Bezugsrechtsausschluss zu verdffentlichen. Der Direktausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre im genannten Umfang und die zusdtzliche Ermdchtigung zum Ausschluss
sind in diesem Zusammenhang daher im Uberwiegenden Interesse der Gesellschaft,

sachlich gerechtfertigt und erforderlich.
3. VerhdltnismaRigkeit

Ein Direktausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre, wenn und sofern eine Ausnutzung
dieser Ermdchtigung durch Ausgabe von Instrumenten erfolgt, die ein Bezugs-,
Umtausch- undf/oder Wandlungsrecht oder eine Bezugs-, Umtausch- und/oder
Wandlungspflicht auf insgesamt bis zu 199.897 Aktien gewdhren, wobei
DirektausschlUsse des gesetzlichen Bezugsrechts nach diesem Tagesordnungspunkt 7
(Instrumente) und Tagesordnungspunkt 9 (genehmigtes Kapital 2026) insgesamt
einen Nennbetrag/anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 399.794 bzw. eine Anzahl
von 399.794 auszugebenden Aktien nicht Uberschreiten durfen, und die daruber
hinausgehende Ermdchtigung zum Bezugsrechtsausschluss bei der Ausgabe von
weiteren Instrumenten, die ein Bezugs-, Umtausch- und/oder Wandlungsrecht oder
eine Bezugs-, Umtausch- und/oder Wandlungspflicht auf insgesamt bis zu 199.897
Aktien gewdhren,sind jeweils auch verhdltnismdRig. Ohne Ausschluss des Bezugsrechts
wdre es der Gesellschaft nicht méglich, eine Stérkung ihrer Finanzierungsoptionen zur
Sicherstellung ihrer Liquiditdt sowie den Zugang zu flexiblen, alternativen
Finanzierungsmoglichkeiten sicherzustellen und eine Senkung der Finanzierungskosten
im Interesse der Gesellschaft und aller Aktionére in einem annehmbaren Umfang zu
erreichen. Wie erwdhnt ist die Gesellschaft derzeit nicht oder zumindest nicht zu
annehmbaren Finanzierungskonditionen in der Lage, Fremdkapital Uber neue
klassische Bankfinanzierungen oder herkdémmliche Anleihen aufzunehmen. Eine
Beeintrdchtigung der Aktiondre durch den Ausschluss des Bezugsrechts im
Zusammenhang mit der Ausgabe von Instrumenten ist nicht zu erwarten. Eine spurbare
Verwdsserung der Stimmrechte ist bei einem Direktausschluss des Bezugsrechts bei
Ausgabe von neuen Aktien zur Bedienung von Bezugs-, Umtausch- und/oder
Wandlungsrechten oder Bezugs-, Umtausch- und/oder Wandlungspflichten aus den
Instrumenten nicht zu beflrchten. Die Grenze von 399.794 auszugebenden Aktien
umfasst nicht nur die Ausgabe von Finanzinstrumenten, sondern auch die Ausgabe von
Aktien aus dem genehmigten Kapital auf Basis des Direktausschlusses des gesetzlichen
Bezugsrechts gemdR der zu TOP 9 der 9. ordentlichen Hauptversammlung zu
beschlieRenden Ermdchtigung und ist somit als absolute Obergrenze fur den
Direktausschluss von Bezugsrechten zu verstehen; daneben bestehen jeweils noch die
Ermdchtigungen zum Bezugsrechtsausschluss. Auch haben die Aktiondre daruber
hinaus die Moglichkeit, ihre relative Beteiligungsquote und ihren relativen

Stimmrechtsanteil durch Zukauf von Aktien Uber die Borse aufrechtzuerhalten. Zudem
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werden sich bei Instrumenten mit Bezugs-, Umtausch- und/oder Wandlungsrechten
bzw. -pflichten der Ausgabebetrag, der Wandlungspreis sowie das sich daraus
ergebende Wandlungsverhdltnis am Bérsenkurs der Aktie der Gesellschaft und/oder
dem Unternehmenswert orientieren. Dadurch kann eine nicht-marktkonforme
Verwdsserung der Aktiondre vermieden werden. Im Gegensatz dazu sind bei
marktgerechter Bewertung der Instrumente und deren Platzierung zu den mdglichst
besten am Markt erzielbaren Konditionen, wie dies die Gesellschaft auch im Interesse
ihrer Aktiondre anstrebt, die Bezugsrechte ohne wesentliche wirtschaftliche Bedeutung.
Je nach Art des Instruments kann dies etwa durch eine Festlegung des fur eine allfdllige
Wandlung mafigeblichen Referenzwertes, der sich am Marktpreis der Aktien zum
Zeitpunkt der Preisfestsetzung der Instrumente orientieren, erreicht werden, soweit die
Bedingungen und das jeweilige Angebot eines Instruments dies zulassen. AuRerdem
geht die Gesellschaft davon aus, dass keine oder wenn dann nur wenige Aktiondre der
Gesellschaft wegen der komplexen und fur die Anleger teilweise enorm risikobehafteten
Ausgestaltung von Instrumenten von ihrem Bezugsrecht Gebrauch machen wurden.
Aus diesem Grund ist auch der Ausschluss des Bezugsrechts bei der Begebung von

vergleichbaren Finanzinstrumenten auf dem internationalen Kapitalmarkt tblich.

Die Erhéhung der der Gesellschaft zur Verfugung stehenden
Finanzierungsmoglichkeiten zur Sicherstellung der Liquiditdt und des sonstigen
Kapitalbedarfs der Gesellschaft durch die Begebung von Instrumenten unter
Bezugsrechtsausschluss wird allen Aktiondren zugutekommen. Es kann somit davon
ausgegangen werden, dass der durch den Bezugsrechtsausschluss erzielte Vorteil den
verhdltnismdafRigen Beteiligungsverlust der vom Bezugsrecht ausgeschlossenen

Aktiondre Uberwiegt.

Die Ermdchtigung zur Ausgabe von Instrumenten sieht zudem eine Beschréinkung des
verhdltnismdaRigen Beteiligungsverlustes wie folgt vor: Eine Ausgabe der Instrumente
nach der Ermdéchtigung zu TOP 7 der 9. ordentlichen Hauptversammlung vom 11. Juni
2026 soll nur erfolgen, wenn die Summe aus (i) neuen Aktien, auf die Bezugs-,
Umtausch- und/oder Wandlungsrechte mit solchen Instrumenten gemdR der
Ermdchtigung der ordentlichen Hauptversammlung vom 11. Juni 2026 eingerdumt
werden, (i) neuen Aktien, die gemdR dem zu TOP 8 der ordentlichen
Hauptversammlung vom 11. Juni 2026 zu schaffenden Bedingten Kapital 2026 zur
Bedienung von Aktienoptionen, welche Arbeitnehmer, leitenden Angestellten und
Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft gemdls dem Stock Option Plan 2026
eingerédumt werden, unterlegt werden sowie (iii) aus dem zu TOP 9 der ordentlichen
Hauptversammlung vom 11. Juni 2026 zu beschlieRenden genehmigten Kapital
auszugebenden Aktien den Betrag von 999.489 Stuck Aktien nicht Uberschreitet (siehe
Beschlusspunkt ¢) zu Tagesordnungspunkt 8). Damit soll eine Verwésserung des

Anteilsbesitzes von Aktiondren Uber die Hohe gemdfs dem zu TOP 9 der ordentlichen
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Hauptversammlung vom 11. Juni 2026 zu beschlieRenden Genehmigten Kapital 2026

hinaus vermieden werden.
4. Ausgabebetrag und Bezugs-, Umtausch- bzw Wandlungskurs

Bei Ausgabe der Instrumente wird der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats nach
MaflRgabe der aktienrechtlichen Vorschriften die Ausgabe- und Ausstattungsmerkmale
sowie die Bedingungen, insbesondere Zinssatz, Ausgabebetrag, Laufzeit und
Stuckelung, Verwdsserungsschutzbestimmungen, Wandlungszeitraum und/oder -
zeitpunkte, Bezugs-, Umtausch- bzw Wandlungsrechte und/oder -pflichten,
Wandlungsverhdltnis sowie Bezugs-, Umtausch- bzw Wandlungspreis und -
bedingungen festlegen. Die Bezugs-, Umtausch- bzw Wandlungsrechte und/oder -
pflichten kénnen durch bedingtes Kapital, insbesondere das gemdaR TOP 8 der 9.
ordentlichen Hauptversammlung vom 11. Juni 2026 neu zu schaffende bedingte Kapital,
eigene Aktien, oder sonstigen zuldssigen Formen (auch genehmigtes Kapital) oder
einer Kombination erfullt werden. Der Preis der Instrumente ist unter Bertcksichtigung
marktUblicher ~ Berechnungsmethoden  sowie des Bdrsenkurses  und/oder
Unternehmenswerts der bestehenden Aktien der Gesellschaft in einem marktiblichen

Preisfindungsverfahren zu ermitteln.
5. Zusammenfassende Interessenabwégung

Der vorgeschlagene Direktausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre, wenn und sofern
eine Ausnutzung dieser Ermd&chtigung durch Ausgabe von Instrumenten erfolgt, und die
vorgeschlagene Maoglichkeit eines darUber hinausgehenden Ausschlusses des
Bezugsrechts ist durch die angestrebten Ziele, ndmlich Sicherstellung ihrer Liquidit&t
und der Aufnahme von Finanzierungen fur ihre Geschdftstatigkeit sowie der mit den
Instrumenten erhéhten VerfUgbarkeit an Finanzierungsoptionen, im Interesse der
Gesellschaft und der Aktiondre, sachlich gerechtfertigt. Der Bezugsrechtsausschluss ist
darUber hinaus auch angemessen und notwendig, weil die Zufuhr von Fremd- oder
Eigenkapital durch die zielgruppenspezifische Orientierung der Instrumente im Sinne
von § 174 AktG zeit- und kostenintensivere KapitalmaRnahmen (sofern diese Uberhaupt
derzeit durchfuhrbar wdren) ersetzt, annehmbare Finanzierungskonditionen bieten
wurden und damit eine Méglichkeit bereitstellt, zum Wohle der Gesellschaft und, damit
verbunden, auch aller Aktiondre die KapitalbedUrfnisse der Gesellschaft
mitabzudecken. Ohne Ausschluss des Bezugsrechts ist es der Gesellschaft nicht
mdglich, vergleichbar rasch und flexibel auf gunstige Marktkonditionen zu reagieren
und entsprechende Investoren anzusprechen. Schliellich wird ein Ausgabepreis
angestrebt, bei dem eine wertmdRige Verwdsserung der bestehenden Aktiondre
vermieden wird. Der Vorstand der Gesellschaft erwartet, dass der Vorteil der
Gesellschaft aus der Begebung der Instrumente unter Bezugsrechtsausschluss allen

Aktion&ren zugutekommt und den (potentiellen) verhdltnismdRigen Beteiligungsverlust
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der vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktiondre klar Uberwiegt, sodass daher auch
insgesamt das Gesellschaftsinteresse den allfélligen Nachteil der Aktiondre durch den
Ausschluss des Bezugsrechts Uberwiegt: Zusammenfassend kann daher bei Abwdgung
aller angefuhrten Umstdnde festgestellt werden, dass die Erteilung einer Ermdchtigung
an den Vorstand der Gesellschaft, Instrumente gemdR § 174 AktG, die dem
Direktausschluss des Bezugsrechts unterliegen sowie von weiteren Instrumenten unter
der AusnUtzung der Ermdchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts (oder einer
Kombination dieser Mechaniken) zu begeben, im konkreten Fall erforderlich, geeignet,
angemessen und im Uberwiegenden Interesse der Gesellschaft sachlich gerechtfertigt

und geboten ist und daher den gesetzlichen Vorschriften vollkommen entspricht.

Korneuburg, im Mai 2026

Der Vorstand
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